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e Nhiing gam mau sang ctia kinh té vi mé tur chi sé PMI, chi s8 san xuat céng nghiép
e Nhiing phién ting gidm xen ké c6 thé can thiét dé tich lily cho thi truong 2015

Nhitng gam mau sang tir kinh té vi mé: chi sé PMI, chi sé san xuat céng nghiép
Tu sau Tét Nguyén Dan dén nay, thi trudng ti€p nhan hang loat tin tlic vi mo va tat ca déu cé

chung mét nhan dinh TICH CUC, tu chi s6 CPI dén chi s6 san xuat cong nghiép, chi s6 hang tén
kho va PMI thang 2/2015. D liéu lich st cGa chi sé PMI trong vong 3 ndm qua cho thay chi tiéu
- nay thudng gidm vao thang 2, lyc tang chi bat lai vao thang sau d6. Tuy nhién, thdng 2 nam nay,
THU HAI chi tiéu nay lai c6 muc tang nhe, dat 51,7 so véi 51,5 cla thang 1/2015. Su khac biét nay dugc t6
chuic HSBC giai thich do lugng don hang méi tang kha, tham chi manh hon thang truéc. Nhu vay,

day la thang thi 6 lién tiép cé sy tang vot trong lugng dan hang méi.

Hinh: Chi tiéu PMI theo mét sé thang tirnadm 2012-2015
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can glam € Nhu mét hé qua, lugng don hang mdi gia ting déng thdi cing thidc ddy san xuat cdng nghiép.
v Y/ Quan sét chi s6 san xudt cdng nghiép cong bd bdi Téng cuc théng k&, chung t6i nhan thady thang
tang 2 ¢6 su sut gidm kha manh so véi thang 1/2015 (-19,2%) do roi vao thang thap diém cla ky nghi 1é
(hinh 2). Tuy nhién, xét chung ca hai thang dau nam 2015, ching t6i van nhan thdy muc ting
khoang 12% so v&i cing ky 2014. Nhiting con sé nay kha phu hgp khi d6i chiéu véi két qua ti nhu

cau don hang mdi thé hién qua chi s6 PMI.

Hinh: Chi tiéu PMI va chi s6 san xuat cong nghiép tir 2014-2015
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Nguén: RongViet Securities téng hop

Trong nhom cac chi s6 san xuat cdng nghiép hai thang dau nam, ching téi nhan thdy nganh ché
bién, ché tao (+12,9% so vdi cung ky) déng gép muic ting cao nhat (9,1 diém phan tram). Trong
dd, san xuat thiét bi truyén thong va san xuat xe c6 déng co tang cao nhat so véi cac nhém nganh
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khac, 1an lugt vao khoang han 200% va 60%. Dac biét, nhom hang san xuat xe cé déng cg c6 muic
tang trudng kha néu so sanh véi toc d6 tang trudng clia cac nam trudc day, khoang hon 20%. Bao
cdo VAMA vé tiéu thu 6 t6 trong thang 1/2014 cho thdy muc tang vot, hon 80% so vdi thing
1/2014, trong khi d4, tinh chung ca ndm 2014, nganh xe hoi cling tdng hon 40% so vd&i cung ky.

Su khai sdc cla nhém nganh san xuat 6 t6 phan nao phan énh tin hiéu phuc héi ctia nén kinh té,
dac biét 1a su"rdng rai” hon trong théi quen tiéu dung. Bdo cdo mdi nhat cda Nielsen (Q3,
Q4/2014) cho thay chi s6 niém tin tiéu dung tai Viét Nam tang hon 4 diém va lan dau tién vuot
ngudng kha quan 100 diém. Ngoai ra, gia xang dau lién tuc gidm trong thdi gian gan day, cong vdi
nhiéu nguyén liéu san xuat trong xu hudng giam déng thai cling khién gia hang héa trg nén ré
hon. Véi nhiing khai dau nay, chidng t6i ky vong cau tiéu dung néi dia sé manh dan 1én trong nam,
tao diéu kién thac ddy hoat déng san xuat, trd thanh mét trong nhiing déng luc dé nhiing cai
thién vé nén kinh té tr& nén ré nét hon trong nam nay.

Nhiing phién ting giam xen ké c6 thé can thiét dé tich liy cho thi truéng 2015

Sau giai doan nghi tét Nguyén Dan kha dai ngay, hdm nay ban tin NKTV clia RongViet Securities sé
ti€p tuc dugc “Ién song” déu dan nhu trudc. Khai dau s6 dau tién ctia nam 2015, ching téi kinh
chic quy nha dau tu mét nam giao dich day thanh cong va van sy nhu'y.

Thi trudng tur khi mé clta dau ndm 2015 dén nay hau nhu déu giao dich vai trang thai kha binh
lang, c6 tang c6 gidam vai thanh khoan duy tri duéi 2.000 ty dong/phién. Hé6m nay thi trudng ti€p
tuc gidm diém sau mot s6 phién ting tao 4n tugng dau ndm Am Lich.

Hang loat cac ¢6 phiéu c6 vén héa I6n déu gidm diém, tir nhém dau khi nhu PVD (-0,9%) GAS (-
0,6%), d&€n nhém nganh thuc phdm nhu VNM (-0,9%), KDC (-0,6%) hay cédng nghiép nhu HPG (-
1,9%), HSG (-1,3%). Tam ly nay con lan tdéa dén cad nhém nganh ngan hang, von la tru d& cla
VNIndex trong nhiing phién gan day nhu BID (-0,5%), CTG (-1,5%), MBB (-0,7%). Mat di su ho trg ti
nhimg nhom c8 phiéu nay, VNIndex két thuc trong sac dé va giam 1,84 diém so vdi tuan truéc. Du
vay, ching téi van nhan thady nhiing nhém nganh c6 giao dich kha tét, dién hinh nhu nganh bén
l& 6 t& v&i nhitng ma tang nhu SVC (+6%), HHS (+2,8%), TMT (+6,9%). Két qua nay la nh& nhing
thong tin tich cuc tir s6 liéu tang trudng clia nganh trong thgi gian gan day. Danh gia vé trién
vong clia ndm 2015, ching t6i van kha lac quan véi nhém nganh nay béi (1) thué nhap khau uu
dai cho cac xe khu vuc ASEAN theo Hiép dinh thuong mai hang héa Viét Nam ASEAN (ATIGA), (2)
Co s& ha tang dugc quan tam dau tu hon thdng qua viéc nang chinh sach dau tu cong (3) Chinh
sach siét chat tai trong xe van tai va cdm xe qua tai, qué khé luu théng.

Trd lai trién vong thi trudng, chuyén vién chién lugc clia Réng Viét Research cho rdng 2015 sé la
nam dé tich 1y va ndm git. DSi v6i nha dau tu dai han, nhing phién diéu chinh c6 thé la thai
diém dé can nhic tich Iy, tuy nhién, ching téi cho rang kién nhan la can thiét dé c6 muc gia hop
ly. Trong khi d6, nhitng nha dau tu ngan han c6 thé tan dung cac dot sdng ngén han dé giao dich
céc ¢6 phiéu thanh khodn cao. Chiing t6i cho rang thi trudng chiing khoan sé can mét khoang
thai gian nhat dinh dé tich IGy vira du truéc khi bat dau con séng méi hay noi cach khac, thi
trudng can gidm dé tang. Do vay, nhiing phién tang gidm xen ké trong thai gian nay ¢6 1& Ia can
thiét dé hita hen cho nhiing khéi dau mdi trong nam 2015.
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VNINDEX -0,31% 590,73 VN30  -021% 617,10 HNXINDEX -0,34% 85,48

60 630 100 %0
200 600
620
160 390 * 75 87
~
580 40 610 \
120 600
570 30 50 84
590
80 560 "
0 550 580 25 81
sq0 10 570 |
530 560 78
26/01 02/02 9-Feb 24/02 26/01 02/02 9-Feb 24/02 26/01 02/02 9-Feb 24/02
Thay déi theo nganh Giao dich ciia NDT nuéc ngoai
Nganh % thaydéi mmmm Mua/ ban rong Tich lay
Cong nghé 0,6% e 2000
. 6ng nghé -0,
ROE Nganh 9 nan
céng nghiep 0,2% 900 ’\-’\_——h___—//
0
40% XD & VLXD 0,1% 300
Dau khi -0,7% 1 T T~
-300 -2000
Phan plbi -1,9% 05/01 11/02
0
35% Thuc pham -0,6%
Véatdung canhan 0,0%
30% Xe hoi & Phyting  -0,5% ETF
Hoa chét -0,1% 2% Pprem/Disc FTS
Tai nguyén 0,0% N\ /_\
25% Béo hiém 0,4% o% // e v
0,
BDS 0.2% .
DV Tai chinh -0,3%
20% ’ 15  Shares outstanding
Ngan hang -0,6%
Tién ich cong cong  0,0% 14IIIIIIIIIIIIIIIIII
15% Yté 0,1% 13
REAQIVILLeQ O Ny
SSS2ARNNSNE55553334a
10% % VNM
. N
50 0% \/\//\U
-2%
28 Shares outstanding
0% . 27
3% 2% 1% 2
25
0 Py 24
5% % thay d6i gid RERBNITLSR2:00E22RTNER
— - - - NANANANANANANNNNNN
Top ¢8 phiéu mua/ban rong ciia NDTNN (ty dong) Top ¢6 phiéu giao dich nhiéu nhat
40 MWG
. Ma Gia KLGD % thay déi gia
20 BID HAG viC FLC 11,1 e2s olo%
o | e e o6c s I T
HSX —— g
PVD TRC HSG  ITA 172 [ 435 - .
-20 ;
wpg BB PVT 19, [N 3,07 s
-40 HTI 185 1 2,32 I.?S%
8 . ., P
SHB Ma Gia KLGD % thay déi gia
6 H
PVS PVX 1060 NS | 0,0%
N VS CTS KLF soo I .4 | 1,19
AN 2 . - sch oo N >s;
/ . | -3,3%
0 ] ™ o E
[ | P SHB 50 N 2,09 -5 -1,9%
2 sor wwp NT PVS 1280 [ 130 - 6.7%




RONGVIET

SECURITIES

Nhat ky tu van

PHAN TiCH KY THUAT HANG NGAY

SAN HSX:

VN-Index gidm diém phién tha hai lién tiép, véi muc gidm 1,84
diém (0,31%), déng cla tai 590,73. Thanh khoan van duy tri &
muc trung binh, véi 76,5 triéu c¢6 phiéu khdp lénh (bang véi
phién trudc d6 va bang véi khéi lugng trung binh 10 phién gan
nhat).

Sau mot thdi gian tadng kha manh tir viing 555 diém |én 600 diém
(~8,1%), VN-Index dang budc vao nhip diéu chinh ngan han.
Nguéng hé trg trudc mat ctia VN-Index 13 vung 580-585 diém
(tuang Ung véi dudng trung binh dai han 200 ngay). Pay chinh la
vung khéng cu ctia VN-Index truéc day.

Trong trung va dai han, ching t6i cho rang VN-Index van dang
trong chu ky tang gid, vi vay, nhiing nhip diéu chinh ngan han
dugc xem la co hdi mua vao ¢é phiéu.

Cac chi bao ky thuat nhu RSI va MACD van dang & trang thai
trung tinh. Chi bao ADX gidm vé vung 15 sau d6 tang trd lai lén
trén 20 la dau hiéu tich cuc, cho thdy xu huéng giam trung han
trudc dé da hoan toan bi triét tiéu va xu hudéng tang trung han
dang phat trién.

SAN HNX:

HNX-Index c6 dién bién tucng déng, gidm 0,3 diém (tuong
duaong 0,35%), déng cla tai 85,48. Thanh khoan sut gidm phién
thi tu lién tiép, véi chi 31,8 triéu ¢6 phiéu dugc khdp lénh.

HNX-Index van dugc hé trg yéu tai méc 84 diém va dugc hé tro
manh tai méc 83 diém (tuong Ung dudng MA(200)). Thanh
khoén sut giam la yéu t6 kha tich cuc cho thdy luc cung khong
manh.

Cac chi bdo MACD va RSI déu cho tin hiéu trung tinh. Chi bao
ADX dang yéu dan cho thay xu thé tang hién tai cia HNX-Index
la chua manh, c6 phan thién vé dao déng di ngang. Do vay hanh
dong hop ly ltc nay trén san HNX 1a mua tai ving hé trg (83-84)
va ban tai khang cu (86-87).

Khuyén nghi: Sau mot thdi gian tdng kha manh trudc va sau
ky nghi Tét, thi trudng budc vao nhiing phién di€u chinh vai
khoi lugng giao dich dugc duy tri & muc dudi trung binh. Xu
huéng trung va dai han van la tang, do vay nha dau tu cé thé
ch& doi @€ mua vao cé phiéu tai nhiing méc hé tro.
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DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI PAU TU

Ma ?;a Khuyén nghi Ngay mua g::a gléau :ngc gléau rznuc fé'lrlﬁ Ngay ban S::‘ Loi/lé Ky han
FMC 24,3 Ban 27/01/2015 24,8 27,2 23,0 03/02/2015 23,0 -7,26% Trung han
PLC 30,6 Ban 26/01/2015 32,3 38,0 29,5 03/02/2015 30,7 -4,95% Trung han
HHS 171 Ban 26/01/2015 18,9 23,0 17,5 02/02/2015 17,5 -7,41% Trung han
FPT 47,3 Ban 06/01/2015 48,1 52,0 46,0 03/02/2015 47,0 -2,29% Trung han
KDH 21,8 Ban 12/12/2014 19,7 21,7 18,0 03/02/2015 21,9 11,17%  Trung han
HLD 21,2 Ban 23/01/2015 19,0 21,0 17,5 30/01/2015 22,3 17,37%  Trung han
PPC 24,7 Ban 04/12/2014 25,8 28,5 24,0 27/01/2015 26,0 0,78% Trung han
VCs 32,0 Ban 03/12/2014 26,8 30,0 24,0 27/01/2015 31,0 15,67%  Trung han

- Gid mua ctia danh muc khuyén nghi dau tu dugc tinh theo gia déng clra, Gia ban cé thé |a gia muc tiéu, gia cit 16 hodc gia dong clra tuy tlng trudng
hop cu thé,

- “Gid muc tiéu 2" va “Gia c4t 16” méi sé dugc cap nhat khi cd phiéu vugt qua “Gia muc tiéu 17,
- Vao ngay giao dich khéng hudng quyén, cac muc gia cling sé dugc diéu chinh tuong tng,
- Ky han: “ngdn han” 1a dugi 01 thang, “trung han” la titr 01 dén 03 thang, “dai han” 1a trén 03 thang,
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Hinh 1: Tang truéng GDP qua cac quy Hinh 2: Chi s6 sdn xuat céng nghiép
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TIN TUC RONG VIET

BAO CAO CONG TY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu

BT6 - Nhiing dau hiéu khdi séc dau tién sau tai co cau 27/1/2015 Theo doi

PAC - Co hoi gan lién véi thach thic 14/01/2015 Tich Ity- Trung han 27.500

HMH - Trién vong tich cuc dén tir nhiéu yéu t6 thuan lgi 06/01/2015 Tich Gy - Dai han 33.800

DPM - Huéng lgi tir gia dau 26/12/2014 Mua - Trung han 36.100

VNM - 2014-Diém diing tam thdi 19/12/2014 Tich lGy - Dai han 110.000

Vui long xem chi tiét tai http.//vdsc.com.vn/tabid/149/language/vi-VN/default.aspx

THONG TIN CHUNG CHi QUY

Tén quy mé Ngay Phi phat hanh Phi mua lai GTTSR trén mot dv GTTSRtrén motdv  +/- GTTSR trén mot
giaodich  (%giatrigiaodich) (% giatrigiaodich) 9duytaingaydinhgia  quy taingay dinh dv quy so véi ky
gia ky trudc trudc
VFF 27/01/2015 0%-0,75% 0%-2,5% 11.583 11.454 1,13%
VEOF 27/01/2015 0%-0,75% 0%-2,5% 9.627 9.567 0,63%
VF1 05/02/2015 0,2% - 1% 0,5%-1,5% 21.100 21.008 0,44%
VF4 04/02/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 9.099 9.337 -2,55%
VFA 30/01/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 7.415 7.371 0,58%
VFB 30/01/2015 0,3% - 0,6% 0%-1% 12.015 11.912 0,86%
ENF 30/01/2015 0% - 3% 0% 10.508 10.481 0,26%
MBVF 22/01/2015 1% 0%-1% 11.115 11.176 -0,54%
MBBF 21/01/2015 0%-0,5% 0%-1% 11.880 11.921 -0,34%
DOI NGU PHAN TICH
Poan Thi Thanh Tric - Truéng phong Tran Thi Ha My Lé Hitu Trién
+ 84 8 6299 2006 | Ext: 355 + 84 8 6299 2006 | Ext: 319 + 84 8 6299 2006 | Ext: 325
truc.dtt@vdsc.com.vn my.tth@vdsc.com.vn trien.lh@vdsc.com.vn
Nguyén Hai Hoang Nguyén Ba Phudc Tai Bui Thi Tam
+ 84 86299 2006 | Ext: 328 +84 8 6299 2006 | Ext: 319 + 84 86299 2006 | Ext: 324
hoang.nh@vdsc.com.vn tai.ntp@vdsc.com.vn tam.bt@vdsc.com.vn
Nguyén Thi Phuong Lam Tran Thi Diém My Pham Thi Huéng
+ 84 86299 2006 | Ext: 323 + 848 6299 2006 | Ext: 321 + 84 8 6299 2006 | Ext: 323
lam.ntp@vdsc.com.vn my.ttd@vdsc.com.vn huong.pt@vdsc.com.vn
Huynh Minh Tuén Banh Tran Tuéng Van Huynh Khoa Nam
+ 84 86299 2006 | Ext: 326 + 84 8 6299 2006 | Ext: 324 + 84 86299 2006 | Ext: 321
tuan.hm@vdsc.com.vn van.btt@vdsc.com.vn nam.hk@vdsc.com.vn
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Ban béo cao nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhat la cung cap théng tin va khéng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua ban ching
khoan cu thé nao. Céc quan diém va khuyén cao dugc trinh bay trong ban béo cdo nay khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu ciu, chién lugc
va hoan canh cu thé clia tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cing y thiic c6 thé ¢ cac xung dét Igi ich dnh huéng dén tinh khach quan cda ban
bdo cdo nay.Nha dau tu nén xem bao cdo nay nhu mét nguédn tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém déi vaéi
quyét dinh dau tu ctia chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét d6i khéng chiu trach nhiém déi véi toan b hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi
coi la thiét hai, d8i vdi viéc s dung toan bé hodc tiing phan théng tin hay y kién nao ctia ban bao cao nay.

Toan bé cac quan diém thé hién trong bao cdo nay déu la quan diém ca nhan ca ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu nhap nao cla
ngudi phan tich lién quan tryc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban céo céo nay.

Théng tin st dung trong béo cao nay dugc RONGVIET SECURITIESthu thép tir nhiing nguén ma chiing téi cho la dang tin cdy. Tuy nhién, ching toi
khéng dam bao réng nhiing théng tin nay Ia hoan chinh hoic chinh xac.Cac quan diém va udc tinh trong danh gia ctia chiing t6i c6 gia tri dén ngay
ra bao cao va cé thé thay d6i ma khéng can béo céo trudc.

Ban bao cao nay dugc gilt ban quyén va la tai sdn ciia RONGVIET SECURITIES.Moi sy sao chép, chuyén giao hodc stra d6i trong bat ky trudng hgp

nao ma khoéng c6 sy déng y cia RONGVIET SECURITIESdéu trai luat.Ban quyén thudéc RONGVIET SECURITIES, 2015.




