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e DCM: On dinh nh& uu dai

e Cohditu FTA Viét Nam - Han Quéc

e Thitruong da vao mua sale off
DCM: On dinh nh& vu dai

HO6m nay (11/12) Céng ty Phan bon Dau khi Ca Mau da co6 phién chao ban lan dau ra cong ching
L (IPO) thanh céng véi khéi lugng dugc ban hét & gia cao hon gia khai diém. D€ cac nha dau tu ¢
THU NAM cai nhin khai quat hon vé doanh nghiép nay, RongViet Research ciing da phat hanh bao céo cap
nhat nhanh vé DCM. Méac du viéc IPO dugc thuc hién trong béi canh thi trudng phan bén dang doi
mat vGi kho khan do du cung ti nam 2013 va TTCK roi vao giai doan “tut d6c” kha nghiém trong,
DCM van ching to “stic hdp dan” riéng véi nhitng uu thé noi tai va su hé trg ctia PVN. Vi lgi thé
san pham phan ure hat duc c6 ti ndm 2012, DCM d3 gia tang khéng it thi phan trong nganh; cu
thé, trong ba nam hoat déng, DCM da tang it nhat 15% thi phan tai cac thi trudng muc tiéu chinh
nhu Tay Nam Bo, Dong Nam Bo, Campuchia. Trong nam 2014, dy kién doanh thu cia Céng ty dat
khoang 6.000 ty dong (-5% yoy) trong khi LNST la 655 ty déng (+25% yoy).

” . . - Theo ké hoach sau IPO, Céng ty van dang xem xét dau tu da dang hoda san pham véi bon du an
Thl l'I’U’O’ng da mdi, téng s6 tién dau tu khoang 6.000 ty dong va dugc trién khai trong giai doan 2015-2020. Bén
VG‘O mCI(J Sale canh d6, khéng thé khong ké dén nhimng uu dai riéng ma PVN danh cho DCM trong dot IPO lan
nay; cu thé, PVN da gép thém 920 ty déng dé hé trg DCM gidm li vay ngan hang, gili ty 1é ng/ vén
Of 7/ cht s& hiru & muic 7:3 thay vi 8:2 nhu ké hoach ban dau. Bong thdi, tap doan nay cling cam két
cung cap khi dau vao véi gia hop ly nham dam bao ROE clia mang ure dat trung binh 12% (trong
giai doan 2015-2018). Tuy nhién, danh gia vé diéu nay, chuyén vién nganh cla ching t6i cho biét
uu dai nay chi mang tinh chat “tam thai” va DCM hoan toan ¢6 thé roi vao rdi ro mat can ddi trong
kiém soat chi phi khi khéng con su hau thudn ctia PVN. Tém lai, v6i muic gia ddu thanh cong trung
binh 1a 12.251 d6ng/c6 phiéu, tuong duong P/E khodng 8x, DCM van la mét lua chon dang dugc

NDT quan tdm, nhat la khi doanh nghiép nay sé sém dugc niém yét vao cudi Quy I/ 2015.

Co hdi tir FTA Viét Nam - Han Quéc

Ngay 10/12, dai dién Chinh phi Viét Nam va Han Quéc da ky Bién ban thoa thuan vé két thic dam
phan Hiép dinh Thuong mai tu do Viét Nam — Han Quéc. Theo do, phia Han Quéc danh cho Viét
Nam uu dai cit, gidm thué quan, tao cag hdi xuat khdu mdi quan trong ddi véi cac nhém hang
néng, thady san chl luc nhu tdom, cd, hoa qua nhiét d&i va hang cdng nghiép nhu dét, may, san
pham ca khi. Xét vé s§ dong thué, Han Quéc tu do hda 95,43% sé dong thué tuong Uing 96,48%
gia tri nhap khiu tur Viét Nam. Nguoc lai, Viét Nam danh uu dai cho Han Quéc véi cdc nhém hang
c6ng nghiép nhu nguyén phu liéu dét, may, nguyén liéu nhya, linh kién dién t{, xe tai va xe con tu
2500 cc trd én, phu tung 6-t6, dién gia dung, sdn pham sat thép, day cap dién. Xét vé s6 dong
thué, Viét Nam sé tu do hda 89,75% s6 dong thué, tuong ducng 92,75% téng gia tri nhap khiu tu
Han Quéc nam 2012.

S6 liéu vé kim ngach thuong mai giira Viét Nam va Han Quéc cho thay Han Quéc la thi trugng xuat
khau 16n thit 4 clia Viét Nam vdi gia tri tuong duang 5,2% tng gia tri kim ngach xuét khau va la
thi trudng nhap khau 16n tha 2 cta Viét Nam vdéi gia tri tuang duang 16% téng kim ngach nhap
khau nam 2013 cda Viét Nam. Sau khi hiép dinh dugc ky két, nhimg mat hang ch( luc dugc xuat
kh3u sang Han Quéc nhu Dét may, May vi tinh & linh kién dién ti hay G6 & céc san pham gb dugc
ky vong sé la nhom hang hudng Igi nhiéu nhat. Ngugc lai, viec ma clta cho cac nhém hang vé
nguyén phu liéu, linh kién dién t& va sat thép cho phia Han Qudc sé giup Viét Nam giam bét su
phu thudc vao viéc nhap khau tu thi trudng Trung Quéc.
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Thi truong da vao mua sale off

Nhi{ing tudng su dao chiéu kha quan trong phién giao dich hdm qua, di kém véi nhiing tin tuc tich
cuc nhu viéc Moody nang trién vong clia hé théng ngan hang Viét Nam tir “Tiéu cuc” [én “On
dinh” hay thong tin ky két Bién ban thoa thuan vé két thic dam phan FTA Viét Nam — Han Quéc sé
hé trg thi trudng duy tri sdc xanh. Tuy nhién, théng tin tiéu cuc ti thi trudng dau thé thé gidi mét
1an nita khién moi nd luc tang diém clia hai chi s6 gap that bai. Theo d6, VNIndex déng clia vdi sat
muc thap nhat trong ngay; tuong Ung giam 1,27% va HNIndex dong clia giam 0,96% so véi phién
hém qua.

& ca hai san, d6 rong thi trudng nghiéng han vé bén ban véi s6 ma dé gap doi ma xanh, nhing
ma tang kha tot trong nhiing phién trudc nhu MSN, VIC hay VCB cling déu chim trong sic do
trong phién hém nay. Thanh khoan hai san giam ~15,7% so v&i phién hdm qua, danh dau phién
giam thu hai lién tiép, cho thay chién lugc than trong ding ngoai quan sat van dugc da s6 nha
dau tu ap dung.

Khéi ngoai hém nay tiép tuc ban rong nhung véi cudng d6 nhe hon (~27,9 ty déng) tap trung vao
cac ma nhu ClI, GAS, PVS, NTP, SSI. Tinh chung tU dau thang 12 dén nay, nhém nay da ban rong
khoang 268,9 ty déng va nhédm dau khi van la d6i tugng chinh bj ban thao. Trong do, riéng GAS,
khé&i ngoai da ban rong hon 91 ty déng ¢ phiéu nay.

Néu loai trir sy bi quan t nhém nganh dau khi, ching téi nhan thdy gan nhu tat ca nhing yéu té
con lai nhu kinh té& vi mé, hoat déng kinh doanh ctia doanh nghiép trong nam 2014 hay trién vong
cla cac nhém nganh nam sau déu dang ing hd cho cho moét kich ban sang sua. Mat khac, P/E cla
thi trudng da gidm tuong ddi nhiéu so vai 2 thang trudc dé (-17%) cho thay ca hoi dé NBT tich lay
¢6 phiéu t8t van con. Theo théng ké cta chung t6i, sau dgt gidm manh via qua, gia mot sé c6
phiéu blue-chips da dugc dua vé sat muic day thap nhat trong vong mét nam. Nhin chung, bén
canh nhling “quén quan” gidam gia thoi gian qua nhu GAS, PVD, VIC hay MSN, ching t6i nhan thay
¢6 kha nhiéu nhiing ¢6 phiéu ngan hang nhu CTG, ACB, BID, MBB, EIB cling da vé vung gia tuong
déi hap dan. Tom lai, thi trudng da vao mua sale off nhung liéu nha dau tu da sén sang mua?
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Ma co Gia Giacaonhat  Giathap nhat  +/- Gia thap
phiéu 11/12/2014 trong 1nam  trong 1 nam nhat

(VND) (VND) (VND) 1 nam
VSH 13.600 18.000 13.600 0,0%
VNM 99.000 150.000 98.500 0,5%
CTG 14.200 17.700 14.000 1,4%
MSN 81.000 108.000 78.500 3,2%
ACB 15.500 17.500 15.000 3,3%
BID 13.100 18.800 12.600 4,0%
VIC 48.200 80.500 46.300 4,1%
OCH 25.100 34.400 24.100 4,1%
MBB 13.100 16.800 12.500 4,8%
STB 17.800 22.300 16.900 5,3%
EIB 11.900 15.300 11.200 6,3%
0GC 8.200 14.500 7.700 6,5%
DPM 31.200 48.700 28.800 8,3%
KDC 52.000 74.500 48.000 8,3%
PVD 65.000 107.000 60.000 8,3%
LAS 34.200 49.900 31.000 10,3%
GAS 71.000 126.000 64.000 10,9%
Chung Bich Ngoc NVB 6.800 7.300 6.100 11,5%
BVH 36.600 51.000 32.600 12,3%
+84 86299 2006 | Ext: 318 HAG 22.700 29.600 20.200 12,4%

ngoc.cb@vdsc.com.vn

Nguon: RongViet Research
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PHAN TiCH KY THUAT HANG NGAY

SAN HSX:

VN-Index quay dau gidm diém trd lai xuéng muc 550,11 diém,
gidm 7,08 diém (tuong Ung 1,27%), véi khéi lugng giao dich
khdp lénh dat hon 87 triéu cé phiéu, gidm manh so véi cac phién
gan day.

Két phién, VN-Index hinh thanh cay nén xanh véi than ngan va
béng trén dai han bong dudi, thé hién luc cau ting Ién trong
phién nhung ap luc ban van 1an &n trong suét phién giao dich,
véi mét cay nén vai dé rong hep va khéi lugng giao dich 6 muc
thap cho thay tam ly than trong cla thi trudng, bén ban do du
trong viéc ban ra va bén mua cling chua manh dan mua vao.

Chi bao ky thuat co tin hiéu xau hon, dudng RSI di xuéng muc
thap han, dudng cé MACD di xu6ng nhung RSI dang & vung qua
ban.

VGi bién dong cua hai phién gan day cho thdy VN-Index dang
dugc hé trg tam thdi & ngudng 545 diém va tam ly cGa nha dau
tu van than trong khi chua xac dinh dugc 545 diém da la day hay
chua.

SAN HNX:

HNX-Index cling gidm tr& lai xuéng muc 84,4 diém, giam 0,82
diém (tuong Ung 0,96%) vdi khéi lugng giao dich khdp 1énh dat
hon 39 triéu cé phiéu, dat muc thap nhat.

Trén d6 thi nén, HNX-Index hinh thanh cay nén do dai véi bong
duéi dai han bong trén va da gidm hién hu trong suét phién
giao dich, khoi lugng giao dich hém nay giam manh so véi cac
phién trudc cling thé hién su do du ctia nha dau tu véi dién bién
hién tai. Pa gidam cta HNX-Index dang dugc hé trg bagi dudng
MA200 & quanh muic 83 diém va ngudng khang cu gan véi MA26
& quanh mdc 87 diém. Tin hiéu kém kha quan khi dudng gia da
phé v& xu hudng tang trung han ti dau thang 5/2014 dén nay,
xu huéng hién tai la di ngang, trudng hgp ngudng 83 bi pha v&
thi xu huéng gidm sé dugc xac nhan.

Cac chi bao ky thuat van chua xuat hién tin hiéu tich cuc, dudng
RSI di xudng va dudng c6 MACD ciing moc dai hon dudi dusng
0.

Khuyén nghi: Thi trudng gidm diém tré lai v6i tam ly than
trong cda nha dau tu, ca hai bén mua va ban déu do du hanh
déng. Vi dién bién hién tai ciing chua xac dinh dugc da giam
da ching lai nén nha dau tu cling can quan sat thém trong vai
phién téi.
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DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI bAU TU
Gia . Gia Gia muc Gia muc Gia Gia x
Ma Khuyén nghi Ngay mua R : on : 2. .= Ngayban ) Loi/lo Ky han
TT y gn! gay mua tiéu 1 tiéu 2 catlo gay ban / yhd
DHC 22,6 Nam gil 04-12-14 23,8 26,0 22,0 -5,04% Trung han
PPC 28,2 Nam gil 04-12-14 25,8 28,5 24,0 9,30% Trung han
KMR 8,8 Nam gil 04-12-14 8,7 9,6 8,0 1,15% Ngan han
BSI 11,8 Nam gil 03-12-14 12,7 14,0 11,5 -7,09% Ngan han
SVC 16,7 Nam gii 03-12-14 17,1 19,0 16,5 -2,34% Trung han
VCS 30,8 Nam gil 03-12-14 28,8 32,0 26,0 6,94% Trung han

- Gia mua cGa danh muc khuyén nghi dau tu dugc tinh theo gia déng clia, Gia ban c6 thé la gia muc tiéu, gia cit 16 hodc gid dong clra tuy ting trudng
hop cu thé,

- “Gid muc tiéu 2" va “Gia c4t 16” méi sé dugc cap nhat khi ¢ phiéu vugt qua “Gia muc tiéu 17,

- Vao ngay giao dich khéng hudng quyén, cac mic gia cling sé dugc diéu chinh tuang (ng,

- Kyhan:“ngan han” la dudgi 01 thang, “trung han” la tir 01 dén 03 thang, “dai han” 1a trén 03 thang,




RONGVIET

SECURITIES

Nhat ky tu van

Hinh 1: Tang truéng GDP qua cac quy Hinh 2: Chi s6 sdn xuat céng nghiép
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TIN TUC RONG VIET
BAO CAO CONG TY (5 bao cao phat hanh gan nhit) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu
FPT - Dong lyc tang trudng dén t&r mang ban lé 03/12/2014 Tich Gy - Dai han 61.000
GDT - Van dang trén da tang truéng 27/11/2014 Tich Gy - Dai han 41.300
PGS - 2015: Nhiéu thach thtic 24/11/2014 Trung lap - Dai han 37.800
NBB - City Gate Towers sé tao ra budc ngoat I6n 14/11/2014 Mua - Dai han 26.800
CMI- Trién vong tu tai khéi déng cac du an 13/11/2014 Theo doi
Vui long xem chi tiét tai http.//vdsc,com,vn/tabid/149/language/vi-VN/default,aspx
~ rd 2 ~
THONG TIN CHUNG CHI QUY
Tén quy mé Ngay Phi phat hanh Phi mua lai GTTSR trén mot dv GTTSRtrén motdv  +/- GTTSR trén moét
giaodich  (%giatrigiaodich) (% giatrigiaodich) 9duytaingaydinhgia  quytaingaydinh  dvquysovaiky
gia ky truéc trudc
VFF 25/11/2014 0-0,75% 0-2,5% 11.766 11.765 0,01%
VEOF 25/11/2014 0-0,75% 0-2,5% 10.091 10.223 -1,29%
VF1 04/12/2014 0,20% - 1,00% 0,50%-1,50% 21.927 21.723 0,94%
VF4 26/11/2014 0,20% - 1,00% 0,00%-1,50% 9.906 10.131 2,22%
VFA 28/11/2014 0,20% - 1,00% 0,00%-1,50% 7.429 7.522 -1,24%
VFB 28/11/2014 0,30% - 0,60% 0,00%-1,00% 11.823 11.961 -1,15%
ENF 21/11/2014 0,00% - 3,00% 10.943 11.064 -1,09%
MBVF 20/11/2014 1% 0%-1% 11.075 11.096 -0,19%
MBBF 19/11/2014 0-0,5% 0-1% 11.752 11.742 0,09%

DOI NGU PHAN TiCH

Tran Thi Ha My Lé Hiru Trién

Poan Thi Thanh Tric - Truéng phong

+ 84 86299 2006 | Ext: 314 + 84 86299 2006 | Ext: 348 + 84 8 6299 2006 | Ext: 339

truc.dtt@vdsc.com.vn my.tth@vdsc.com.vn trien.lh@vdsc.com.vn

Chung Bich Ngoc Nguyén Ba Phuéc Tai Bui Thi Tam
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Nguyén Thi Phuong Lam Tran Thi Diém My Pham Thi Huéng
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Tang 1-2-3-4, tda nha Viet Dragaon
141 Mguyén Du, PBEn Thanh, 0.1, TEHCM
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+B4 8 6291 7986
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CHI NHANH HA NOI

2C Thai Phién, Q.Hai Ba Trumng, Ha Mo
+84 4 6288 2006

484 4 6288 2008

info@vdse com.vn
www.vdsc.com.vn
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CHI NHANH NHA TRANG
50 Bis Yersin, TENha Trang, Khianh Hda

@ +84 058 3820006
@ -+84058 3820008
& info@vdsc.comam
@  www.wdsc.com.wvn

CHI NHANH CAN THO

08 Phan Binh Phing, Q.Ninkh Kidu, TR.Can Tho
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Ban bdo c4o nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhat la cung cap théng tin va khéng nham dua ra bat ky dé nghj hay hudng dan mua ban ching
khoan cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bao cdo nay khéng tinh dén sy khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc
va hoan canh cy thé ca tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thiic ¢6 thé cé cac xung dot Igi ich dnh hudng dén tinh khach quan ctia ban
bdo cdo nay.Nha dau tu nén xem bado cdo nay nhu mét ngudn tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém déi véi
quyét dinh dau tu ctia chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét d6i khéng chiu trach nhiém déi véi toan b hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi
coi la thiét hai, d6i vai viéc st dung toan bd hodc tiing phan thdng tin hay y ki€n nao ctia ban béo céo nay.

Toan bo cac quan diém thé hién trong bao cao nay déu la quan diém ca nhan cGa ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu nhap nao cla
ngudi phan tich lién quan tryc tiép hodc gian ti€p dén cac khuyén cdo hay quan diém cu thé trong ban cdo cdo nay.

Théng tin st dung trong bdo cdo nay dugc RONGVIET SECURITIESthu thap ti nhitng ngudn ma chiing t6i cho la dang tin cdy. Tuy nhién, ching téi
khéng dam bao rang nhiing théng tin nay 1a hoan chinh hodc chinh xac.Cac quan diém va udc tinh trong dénh gia cda ching téi cé gia tri dén ngay
ra bao cdo va c6 thé thay d6i ma khéng can bao cao trudc.

Ban bao céo nay dugc gilt ban quyén va la tai sdn cia RONGVIET SECURITIES.Moi su sao chép, chuyén giao hoic stta d6i trong bat ky trudng hap

nao ma khoéng c6 sy dong y ciia RONGVIET SECURITIESdéu trai luat.Ban quyén thudéc RONGVIET SECURITIES, 2014.




