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Nhat ky tu van

e Buc tranh xuat nhap khau 6 thang dau nam
e Thitrudng van chua thoat khéi cai bong ctia nhitng ¢é phiéu Ién

Buic tranh xuat nhap khau 6 thing dau nam
Téng Cuc Théng Ké vita cdng bé s6 liéu vé tinh hinh xudt nhap khau thang 6/2015. Theo béo céo
nay, kim ngach hang hoa xuat khau va nhap khiu trong thang 06 dat lan lugt 14,3 ty USD va 15 ty

USD, tang 4,4% va 0,4% so vGi thang trudc. Nhu vay, dén hét thang 06, téng kim ngach xuat khau
va nhap khdu hang héa ca nuéc dat 77,7 ty USD va 81,5 ty USD, tang lan lugt 9,3% va 17,7% so véi
cung ky nam 2014. Diéu nay dong nghia véi viéc can can thuong mai Viét Nam van trong trang
thai tham hut khoang 3,8 ty USD trong 6 thang dau nam nay.

THU NAM

Nhin chung, co ciu san phdm xuat khiu cta Viét Nam trong 6 thang dau ndm 2015 kha 8n dinh
véGi vi tri dan dau vé kim ngach thudc vé mat hang Dién thoai va linh kién (18,88%); Dét
may(13,06%); va Dién t&, may tinh va linh kién (9,48%). Chi phi san xuat thap va nhiing uu dai vé
thué quan tur cac Hiép dinh thuong mai tu do (FTA-Han Quéc, Lién minh Bong Au hay TPP) la déng
Iuc thu hat dong vén FDI vao 3 nhém san pham nay trong 6 thang dau nam. Khéng chi vé gia tri
kim ngach, ty trong ctia 3 mat hang chd luc nay trong téng kim ngach xuat khau tang lan luot 3,8,
1,16 va 3,68 diém phan tram so vdi cung ky.

Ngugc lai, mat hang dau thé xudt khau tuy tang trudng 3,6% vé lugng nhung lai ghi nhan muc sut
gidm 45,7% vé kim ngach trong 6 thang dau nam, ch(i yéu la do gia dau thé xuat khiu trung binh
6 thang nam 2015 da giam manh gan 47% so vai cung ky. Do vay, ty trong clia mat hang nay trong
cd cdu xuat khau cling bi kéo gidm con 2,79% ti 5,2% nam 2014, Tuong tu, lugng hang ton kho
" Thi trlja‘rng cao & cac nudc nhap khau ,Chlln};] (My va Nhat Ban) va nguén cung doéi dao cling anh hudng khong
« . tich cuc Ién kim ngach xuat khau thay san cta Viét Nam trong 6 thang dau nam nay (giam 14,5%
van C’hlja thoa’t 50 véi cuing ky). Tuy nhién, chuyén vién nganh cta ching t6i du bao tinh hinh xuat khau thiy san
. L. L, Viét Nam trong 2015 sé khd quan haon trong cac thang con lai khi nhu cdu nhap khau tur cac thi
khél cal bong trudng 16n tang lén.

Cda nh lTﬂg Co"’ Vé nhép’ khéiu, M:é\y rr\]éc thilé't,bi (17,3%) ; Dié? tur rTA\,éy,tl’nh,U 4%) vé{; Dién thoai Iiﬂnhﬂkién (,6,40/?) ti?’p
o L, tuc‘ la c’ac cac mat hang cé ty trong.cao’nhat.ﬂ‘ Neuld ktna Fanh tich cui sy r:rjd rong’cua fac‘tap
ph/eu /a'n doan Ién nhu LG, SamSung hay Nokia gép phan thuc day kim ngach xuat khau cia cdc mat hang
dién t va linh kién tang trudng, thi & chiéu huéng ngugc lai, diéu nay cling lam gia ting dang ké
lugng thiét bi va nguyén vat liéu can nhap khiu. Kinh té va hoat déng san xuat céng nghiép tang
téc cing kéo theo nhu cdu vé cdc mat hang may moc thiét bi phuc vu xuat khdu va lam cho ty

trong clia nhém nay trong kim ngach nhap khiu tang thém 2,2 diém phan tram.

Nguyén Hai Hoang
+ 84 8 6299 2006 | Ext: 328

hoang.nh@vdsc.com.vn
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D6 thi 01: Co cdu mat hang xuat khau 6T2015 (trong) va 6T2014 (ngoai)

M Dién thoai cac loai va linh kién
m Dét, may
m Dién td, may tinh va linh kién
37% m Giay dép
= My méc, thiét bi, DC, PT khac
G6 va san pham gb
Thuy san
Phuong tién van tai va phu tung
Dau thd

Tui xach, vi, va li, ma, 6 du

Khac

Nguén: GSO va RongViet Securities

D6 thi 02: Co cau mat hang nhap khau 6T2015 (trong) va 6T2014 (ngoai)

B May moc thiét bi, DC, PT khac
H Dién td, may tinh va LK
m Dién thoai cac loai va LK
38% = Vai
m Satthép
O to(*)
Xang dau
Chat déo
Nguyén PL dét, may, giay dép

Kim loai thuong khac

Khac

Nguén: GSO va RongViet Securities

Déng chu y nhat trong bao cédo 1an nay la su xuat hién ctia nhém 6 t6 trong danh sach cac mat
hang cé ty trong nhap khau cao nhat vdi ty trong nhay vot tir 2,1% Ién 3,6% tinh tir ddu nam dén
cudi thang 6. Chuyén vién nganh cta chung t6i cho biét, bén canh chinh sach siét tai va giam phi
trudc ba, nhu ciu giao thuong tang Ién kéo t8ng kim ngach nhap khau 6 t6 6 thang dau nam tiang
manh 97,5% so vdi cung ky.

Nhin chung, dién bién tinh hinh xudt nhap khau trong 06 thang dau nam 2015 khéng nam ngoai
du béo cla ching t6i. Trong diéu kién gia dau thap dang lam anh hudng dén nguén thu ngoai té
cla ca nudc, viéc can can thuong mai trong 6 thang dau nam tham hut ~3,8 ty USD (chi tiéu tham
hut cd ndm 1a 5 ty USD) sé tao ra ap luc rat I16n 1én cac chinh sach vi mé dac biét 1a khd ning 6n
dinh ti gia trong cac thang cudi nam. Tinh hinh gidi quyét ng cong & Hy Lap va Chau Au gan day
ciing dang ham néng nhiing lo ngai vé van dé ty gia. Tuy nhién, ching t6i tin rang nhu cau d6i véi
cac mat hang xuat khiu cht luc cda Viét Nam nhu dét may va thdy sén sé tang truéng kha quan
hon trong 6 thang cudi ndm nhd tac déng cla cac Hiép dinh thuong mai da ky két (VKFTA va
EEUVFTA) va dang dam phan (TPP).
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Thi trudng van chua thoat khéi cai bong ctia nhitng ¢8 phiéu I6n

TTCK da c6 modt ngay giao dich kha s6i déng trong phién hom nay khi VNIndex va HNXIndex déu
déng cla tang manh 1an lugt 2,4% va 1,77%. Stic manh ctia nhém ¢ phiéu blue-chips, cu thé Ia
dong c6 phiéu ngan hang véi VCB, BID, BVH, CTG, EIB va MBB dudng nhu da tao dugc su “lan tdéa”
dén céac 6 phiéu vura va nhé. Trong do, vai trd ctia VCB va BID trong viéc gilp thi trudng chinh
phuc thanh cdng méc 600 diém |a khong nhé khi ma hai c6 phiéu déu két phién & muc gia tran.
Téng khéi lugng c8 phi€u khdp lénh trén HSX ching kién su cai thién nhe 2,1% so vai phién hém
qua trong khi KLGD trén HNX tang vot 10%. Cung dong gép vao su hing khai chung, NDTNN tiép
tuc mua rong gan 76,2 ty dong trén ca hai san, tap trung vao cac ma vén héa I6n nhu MSN (37,7
ty), STB (22,9 ty), HAG (21,8 ty) hay VCB (17,7 ty).

Mot dién bién rat dang chi y trong ngay hom nay la viéc JVC bat ngd giao dich s6i déng trd lai sau
17 phién lién ti€p gidm san. C6 phi€u nay déng clia tai muc gia cao nhat trong ngay (8.100
déng/cp) cong véi con s6 du mua gan 4,8 triéu ¢ phiéu. HBC cling tang kha tét sau phién gidm
bat ngd hém qua. Tuy nhién, sau nhiing “bién c6” gan day véi JVC, nha dau tu van dang t6 ro hét
stic nhay cam vdi tin don. Co |é chinh vi diéu nady ma nhiing tuyén bé chinh thic cling nhu 16i
khadng dinh sé mua vao ¢6 phiéu cta chd tich HDQT HHS ngay hém qua ciing khéng du gidp c6
phiéu nay ngling da lao d6c sau nhiing tin don lién quan dén Céng ty. K&t qua la HHS déng clra
gidm san phién thi 3 lién tiép.

Su “nhiéu” vé théng tin dang dat TTCK trong mot dong chay day bién dong. Bén canh do, du ghi
nhan muc tang tét, ching téi nhan thay thi trudng van chua thoat khdi béng dang cda nhiing cé
phiéu 16n. Do dé, su than trong va tinh téo trong thai diém nay la vé cling quan trong.
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PHAN TiCH KY THUAT HANG NGAY

SAN HSX:

VN-Index bt ngd tang rat manh, véi mic ting 14,2 diém
(tuong duong 2,4%), déng cla tai 605,7 diém. Thanh khoan chi
tang nhe so véi phién trudc dé, dat 126 triéu cé phiéu.

DPong gop phan 16n vao s6 diém tang ngay hém nay la mot s6
c6 phiéu vén hoa I6n nhu VCB, BID, CTG, GAS, MSN, BVH ... Véi
gid déng ctia 605,7 diém thi VN-Index da vuot qua ca dinh
trugc dé (601 diém vao thang 3/2015). Tuy nhién, mot sé dau
hiéu cho thay qua trinh vuot dinh nay thiéu thuyét phuc va
ham chda nhiing rai ro. Thi nhat, 1a sy khéong dong thuan gilra
VN-Index va HNX-Index. Trong khi VN-Index da vugt dinh ci thi
HNX-Index van dang chat vat & thap hon dinh ci kha nhiéu.
Thu hai, la viéc khéi lugng giao dich dang giam dan trong khi
VN-Index ti€p tuc tang. Tha ba la cac chi bdo nhu MACD, RSI
chua pha dinh giéng nhu VN-Index.

Do vay, nhiéu kha nang VN-Index chua thé but xa khdi méc
600 diém va rai ro gidam diém tré lai van dang hién hiu.
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SAN HNX:

HNX-Index ciing tding manh 1,51 diém (tuong duang 1,77%),
déng clra tai 86,76 diém. Thanh khoadn tang nhe 10% lén muc
44,7 triéu c6 phiéu.

HNX-Index tam thai vugt én trd lai dudng MA(200) cho thay xu
hudng tang trung dai han van dang dugc duy tri. Tuy nhién
thanh khoan & muc dudi trung binh van chua tao nén sy yén
tam hoan toan va kha nang vuot dinh ci cdla HNX-Index (89
diém) van dang bo ngo.

Cac chi bdo ky thuat dang c6 su cai thién nhe. Budng RSI bat
dau di 1én trong khi MACD chuyén tur trang thai gidm sang di
ngang. Chi bao Stochastics dao chiéu di Ién khi cham vung qua
ban.

Nhu vay HNX-Index tam thgi ngung roi khi gdp dudng MA(200)
ho trg. Can 6 su cai thién vé mat thanh khoan trong thai gian
tGi thi HNX-Index méi cé kha nang vuot qua dugc khang cu
manh tai 89 diém.
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Khuyén nghi: Hai chi s6 cling dao chiéu tdng manh tuy nhién
thanh khoan chua c6 su céi thién dang ké. Nha dau tu c6 thé
tan dung co hoi dé gidam dan ty & ¢6 phiéu, ting ty lé tién
mat va chd dai cac tin hiéu tich cuc hon xuat hién.

Tran Quang Khai
+84 8 6299 2006 | Ext: 278

khai.tg@vdsc.com.vn
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DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI PAU TU
Ma  Gida Khuyén nghi Ngay Gia Gidamuc Gidmuc Gia Ngay ban Gia Loi/l6 Ky han

T mua mua tiéu 1 tieu 2 catlo ban

VIC 439 Ném giir 22/06/201 404 45,4 37,4 8,66% Trung
VKC 8,1 Ban 22/06/201 9,5 11,0 8,38 07/01/2015 8,38 -7,37% Trung
CTG 198 Nam giir 15/06/201 19,8 22,0 18,5 0,00% Trung
HT1 226 Nam gidr 15/06/201 225 25,0 21,5 0,44% Trung
HCM 380 Nim giir 05/06/201 34,1 37,5 31 11,44%  Ngan han
PVS 278 Ban 05/06/201 26,5 30,0 25 26/06/2015 27,2 2,64% Trung
TS4 95 Nam gii 05/06/201 9,4 11,0 8,8 1,06% Trung
CVT 219 Ném giir 29/05/201 21,1 23,8 19,3 3,79% Ngén han
LCG 8,2 Nam giif 28/05/201 8,0 8,8 73 2,50%  Ngan han
sJs 23,0 Ban 28/05/201 21,3 23,5 20 23/06/2015 22,1 3,76% Trung
DPM 299 Nam gii 21/05/201 29,5 31,5 27 1,36%  Ngén han

PLC 329 Nam giir 05/03/201 34,7 40,0 31 -5,19% Trung
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VNINDEX  2,40% 605,70 VN30 1,66% 633,28 HNXINDEX 1,77% 86,76
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Hinh 1: Tang truéng GDP qua cac quy Hinh 2: Chi s6 sdn xuat céng nghiép
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TIN TUC RONG VIET

BAO CAO CONG TY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu

SKG - Tiém nang tang trudng dén tu su phat trién clia Phi Quéc 24/06/2015 Mua - Dai han 64.300
VTO-Kha nang sinh 16i dang cai thién 22/06/2015 Theo doi

MWG - Lac quan vdi trién vong kinh doanh nam 2015 25/05/2015 Mua - Trung han 101,000

FPT - Khéi cong nghé phuc hoi 12/05/2015 Tich Gy - Dai han 60,900

GSP - Nam ban |é cho giai doan tang trudng méi 11/05/2015 Tich Iay - Dai han 16,600

Vui long xem chi tiét tai http://vdsc,com,vn/tabid/149/language/vi-VN/default,aspx

THONG TIN CHUNG CHi QUY

Tén quy mé Ngay Phi phat hanh Phi mua lai GTTSR trén moét dv GTTSRtrén motdv  +/- GTTSR trén mot
giaodich (% giéatrigiaodich) (% giatrigiaodich) 9duytaingaydinhgia  quy taingay dinh dv quy so véi ky
gia ky truéc trudc
VFF 16/06/2015 0% -0,75% 0% - 2,5% 11,620 11,627 -0,06%
VEOF 16/06/2015 0% - 0,75% 0% - 2,5% 9,740 9,463 2,93%
VF1 19/06/2015 0,2% - 1% 0,5%-1,5% 21,904 21,861 0,20%
VF4 17/06/2015 0,2%- 1% 0%-1,5% 9,736 9,678 0,59%
VFA 19/06/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 7,289 7,312 -0,32%
VFB 19/06/2015 0,3% - 0,6% 0%-1% 12,167 12,170 -0,02%
ENF 12/06/2015 0% - 3% 0% 11,156 11,006 1,36%
MBVF 18/06/2015 1% 0%-1% 10,551 10,541 0,09%
MBBF 17/06/2015 0%-0,5% 0%-1% 12,120 12,139 -0,16%

pOI NGU PHAN TiCH

Poan Thi Thanh Tric - Giam déc Tran Thi Ha My
+ 84 8 6299 2006 | Ext: 355 + 8486299 2006 | Ext: 319
truc.dtt@vdsc.com.vn my.tth@vdsc.com.vn
Nguyén Ba Phudc Tai

Nguyén Hai Hoang

+ 84 8 6299 2006 | Ext: 319
+ 84 86299 2006 | Ext: 328

tai.ntp@vdsc.com.vn
hoang.nh@vdsc.com.vn

Tran Thi Diém My
Nguyén Thi Phuong Lam
+ 84 8 6299 2006 | Ext: 321
+84 86299 2006 | Ext: 323

my.ttd@vdsc.com.vn
lam.ntp@vdsc.com.vn

Banh Tran Tuéng Van

Huynh Minh Tudn
+ 8486299 2006 | Ext: 324

+ 84 86299 2006 | Ext: 326
van.btt@vdsc.com.vn

tuan.hm@vdsc.com.vn

Bui Vinh Thién

Nguyén Trung Kién
+84 8 6299 2006 | Ext: 325

+ 84 86299 2006 | Ext: 326 .
Thien.bv@vdsc.com.vn

kien.nt@vdsc.com.vn

Lé Hitu Trién
+ 84 86299 2006 | Ext: 325

trien.lh@vdsc.com.vn

Bui Thi Tam
+84 86299 2006 | Ext: 324

tam.bt@vdsc.com.vn

Pham Thi Huéng
+ 84 86299 2006 | Ext: 323

huong.pt@vdsc.com.vn

Huynh Khoa Nam
+84 86299 2006 | Ext: 321

nam.hk@vdsc.com.vn
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Ban bao céo nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhat la cung cap théng tin va khéng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay hudng dan mua ban ching
khoan cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bao cdo nay khéng tinh dén sy khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc
va hoan canh cy thé cla tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thiic 6 thé cé cac xung dot lgi ich anh hudng dén tinh khach quan cta ban
bdo cdo nay.Nha dau tu nén xem bao cdo nay nhu mét ngudn tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém déi véi
quyét dinh dau tu clia chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét d6i khéng chiu trach nhiém déi véi toan b hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi
coi la thiét hai, d6i vai viéc sir dung toan bd hoac tiing phan théng tin hay y kién nao ctia ban bao cao nay.

Toan bo cac quan diém thé hién trong bao cao nay déu la quan diém ca nhan cGa ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu nhap nao cla
ngudi phan tich lién quan tryc tiép hodc gian ti€p dén cac khuyén cdo hay quan diém cu thé trong ban cdo cdo nay.

Théng tin st dung trong bdo cdo nay dugc RONGVIET SECURITIESthu thap ti nhiing ngudn ma ching t6i cho la dang tin cdy. Tuy nhién, chdng téi
khéng dam bao rang nhiing théng tin nay Ia hoan chinh hodc chinh xac.Cac quan diém va udc tinh trong dénh gia ca ching téi cé gia tri dén ngay
ra bao cdo va c6 thé thay d6i ma khéng can bao cao trudc.

Ban bao céo nay dugc gilt ban quyén va la tai sdn cia RONGVIET SECURITIES.Moi su sao chép, chuyén giao hoic sta d6i trong bat ky trudng hap

nao ma khoéng c6 sy dong y cia RONGVIET SECURITIESdéu trai luat.Ban quyén thudéc RONGVIET SECURITIES, 2015.




