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NHAN PINH VA DU BAO THI TRUONG CHIEN LUQC GIAO DICH

VN-Index 11054 V¥0.9% VN30 10989 V¥0.9% HNX-Index226.5 ¥0.8%

)
*

Quy Nha dau tu can quan sat dong thai ho trg cta dong

% Trudc ap luc chét I8 tir cudi tudn trudc, thi trudng budc vao tudn mdi ti€p tuc véi tien trong thoi gian téi dé danh gia trang thai cla thi

trang thai than trong. Dién bién thj trudng cé giang co dau phién nhung ciing dan lui trudng, ddc biét 1a tai nhém ¢ phiéu c6 vén héa I6n va c6
budc, dic biét 1a dién bién sut gidm clia nhiéu c6 phiéu c6 vén héa vira va nhd. Dong co ban tét. Tam thdi van nén théan trong déi véi nhém ¢
thai hd trg trong phién van con khiém tén nén thj trudng déng ctia véi trang thai kha phiéu c6 tinh chéat dau co cao.
kém. Tin hiéu ky thuat VN-Index 150,00
< Méc du muc gidm diém cla thi trudng chua manh nhung sé lugng ¢6 phiéu giam gia , —E
chiém ty trong I6n trén toan thi trudng, ddc biét Ia nhom vira va nhé. Nhiéu nhém cé Khang cy i m“‘ 10540
tac dong khong tot dén thi trudng nhu nhém Bat déng san, nhém Xay dung, nhém |+||H6 trg !‘ |‘ ol e
Ngan hang, nhdm Thép ... ‘Wq Aw! 9 ',IW' m ”hu ’ﬂ IMH
% Ap luc chét 15i van dang hién hitu va gy suic ép cho thi trudng. Ap luc nay xuat phat ! H ‘Wl | w Hr'h 1025,00

tUr cac c6 phiéu viia va nhé cé muc tang cao trong thdi gian trudc va lan réng ra nhiéu
nhom c6 phiéu khac. Nhém ¢ phi€u c6 von héa 16n ¢ déng thai hé trg cho thi
trudng nhung chua thanh, dan dén thi truéng déng ctra & vling gia thap trong phién. I

1000,00

975,00

h W‘Ll

% Quan tinh gidm gia van ton tai & nhiéu c¢d phiéu nén kha nang gidm diém cda thi -
trudng van con. Du kién thi trudng sé kiém tra lai ving 1.095 - 1.100 diém cQa VN-
Index, tai viing nay cé thé dong tién ho trg sé tich cuc hon va gilp thi trudng héi phuc Xu hwong:

trd lai.
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Thé giéi
Bi mat an sau sé liéu viéc lam tich cuc ctia My
An sau su bung né ctia hoat d6ng tuyén dung tai nén kinh té 16n nhat thé gidi la
mot xu hudng cé vé trai ngugc: ngudi lao dong dang lam viéc it gio hon. Xem thém

Thé gidi

Ké& hoach cai cach thi truéng dién caa EU gap tré ngai

K& hoach cdi cach thi trudng dién cla cac nudc thanh vién Lién minh chau Au (EU)
da vap phai tré ngai sau khi Thuy Dién dua ra mot dé xuat kéo dai trg cdp cho cac
nha may nhiét dién than. Xem thém

Thé giéi
Gia chao ban bat ddng san tai Anh giam lan dau tién trong nam
Theo mét cudc khao sat, trong thang Sau, gia chao ban nha tai Anh giam lan dau
tién trong 6 nam gitra boi canh thi trudng cho vay thé chap that chat hon va Ngan
hang Trung uang Anh (BoE) du kién tiép tuc tang lai suat. Xem thém

Thé giéi
Dau giam 1.5% do nhiing bat 6n vé tang trudng kinh té Trung Quéc
Gia dau giam hon 1 USD/thung vao ngay th Hai (19/06), xoa bét da tang trong
tuan trudc, khi nhitng nghi ng& vé nén kinh té Trung Quéc lan at dong thai cat giam
san lugng clla OPEC+ va su sut gidm trong 7 tuan lién ti€ép ca s6 gian khoan dau
khi dang hoat dong tai My. Xem them

Vang thé gidi lui nhe

Gia dau gidm nhe, chiu ap luc b&i déng USD manh hon, khi nha dau tu danh gia 16
trinh 1ai suat trong tuong lai sau nhirng nhan dinh “diéu hau” tir cadc nha hoach dinh
chinh sach cta Cuc Du trir Lién bang My (Fed). Xem them

DIEM TIN TUC MOI NHAT ’

Trong nudc

HSBC: NHNN c6 thé cat giam lai suat mot dot nita nham hé tro cho tang trudng
Trudc tinh hinh suy gidm thuong mai kéo dai, chuyén gia HSBC gidm nhe du bao tang
truéng GDP cla nam 2023 tur 5.2% xudng 5%. Déng thdi ky vong NHNN sé tién hanh
thém mot dot cat giam 1ai suat 50 diém co ban trong chu ky ndgi 1dng nay, dau dé
trong quy 3/2023 nham hé trg thém cho tang trudng. Xem thém

Trong nudc

Hai yéu t6 can tré dau tu céng
Nam nay Chinh pha quyét dinh chi hon 2 triéu ti déng, va dau tu cdng dugc ddy manh
dé lam sao c¢6 dugc muc béi chi cao. Xem thém

Trong nudc

Phé Thia tuéng: Giadi quyét vuéng mac cho du én 5 ty USD cia Novaland

Phé Thu tudng Tran Hong Ha yéu cau tinh Binh Thuan can quyét liét giai quyét cac
vuéng mac, dac biét la vé phap ly dé thao g& khé khan cho doanh nghiép va day cling
la tién dé quan trong dé cac ngan hang khong chi khoanh, gian ng cho doanh nghiép
ma con gidi ngan dugc nhirng gdi vay mai. Xem thém


https://vietnambiz.vn/bi-mat-an-sau-so-lieu-viec-lam-tich-cuc-cua-my-2023619211550954.htm
https://vietstock.vn/2023/06/hsbc-nhnn-co-the-cat-giam-lai-suat-mot-dot-nua-nham-ho-tro-cho-tang-truong-145-1080193.htm
https://nhipcaudautu.vn/kinh-doanh/hai-yeu-to-can-tro-dau-tu-cong-3353422/
https://nhipsongkinhdoanh.vn/gia-chao-ban-bat-dong-san-tai-anh-giam-lan-dau-tien-trong-nam-post3110030.html
https://cafef.vn/pho-thu-tuong-giai-quyet-vuong-mac-cho-du-an-5-ty-usd-cua-novaland-188230619192230389.chn
https://bnews.vn/ke-hoach-cai-cach-thi-truong-dien-cua-eu-gap-tro-ngai/295227.html
https://vietstock.vn/2023/06/dau-giam-15-do-nhung-bat-on-ve-tang-truong-kinh-te-trung-quoc-34-1080303.htm
https://vietstock.vn/2023/06/vang-the-gioi-lui-nhe-759-1080304.htm

RONG VIET LICH SUKIEN DANG CHU Y TRONG THOI GIAN TOI g

Su kién trong nudc Su kién thé gidi

Thai gian Su kién Thoi gian Quéc gia Su kién

01/06/2023 Cong bd chisé quan ly thu mua (PMI) 13/06/2023 My Cong bd Chi s6 gid tiéu duing (CPI) thang 5
02/06/2023 " Quy FTSE cong b6 c6 caudanh muc 13/06/2023  Anh Thay d&i trg c&p that nghiép tai Anh
10/06/2023 Quy Vaneck (VNM ETF) céng b6 co cau danh muc y L .
e D40 han HBTL théng 6 (VN30F2306) 14/06/2023 My Chi S6 Gia San Xuat (PPI) thang 5
19/06/2023  Ngay hiéu luc co cdu danh muc (FTSE ETF, VNM ETF) e dbesabz: Gl Cong bd GDP thang 5/23
30/06/2023 Han cudi t6 chiic DPHDCP thudng nién 2023 dugc gia han 14/06/2023 My Théng ké tén kho dau thé cta EIA
15/06/2023 My FED c6ng bé két qua hop FOMC va lai suat diéu hanh
15/06/2023 Chau Au Chau Au cong bé chinh sach tién té
15/06/2023 My Cong bé doanh s6 ban 1é thang 5/23
15/06/2023 My Thong ké ton kho khi tu nhién cha EIA
16/06/2023 Nhat Nhat Ban céng b6 chinh sach tién té
Su kién thé gidi 21/06/2023 Anh Cong bé Chi s6 gia tiéu dung (CPI) thang 5
Thoi gian Qudéc gia 21/06/2023 Anh Anh céng bé chinh sach tién té
01/06/2023 My Cong b chi sé quan ly thu mua (PMI) 22/06/2023 My Thong ké ton kho dau thé cha EIA
01/06/2023 Chau Au Bao cdo CPI udc tinh thang 5/2023 23/06/2023 My Thong ké ton kho khi tu nhién cha EIA
01/06/2023 My Théng ké ton kho khi tu nhién va dau tho cha EIA 28/06/2023 My Théng ké tén kho dau thé cta EIA
02/06/2023 My Cong bo ty 1é that nghiép tai My 29/06/2023 Buc Bao cdo sa bo chi s6 CPI thang 3/2023 cua Buc
07/06/2023 My Thong ké ton kho dau thé cha EIA 29/06/2023 My Cong bo chi s6 GDP diéu chinh clia Q1/2023
08/06/2023 My Thong ké ton kho khi tu nhién cla EIA 29/06/2023 My Thong ké ton kho khi tu nhién cha EIA
10/06/2023 My Bado cdo vé Kinh té quéc té va Chinh sach ty gia héi doai 30/06/2023 My Cong bé chi s6 gia PCE thang 4/23
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RONG VIET CAU CHUYEN HOM NAY g

SECURITIES
G6i ho tro tin dung 120.000 ty dong - diing im tai vach xuat phat!
1. Thuc trang thi trudng nha & xa hdi - nhu cau Ién, nguén cung nhé giot
Diéu kién thu nhap khong phu hop véi béi canh thi truong thuc té

Theo quy dinh tai diéu 51 Luat Nha & 2014, doi tuong dugc hudng chinh sach vé NOXH phai dap Ung cac diéu kién vé nha &, cu trq, thu nhap. Trong dé, cac yéu cau vé déi tugng mua
NOXH khéng thudc dién déng thué thu nhap ca nhan hay thu nhap ca nhan hang thang khéng vuot mdc 11 triéu dong, dang la diéu kién gay can trd nhat déi véi nguai mua.

Theo khao séat cla ching téi, du an NOXH méi nhat tai TP. HCM dén tir ch dau tu Hoang Quan (HQC) & Binh Trung Pong Quan 2 ¢ muc gia giao dich tha cap ti 26 - 30 triéu dong/m2,
tuong duang 1,3 - 1,5 ty ddng/can hé 50m2, theo dé mét ngudi lao déng phu hop diéu kién d€ mua NOXH sé phai mat trung binh hon 10 ndam thu nhap dé s& hiru, néu tinh trén thu
nhap kha dung con sé sé dai hon nhiéu. Bén canh d6, nhiéu ch dau tu NOXH chi dua ra phuong thic thanh todn mot 1an (100% gia tri can ho) da khién nhiéu nguai dan lao dong & TP
HCM gap nhiéu kho khan trong véi viec mua NOXH. Diéu nay tao ra nhiing thuc té khac la nhu “O t6 x&€p hang dai di béc tham nha & xa héi” tai quan Cau gidy, Ha Noi tai du an NOXH
Trung Van trong thang 5/2023 vura qua.

Nhu cau an culén trong khi nguén cung NOXH han ché

Theo S& xay dung TP. HCM, lugng nha & xa hoi trong giai doan 2016-2020 tang trudng thap khi chi tang thém 14.954 can. Toan TP. HCM ¢6 19 du an xay dung hoan tat va dua vao st dung,
tuong iing véi mbi nam c6 4 du an. Va s6 lugng nay chi dat 69,2% chi tiéu dé ra. Nhin chung, su khan hiém quy dat tai TP. HCM va mdc Igi nhuén thap khién nhiéu cht dau tu ngay cang rdi
bé phan khic NOXH. Cu thé, bién lgi nhuan lam NOXH chi dugc 10% so véi con sé trung binh 40-60% bién loi nhuan gop khi thuc hién cac du an khac.

Tinh riéng trong nam 2022, chi ¢é 1 du an dugc dua vao st dung véi sé lugng chi 260 can sau 5 nam ma ban. Hon nira, van dé quy hoach va phép ly cling la rdo can I6n déi véi nguén
cung. Hién tai c6 9 du an NOXH tai TP. HCM dang trién khai véi nguén cung 6.383 can hé. Trong d6, ndi bat nhu du an Khu dan cu xa Vinh Léc A (huyén Binh Chanh) cung cap khoang
1.344 can hé, Khu dan cu Tan Thuan Tay (quan 7) cung cap 1.300 can hd. Ngoai ra, Thanh phé con dang trién khai 2 du an nha luu trd cho céng nhan tai cum cdng nghiép va Khu ché xuéat
Linh Trung 2 (TPThua Buc) véi quy mé 1.400 phong. Tuy nhién, ca 9 du an nha & xa hoi nay hau hét déu da lam 1é khai cong tir nhiéu nam truéc nhung dén nay van chua cé hoat déng xay
dung vi gap vuéng mac vé mat thu tuc dau tu nhu chinh sach lién quan cac luat nha &, dat dai, tai san cong, dién hinh 1a Khu dan cu xa Vinh Loc A (huyén Binh Chanh) khéi cdng 2017 va
du kién hoan thanh ndm 2019 nhung dén nay van chua trién khai.

Ngu&i dan gap khé khan khi diéu kién vay vén nha & xa héi khong dé

Hau hét nguai mua NOXH déu chon phuong thiic vay thong qua ngan hang chinh sach xa hoi vai lai suat uu dai 4.8%/nam, dugc c6 dinh trong 25 nam. Tuy nhién, thong ké tir bao S& Xay
Dung TP. HCM (ngay 10/3/2023) trong giai doan 2016 -2020 chua day 2% ngudi c6 nhu cau vay dugc vén NOXH, tuong tng véi con s6 310 ngudi trong téng s6 18,000 ngudi c6 nhu cau
vay von NOXH. Nhu vay, Chinh Phui can ¢ nhitng bién phap hiéu qua hon dé (1) Ban nha NOXH cho dung déi tugng, tranh viéc dau co gay sét gia trén chinh cac sdn pham an sinh xa hoi
nhu NOXH, (2) Thdo bang nguén cung nhanh chéng, va (3) Dap ting nhu cau vay va tiép can von clia ngudi mua NOXH trudc béi cdnh nhu cau an cu ngay cang 16n.

N 7
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2. G6i ho trg tin dung NOXH 120.000 ty - chua phat sinh dung

Tao co ché dan vén pha bang nguén cung va kha nang tiép can vén cho nguén cau: Trong bdi canh, ngudn cau vé nha & gia ré cho cong nhan va ngudi lao dong tai Viét Nam ngay
cang I6n, dac biét Ia tai cac thanh phé 16n va trung uong nhu TPHCM, Ha Noi. Tuy nhién, trai ngugc vai béi canh trén, hau hét cac ch dau tu khéng man ma trong viéc phat trién NOXH vi
muc tran Igi nhuan chi khodng 10%, trong khi lai suat cho vay & cac ngan hang hién nay déu trén 10%. Hon thé nira, su kém hiéu qua trong viéc cho vay mua NOXH thong qua Ngan Hang
Chinh Sach Xa Héi giai doan 2016- 2020 da thuc day Chinh Phii can nhiing chinh mdi va hiéu qua hon. Véi muc tiéu “Dau tu xay dung it nhat 1 triéu cadn ho nha & xa héi cho déi tugng thu
nhap thap, cong nhan khu céng nghiép giai doan 2021 - 2030 theo quyét dinh 338 clia Thu Tudng, géi hé trg tin dung cho NOXH tri gia 120.000 ty déng theo cong van 2308/NHNN-TD
chinh thic dugc ra doi vao ngay 01/04/2023. Trong d6, nhan manh viéc uu dai vé 1ai suat va thai han vay cho ngudi mua va ch( dau tu théng qua 4 ngan hang thuong mai nha nuéc gom
BIDV, Agribank, Viettinbank, Vietcombank.

Nhiéu du an NOXH tré hen phap ly, tién d6 gidi ngan van 0% sau hon 2 thang trién khai

Theo bao cao cla B6 Xay dung, xét vé doi tugng clia goi tin dung theo dia phuong, hién cé khoang 36 dia phuong véi gan 100 dy an nha & xa héi, nha & cong nhan da dugc cap phép xay
dung, trong d6 sé trién khai dau tu xay dung 85.662 can hd bang téng muc dau tu khoang 70.000 ty dong, trong dé cé nhu ciu vay von trén muc téng dau tu khoang tir 20% trd [én. Hién
tai, mot s6 dia phuong da giao s& xay dung ra soat hé sa, lap danh muc du an dé trinh UBND tinh, thanh phé va cong bé trong thai gian téi gom:

- Binh Dinh 6 du &n vé&i téng muc dau tu 5.344 ty, nhu cau vay vén 1,832 ty déng - B&c Giang 2 du an téng muc dau tu 6.164 ty, nhu cau vay vén 4,527 ty déng
- PhaTho 3 du &n véi téng muc dau tu 818 ty, nhu cau vay vén 441 ty déng - Bac Ninh 6 du an tong muc dau tu 14.533 ty, nhu cau vay vén 3,381 ty dong
- DPaNang 3 du an, téng muc dau tu 2.046 ty, nhu cau vay von khoang 545 ty dong - TraVinh 2 du an c6 téng muic dau tu 1.492 ty, nhu cau vay vén 1a 420 ty dong

Tuy nhién, theo théng tin md&i nhat tir B6 Xay Dung, sau hon hai thang trién khai géi tin dung 120 nghin ty déng van chua phat sinh du ng. Diéu nay ¢ nghia chua cé déng vén nao dugc
cho vay ra. Theo B6 Xay dung cho biét hai ly do chua gidi ngan dugc goéi tin dung danh cho nha & xa hoi 1a: Mét |a cac dia phuong dang trong qua trinh téng hop, cong bé du 4n nam trong
nhom déi tuogng cho vay. Ly do thi hai la cadc du an con lai hau hét méi dang trong qua trinh thuc hién thi tuc dau tu.

3. G6i NOXH 120.000 ty dong sé kém hap dan hon g6i 30,000 ty dong trudc dé

G6i NOXH 30.000 ty trudc giai doan 2013-2016 dugc danh gia la tuong déi thanh céng. Ra dai vao ngay 15/5/2013, dugc ban hanh béi Thong tu sé 11/2013/TT-NHNN vé chuang trinh
cho vay hé trg NOXH. Sau hon 4 nam trién khai, né da dem lai nhimng két qua rat tich cuc déi vai thi trudng bat dong san va kinh té Viét Nam giai doan 2013 - 2016. Banh gia tir WorldBank,
g6i hé trg tin dung 30.000 ty déng da tao suc lan tda manh mé dén thi trudng BDS, gép phan phuc héi va phat trién kinh té chung, dac biét thuc hién dugc 03 muc tiéu quan trong: (1) Giai
quyét hang ton kho, (2) Giam ty 1é ng xau, va (3) Tao diéu kién cho ngudi thu nhap thap tiép can nha &.

Ca hai géi tin dung hoé trg NOXH 120.000 ty va 30.000 ty déu la nhitng chuong trinh uu dai cia Chinh Pha véi thi truong NOXH, tuy nhién vé béi canh ra ddi cing nhu muc tiéu da tao ra
nhiing khac biét vé uu dai va déi tuogng cla hai géi nay. Ching téi cho rang, goi 120.000 ty sé kém hap dan hon so véi géi 30.000 ty vi cac ly do sau:

N .
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Bang 1: So sanh hai géi hé trg tin dung 30,000 ty dong va 120,000 ty dong

I 61 h tg tin dung 30.000 1§ ddng 61 hd tr'tin dung 120,000t déng

Boi Ca hai gdi ra dgi déu trong béi canh tang trudng kinh té am dam va thj trudng bat dong san déng bang véi xu hudng: Chdng t6i tin rang géi hé trg tin dung 120,000 ty dong sé
canh (1) Ban thao, c3t 16 do viéc st dung don bay trong dau co va dau tu bat dong san c6 nhiéu diéu kién thuan Igi hon dé thuc hién gidi ngan
(2) Luong hang tén kho tang cao do thiéu vdng ngudn cau khi (1) Ty & ng xau thap nam 2022 so v3i 2012 sé gidm

(3) Chinh Phii m& van tin dung théng qua cac chinh sach ha lai suat huy déng bét ap luc trong viéc thuc hién cho vay géi 120,000 ty tu

(4) Tiép tuc diéu chinh luat dat dai sira d6i sao cho phu hgp véi thi trudng va boi canh hién tai phia cdc ngan hang thuong mai hon, (2) Viéc thanh lap t6

cdng tac thao g& kho khan cac du an bat dong san tu
phia Chinh Pha sé gop phan ddy nhanh tién do phap ly,
tUr d6 cac du an NOXH da diéu kién cho viéc dang ky thuc
hién vay vén.

Tuy nhién, viéc thanh 1ap cac td cong tac thdo g& kho khan cla cac du én bat dong san vao cudi thang 11/2022 va ty lé
ng xau thap cha bat déng san chinh la diém tich cuc va khac biét I6n nhat, cudi nam 2012 ty 1&é ng xdu nganh BDS dat
gan 5% trong khi d6 nam 2022 ty 1é nay chila 1.81%.

Théi - Thaihan cudi cing ap dung goéi uu dai cho dén khi hét ngan - Thdi han cudi cing 4p ung goi uu dai cho dén khi ~ Véi thai han dp dung cho vay gidm chi bang mét nita so
gian sach, thuc té bat dau giai ngan tir ngay 01/06/2013 dén hét hét ngan sach, tlr ngay 01/04/2023 - 31/12/2030 V@i gbi 30,000 ty, ching t6i cho rang géi 120,000 ty to ra
nam 2016 vdi ty |& gidi ngan dat 97%. - Thai han 4p dung mdc lai suat cho vay trong thdi  kém hap dan hon déi vai cd chi dau tu va ngudi mua vi
- Thdi han ap dung muc 1ai suat cho vay trong thai gian uu dai: gian uu dai: nhing lo ngai vé lai suat tha ndi khi hét thoi han hét lai
* D6ivai cha dau tu: 5 nam « DG&i v6i chd dau tu: 3 nam. suat uu dai trudc su bién dong nhanh cla kinh té thé gii
« DO6i véi ngudi mua nha: 10 nam « Doi véi ngudi mua nha: 5 nam. va Viét Nam.
Poéi - 70% ngan sach danh cho ngudi thué/mua, thué muanhadxa - DE6i tugng vay vén la phap nhan, cd nhan dau tu Do tinh chat ng xau cao nam 2012, cht yéu nam & phan
tuong hoi/thué mua nha & thuong mai cé dién tich nhé hon 70 m2 du an va mua nha & tai cac du an nha & xa héi, khdc thuong mai, déi tugng cho vay clia g6i 30,000 ty c6
va gia ban dudi 15 triéu dong/m2. nha & cdng nhan, du an cai tao, xay dung lai su da dang hon khi nham dén ca phan khic thuong mai
- 30% con lai danh cho cac chd dau tu du an nha & xa hoi, chung cu cl thuéc danh muc dy an do B6 Xay cho ca doanh nghiép va ca nhan.
doanh nghiép nha thuong mai chuyén d6i sang nha & xa hoi. dung cong bé theo quy dinh
Lai - DBinh ky thang 12 hang nam, NHNN céng bé muc lai sudat ép - Dinh ky 06 thang, NHNN thong béo lai suat cho  Muc lai suat uu dai ciia géi 120.000 ty kém hap dan hon
suat dung cho nam tiép theo, bang khoan 50% sé 1ai suat cho vay vay trong thai gian uu dai, 13i suat sé thap hon  so véi goi 30.000 ty. Do d6, ¢ kha nang lugng cung
binh quan cl@a cac ngan hang trén thi trudng nhiing khéng 1,5-2% so vGi muc binh quan cGia cdc NHTM nha  NOXH va ty 1é hap thu trong thai gian tGi khéng that su
vugt qua 6%/nam. nudc (Agribank, BIDV, Vietcombank, Vietinbank) bung né nhu giai doan 2013-2016.

Lai suat ap dung trong nam 2013 la 6% (tU nam 2014 1a 5%) Lai suat ap dung dén ngay 30/06/2023:
« DG&ivoi cha dau tula 8,7%/nam

« Doi véi ngudi mua nha la 8,2%/nam

Nguén: CTCK Réng Viét
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4.DPanh gia chung

v" Nhin chung, chiing téi thay rang béi canh cia géi 120.000 ty tuong déi thuan Igi hon so véi géi 30.000 ty dong nho ty 1& ng xau thap va su quyét liét ctia cac chinh sach thao gé phéap
ly day nhanh tién d6 cac du an bat déng san ctia Chinh Phu. Ching téi tin rang goi hé trg tin dung 120.000 ty sé c6 nhiing tac dong tich cuc ddi véi thi trudng NOXH trong viéc gia
tdng ngudn cung va dap ting nhu cau an sinh clia ngudi lao déng, tuy nhién muc lai suat cao va thai han dp dung ngan c6 thé lam cham lai mdc do lan tdéa cha goi nay dén thi trudng.

v' Dugi géc dé trién vong dau tu, ching téi nhan thay rang “6ng vua NOXH” - Hoang Quan (HQC) sé la cé phiéu hudng Igi I6n nhat khi goi hé tro tin dung cho NOXH bat dau giai ngan,
bén canh d6 chd dau tu Nam Long (NLG) ciing la ¢6 phiéu dang xem xét khi ho cam két sé cung cap 20.000 can NOXH trong thdi gian téi. Va mot s6 du an NOXH tu cac 6ng I6n nhu
Vinhomes (VHM) - 500.000 can nha & xa hoi Happy Home (déng thé thang 7/2022), Tap doan Thang Lagi dang ky phat trién 100.000 can nha & xa hoi dén ndm 2030 & cac tinh Long An,
Tién Giang.
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CO HOI DAU TU » Danh sdch CP c6 khuyén nghi tich cuc va ky vong tir 10% '

Sangiao . o .c, Vénhod Giéhiéntai Gidmuctiéu LNkyvong Tang truéng DT (%) Tang truéng LNST P/B
dich (nghintyd)  (VND) (VND) (%) 2022 2023F 2022 2023F 2022 2023F Hién tai
HOSE VPB 130,6 19.450 26.000 33,7% 30,5 5,5 55,1 1,3 10,3 6,5 13
HOSE PNJ 23,7 72.300 96.000 32,8% 73,3 0,5 75,6 23 23,6 9,6 2,6
HOSE VNM 137,5 65.800 83.400 26,7% 1,6 43 19,1 8,9 13,7 14,9 4,4
HOSE GMD 15,1 50.200 63.000 25,5% 22,1 4,6 62,5 100,4 30,8 23,2 2,1
HOSE KDH 21,8 30.400 38.000 25,0% 22,1 -9,0 -10,2 2,0 19,9 16,1 1,9

UPCOM ACV 168,7 77.500 96.600 24,6% 1911 38,4 801,8 2,0 215,9 16,8 3,9
HOSE LHG 13 26.600 33.000 24,1% 19,5 10,4 31,7 42,4 45 3,9 0,8
HOSE REE 25,9 63.300 77.000 21,6% 61,3 12,0 45,0 1,3 15,2 7,0 16
HOSE HDB 46,2 18.350 21.800 18,8% 31,1 17,2 28,0 15,0 7,8 2,7 1,2
HOSE ACB 84,1 21.650 25.200 16,4% 22,2 8,0 42,5 9,0 8,7 45 13
HOSE MSN 106,1 74.500 85.000 14,1% -14,0 2,8 -58,3 61,5 19,2 42,6 4,0
HOSE MSH 2,6 35.200 40.000 13,6% 16,3 6,8 237 6,9 5,9 7,0 16
HOSE PVT 6,8 20.900 23.700 13,4% 21,3 1,9 30,6 8,1 10,0 9,0 1,1
HOSE FPT 93,5 84.700 95.900 13,2% 23,4 20,8 22,1 19,3 21,8 11,8 4,1
HOSE STK 2,4 28.750 32,500 13,0% 3,5 5,6 13,7 7,7 8,6 8,0 1,5
HOSE MBB 88,6 19.550 22.000 12,5% 23,4 7,5 37,7 11,9 73 3,5 1,1
HOSE KBC 21,3 27.750 31.000 11,7% 77,5 849,4 97,8 164,9 17,9 6,1 13
HOSE PVD 13,3 24.000 26.800 11,7% 35,9 25,8 -604,0 N/A 204,0 20,3 1,0
HNX TNG 2,1 18.100 20.200 11,6% 24,5 6,5 25,8 6,2 N/A 8,5 13

11
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Xu huéng ngén han: M Tang Sideway M Gidm

20/06 MWG van trong nhip diéu chinh nhung ap luc cung dang ha nhiét khi MWG lui vé vliing hé trg 41. Du kién MWG sé tiép tuc dugc ho trg
va hoi phuc trd lai trong thgi gian téi.

Mac du trong nhip diéu chinh sau phién bat tdng nhung dién bién cia SBT van con én dinh trén hé trg 16.5. Du kién SBT sé tiép tuc duoc
ho trg va dan tang trong thai gian téi.

Nhom vén hoa I6n tiép tuc chiu ap luc ban va khién VN-Index di lui trong phién giao dich dau tuan. Bién dé giam ndi rong di kém vaéi
dién bién suy gidam cta thanh khoan, dang cho thay su than trong clia dong tién ho trg. Du kién, VN-Index sé tiép tuc giam vé ving ho
trg quanh 1.100 diém trong phién ké ti€p va tam thai co thé ky vong vao kha nang can bang cla thi trudng tai nguéng hé trg nay.

Mac du c¢6 dién bién khong thuan lgi trong thai gian gan day nhung VPB van giao dich én dinh trén viing hé trg 19.2 va nguén cung
khong gay suc ép nhiéu khi VPB lui vé hé trg. Déng thai ap luc cung tir khéi ngoai cling giam dang ké. Do vay, co thé ky vong kha nang
ho trg va hoi phuc trd lai ca VPB trong thoi gian tai.
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THEO DOI KHUYEN NGHI g

gl i, cesne s T LT
16/06 28.75 29.00 34.00 37.00 27.40 -0.9% -1.0%
14/06 NLG 34.35 33.50 37.50 40.00 31.40 2.5% -1.5%
13/06 KDH 30.40 30.30 33.00 35.00 28.90 0.3% -1.0%
12/06 MSB 12.80 13.00 14.80 16.00 12.40 -1.5% -0.2%
12/06 VNM 65.80 66.00 71.00 74.00 64.40 -0.3% -0.2%
07/06 JC 14.75 15.00 17.50 19.00 14.20 -1.7% -0.4%
07/06 SBT 16.80 16.80 18.50 19.50 15.70 -0.4%
07/06 GMD 50.20 51.70 60.00 63.00 48.80 -2.9% -0.3%
06/06 REE 63.30 62.50 70.00 75.00 58.70 1.3% 0.7%
05/06 PVD 24.00 24.30 28.00 30.50 22.80 -1.2% 1.3%
02/06 BSR 17.20 17.00 19.00 21.00 15.90 1.2% 2.5%
31/05 EIB 20.50 20.30 23.00 24.70 19.20 1.0% 2.5%
30/05 TCB 32.10 30.10 33.00 36.00 29.20 6.6% 2.8%
23/05 ocCB 18.35 17.10 19.00 20.50 16.40 7.3% 3.2%
17/05 PLX 37.20 37.90 42.00 42.00 35.90 -1.8% 3.7%
17/05 VHM 55.00 52.50 58.00 61.00 48.70 4.8% 3.7%
16/05 ViB 23.10 20.80 23.00 25.00 19.70 11.1% 3.7%
16/05 VLB 32.30 29.10 33.00 35.00 27.40 11.0% 3.7%
15/05 VCG 20.30 18.18 20.00 22.73 17.00 11.7% 3.6%
09/05 PHR 45.90 41.80 46.00 50.00 38.70 48.00 14.8% Pong 08/06 4.5%
Hiéu qua Trung binh 3.2% 1.6%

(¥) Bién déng VN-Index tinh tur ngay Khuyén nghi dén ngay déng vi thé, lam co sé so sdnh hiéu quad khuyén nghi.
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San pham Trai phi€u CTCP Dich vu Giai tri Hung Thinh Quy Nhon kém goi thanh khoan:

Théi han Suat sinh Igi (%/Nam) Ghi chu:
(Thang) (IR (L T H ML LY - Goi cé dinh: Rong Viét sé tim bén
Khong ky han 2.00% 2.00% mua lai Trdi phiéu vao mét ngady

1 8.00% 7.50% xdc dinh.
2 8.30% 7.70% « Goi linh hoat: Rong Viét sé tim
3 8.50% 8.00% bén mua lgi Trdi phiéu vao bdt ky
4 8.70% 8.30% ngay nao theo nhu cdu ctia Khdch
5 8.90% 8.60% hang.
6 9.20% 8.90%
7 9.30% 9.00%
8 9.40% 9.10%
9 9.50% 9.20%
10 9.60% 9.30%
11 9.70% 9.40%
12 9.90% 9.50%

Quy Khdch hang vui ldng lién hé Nhdn vién quan ly tai khodn va cdc kénh sau dé duoc tu
vdn truc tiép hodic dé lai théng tin Réng Viét sé lién lac trong thoi gian sém nhat.

88)chatUragon €S +84 28 6299 2020 ] cskh@vdsc.com.vn
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Ha Ngi
CONGTY €6 PHAN CHUNG KHOAN RONG VIET - HOI SO '
Lau 1-2-3-4, tda nha Viet Dragon
141 Nguyén Du, P. Bén Thanh, Q.1, TRHCM
© (+84)2862992006 @ info@vdsc.com.vn
@ (+84)2862917986 @ www.vdsccomvn
MST 0304734965

CHINHANH HA NOI

Tang 10, Téa nha Eurowindow

02 Tén That Tung, P. Trung Tu, Q. Bng Da, Ha Néi
© (+84) 24 6288 2006

@ (+84) 246288 2008

CHINHANH NHA TRANG

Tang 7, s6 76 Quang Trung, P. Loc Tho,
TP.NhaTrang, Khanh Hoa

@ (+84) 25 8382 0006

(@ (+84) 258382 0008

CHINHANH CAN THO

Tang 8, Toa nha Sacombank

95-97-99 V5 Vian Tan, P.Tan An, Q. Ninh Kidu, Can Tha
@ (+84) 2923817578

@ (+84) 29 2381 8387

CHINHANH VONG TAU

Téng 2 VCCI Building, 6 155 Nguyén Thai Hoc,
P.7, Thanh phé Ving Tau, Tinh Ba Rja - Vang Tau
© (+84) 254777 2006

CHI NHANH BINH DUONG
Tang 3 Becamex Tower, s& 230 Dai 16 Binh Duong,

Binh Duong %@
Péng Nai
P.Phu Hoa, TP Thii D&u Mét, tinh Binh Duong @ Qu 9
[

© (+84) 27 4777 2006

CHINHANH PONG NAI
Téang 8 Toa nha TTC Plaza, s6 53-55 V6 Thi Sau,
P.Quyét Théng, TP. Bién Hoa, Tinh Béng Nai CinTho

© (+84)251777 2006

@ Nha Trang

Ba Ria Viing Tau
TP. Hé Chi Minh

~

TUYEN BO MIEN TRU TRACH NHIEM '

Ban bdo cdo nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhdt la cung cdp théng tin va khéng nhdm
dua ra bdt ky dé nghi hay huéng dan mua bdn ching khodn cu thé nao. Cdc quan diém va
khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bdo cdo nay khéng tinh dén su khdc biét vé muc tiéu, nhu
cdu, chién lugc va hodan cdnh cu thé cda tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cdng y thuc ¢é
thé c6 cdc xung dét lgi ich anh huéng dén tinh khdch quan cda ban bdo cdo nay. Nha dau tu
nén xem bdo cdo ndy nhu mét ngudn tham khdo khi dua ra quyét dinh dau tu va phdi chiu toan
bé trdch nhiém déi véi quyét dinh dau tu cda chinh minh. Rong Viet Securities tuyét d6i khéng
chiu trdch nhiém déi véi toan bé hay bdt ky thiét hai ndao, hay su kién bi coi la thiét hai, déi véi
viéc st dung toan b6 hodic tirng phdn théng tin hay y kién ndo cta ban bdo cdo nay.

Toan bé cdc quan diém thé hién trong bdo cdo nay déu la quan diém cd nhdn cia ngudi phén
tich. Khéng c6 bat ky mét phdn thu nhdp nao clia ngudi phdn tich lién quan truc tiép hodc gidn
tiép dén cdc khuyén cdo hay quan diém cu thé trong ban cdo cdo nay.

Thoéng tin st dung trong bdo cdo nay dugc Rong Viet Securities thu thdp tir nhiing nguén ma
chung téi cho la ddng tin cdy. Tuy nhién, ching téi khéng dam bdo rdang nhiing théng tin nay la
hoan chinh hodic chinh xdc. Cdc quan diém va udc tinh trong ddnh gid cda ching téi ¢6 gid tri
dén ngay ra bdo cdo va cé thé thay déi ma khéng can bdo cdo trudc.

Bdn bdo cdo ndy dugc giir ban quyén va la tai san cda Rong Viet Securities. Moi su sao chép,
chuyén giao hodic stia dbi trong bdt ky truong hop ndo ma khéng cé su déng y cua Rong Viet
Securities déu trdi ludt. Ban quyén thuéc Rong Viet Securities.
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PHONG TU VAN DAU TU KHACH HANG CA NHAN

Tran Ha Xuan Vi Nguyén Huy Phucong Nguyén Pai Hiép Pham Thu Ha Phuong
Truéng phong Phé phong Trudng B6 phéan Chuyén vién
vu.thx@vdsc.com.vn phuong.nh@vdsc.com.vn hiep.nd@vdsc.com.vn phuongl.pth@vdsc.com.vn
+ 84 28 62992006 (1512) + 84 28 62992006 (1241) + 84 28 62992006 (1331) + 84 28 6299 2006 (1372)
Nguyén Minh Hiéu Dinh Van Hién Lé Huynh Huong

Chuyén vién Chuyén vién Nhén vién

hieul.nm@vdsc.com.vn hien.dv@vdsc.com.vn huong.lh@vdsc.com.vn

+ 84 28 62992006 (2226) + 84 28 62992006 + 84 28 62992006 (1501)
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