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THANG 6 NHAT KY TU VAN

e Suic nong ti KQKD Q2 liéu c6 kéo dai?
e  BMP: tia hy vong thanh hién thuc
e TCL: trién vong sang hon trong nam 2014

THU NAM San HSX tang viing nhd su déng thuan ctia nhém ¢ phiéu tru cot, GAS, VNM va néi bat han 1a
BVH déu c6 luc cau tich Iy & muc gid xanh. Ching téi thay rang stc hut tir nhiing thong tin ro ri
vé KQKD Q2-2014 dang tao hiéu tng tich cuc lén tam ly NDT.
TU nguén tin phi chinh thiic, uc tinh KQKD quy 2 cta hai ¢6 phiéu dadu nganh Sam 18p ghi nhan
muc tang trudng trai chiéu. Cu thé, trong quy 2, DRC c6 thé dat doanh thu khoang 924 ty déng
(+20% so vai cung ky), LNST uéc tinh dat 136 ty déng (+23% so véi cung ky). Trong khi d6, doanh
thu va LNST udc tinh ctia CSM dat lan lugt 750 ty dong (-10% so vai cung ky) va 85,8 ty dong (-14%
so V@i cung ky). Theo danh gia cia chuyén vién nganh, du sut gidm so véi cung ky nhung KQKD
Q2 ctia CSM van tich cyc hon Q1-2014 va luu y thém doanh thu tir bat dong san (du an Nguyén
Khodi) van chua dugc ghi nhan trong 6 thang dau nam.
Da4i vai san Ha Noi, khong nhiéu doanh nghiép dugc quan tam nhu san TP.HCM, vi thé ma dong
”SLTC no’ng tL‘r luc tang ctia HNIndex c6 vé bi han ché& hon.
Suc néng tu KQKD Q2 liéu c6 kéo dai?
KQKD QZ I[éu Mic tang ctia VNIndex tir dau tuan dén nay tuang déi kha (+2,8%), khoi lugng khép 1énh cai thién
dan dan va phién hom nay c6 thém su lan téa dén mot s6 ma dau co, chua ké dén luc mua cda
Cé kéo da‘l7 ” khoi ngoai cling tdng manh so véi nhiing phién dau tuan. Ching t6i cdm nhan rang nhiing théng
tin vé KQKD sé ti€p tuc ung hé thi trudng, tuy nhién, sau khi théng tin chinh thic dan 16 dién, NDT
sé co nhimng déng thai trai chiéu. Da tang cla chi sé do d6 sé bi thir thach khi dong tién van chua
thuc su manh va tin tiéc hd trg mang tinh tao budc ngodc cho thi trudng theo ching téi la van
chua xudt hién.
BMP: tia hy vong thanh hién thuc
Dau tuan nay, Téng cuc thué da c6 van ban chinh thiic vé viéc giadi quyét khi€u nai lan th( hai cta
CTCP Nhuya Binh Minh (HSX - BMP) va day ciing la mét tin vui déi v6i c6 dong BMP. Theo quyét
dinh ctia Téng Cuc Thué&, BMP van phai ndp day du s6 tién thué bj truy thu theo quy dinh nhung
khong bi phat nop cham va phat vi pham hanh chinh (42,1 ty dong). Diéu nay ciing hoan toan
phu hgp véi quan diém ma chung téi da co dip dua ra trong Bdo cdo cap nhat BMP ngay
04/04/2014. BGi véi khoan tién truy thu thué (75 ty déng) ma Cong ty da ndp trong nam 2013, c6

) hai phuong &n giai quyét: (1) diéu chinh gidm lgi nhuan giai doan 2009-2010 va s6 du Igi nhuan
Tran Thi Ha My

gi(r lai; theo cach nay, LNST va EPS nam 2014 sé khong bi anh hudng; (2) hach toan vao KQKD
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2014. Trong trudng hgp kha quan nhat (PA1), chuyén vién nganh clia ching t6i udc tinh LNST
my.tth@vdsc.com.vn

nam nay ctia BMP dat 393 ty déng (+5,9% so v&i nam 2013), EPS tuang ting la 8.638 déng/cp.


mailto:my.tth@vdsc.com.vn

RONGVIET

SECURITIES

Nhat ky tu van

TCL: trién vong sang hon trong nam 2014

Chung t6i vira c6 cudc trao dbi ngan vai lanh dao clia CTCP Pai ly giao nhan Van tai Xép d& Tan
Cang (HSX - TCL). Hoat dong cta TCL Ia mét trong ba mii nhon clia Téng Cong ty Tan Cang Sai
Gon, theo nhan dinh cta chuyén vién nganh, trién vong kinh doanh clia cong ty trong ndm 2014
c6 mot s6 diém néi bat sau:

(1) Nh& ma rong cang Tan Cang — Nhon Trach nén san lugng hang héa théng qua cang nam
2014 du kién tang 37,1% so v&i nam trudc (~44.300 TEUs). Thuc té, trong 6 thang, muc
tdng trudng san lugng da lén dén 56,5%. Sau quy dinh vé han ché tai trong dudng bé,
hudng van chuyén bang dudng thay ti Cat Lai dén cac khu cdng nghiép khu vuc Nhon
Trach, Péng Nai théng qua Tan Cang - Nhon Trach gilp tiét kiém dang ké chi phi van
chuyén hang hoa so véi van chuyén bang dudng bo. Cu thé, viéc van chuyén hang hoéa tu
Nhaon Trach (Béng Nai) dén Cang Cét Lai (TP.HCM) bang sa lan c6 thé giup tiét kiem dugc
~200.000 d6ng/TEU so véi van chuyén bang xe tai.

(2) San luong thong qua cang Tan Cang 128 Hai Phong dugc ky vong kha quan do su tang
trudng t6t vé hang hoa & khu vuc Hai Phong. Doanh nghiép cho biét, hién tai, cang nay
da hoat déng 100% cong suat.

(3) San lugng théng qua cang Tan Cang - Cét Léi, khu vuc hoat ddng chinh clia cong ty, cling
dang c6 nhiéu céi thién nhd su héi phuc clia hoat ddng xuat nhap khiu néi chung. Nam
2014, cang dat k& hoach san lugng la 3,4 triéu TEUs.

Trong ndm nay, cdng ty tap trung dau tu vao nang cong sudt va ma rong kho bai tai Tan Cang -
Nhon Trach véi téng chi phi khodng 240 ty déng. Chuyén vién nganh danh gia trién vong kinh
doanh 2014 clia TCL kha quan va t6t hon nam 2013. Hién tai, P/E cia doanh nghiép hién & muic
thap (~6x), va day cing la mdt doanh nghiép c6 muc chi trd c6 tlc déu dan véi ty sudt cd tuc
khodng 7,8%, cao hon lai suat tién gui hién nay. Tuy nhién, thanh khoan ctia TCL thuéc loai thap
vGi khéi lugng giao dich binh quan 30 ngay chi dat 2.100 dv/phién, do d6, ching t6i nghirang TCL
phu hgp véi NBT gia tri hon |a ¢6 phi€u danh cho NBT luét séng ngan han.
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PHAN TiCH KY THUAT HANG NGAY
SAN HSX: [IRCES, il B252014 Do 572 23 M ST6.23, L% 70 53 ose 376,400 7% SR 54185, FUACkSe 29, 2 L %, =888.97 UAZCaCaA 13 = 81021
VN-Index ti€p tuc déng clra véi phién xanh thu 4 lién tiép, diém N
6 gia tang 4,13 diém lén muc 576,4 diém cung vai 111,05 triéu [.I '.' _.}*lri;;.-‘r“‘\.\_\‘_ ~
6 phiéu dugckhép 1énh. ly '/ I'Irl;,"ll\ _.-"-..”.ﬂf-.'
(o L=
D06 thi gida déng clra véi nén xanh c6 d6 bién dong rong hon cac |!I-"'_|_Ill ' l b

nén tang trudc d6 kém theo d6 khéi lugng cling dugc cai thién
manh hon cho thdy lyc cau tham gia thj trudng dugc gia tang
déang ké.

Chi bao RSI tang lén trén vung 60, dudng DI+ tién manh lén trén
DI- thé hién xung luc tang clia dudng gia dang manh 1én, cac chi
bdo xu huéng nhu MACD tiép tuc cho trang thai tang.

VN-Index lién tuc cé nhiing phién tang diém cling vai su cai thién
cua khéi lugng 1a yéu t6 kha tich cuc dé chi s6 tién lén muc cao
han, tuy nhién chi s6 da c6 4 phién xanh lién ti€p va dang gan
ti€p can 1én muic khang cu 580 di€ém nén Iyc cung sé gia tang
manh hon va day sé 1a 4p luc khién chi s6 c6 thé ¢ nhiing phién
diéu chinh quanh vung khang cu nay.

SAN HNX:

Trai ngugc véi HSX, san HNX da bat dau co su diéu chinh khi tién
[én vuing khang cu 78 diém, chi s6 HNX-Index gidm nhe 0,4 diém
xudéng muc 77,35 diém clng vdi 53,83 triéu c6 phiéu dugc khdp
Iénh.

DPudng gia két phién véi mét nén do cung vai khéi luong cé phan
gia ting thé hién &p luc cung kha manh khi HNX-Index ti€ép cén
Ién khang cu 79 diém.

Cac chi bao ky thuat ti€p tuc cho trang thai di ngang, dudng RSI
xoay quanh nguéng 50, dudng c6 MACD bién ddng gan vdi
dudng 0 trong khi d6 dudng DI+ quan sat DI- va ADX dao déng
dudi muc 20.

HNX-Index da c6 nhing tin hiéu tich cuc trudc do, tuy nhién ap
luc cung van dang kha manh tai ving khang cu 79 diém do d6 dé
chi s6 thoat khoi trang thai di ngang can chinh phuc thanh céng
vung khang cu nay kém theo sy gia tang bén viing vé khai luong.

Khuyén nghi: Hai san dong ctia vdi hai sac thai trai chiéu, VN-
Index tié€p tuc da tich cuc trong khi d6 HNX-Index diéu chinh
khi gap khang cu, trong phién giao dich t&i ap luc cung cé thé
sé gia tang khi VN-Index tiép can khang cu 580 diém do d6 nha
dau tu nén han ché mua dudi trong cac phién xanh diém.
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DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI PAU TU

x Gia  Mua/ R Gia Gia .o sz Gid " . Lz N
Ma T Ban Ngay mua m?c Gia catlo ban Ngay ban Trang thai Loi/lo Ky han
tiéu
FPT 46,5 Mua 5/15/2014 41,5 47,0 37,0 Nam giir 12,05% Trung han
BVH 41,8 Mua 5/15/2014 34,0 38,5 30,5 Nam giir 22,94% Trung han
MBB 14,2 Mua 5/15/2014 13,0 14,5 12,0 Nam gidt 9,23% Dai han
SHB 9,3 Mua 06/05/2014 88 9,8 8,0 Nam giir 5,68% Trung han
PVS 28,8 Mua 06/05/2014 25,0 27,5 23,0 Nam giir 15,20% Trung han

Ghi cha:

- Danh sach c8 phiéu theo déi la tap hop cac ¢é phiéu ¢ vén héa I6n, thanh khodn cao, tinh hinh kinh doanh 6n dinh. Tuy theo ting thai diém ma danh sach
nay c6 thé thay déi, thém hodc bt mét s6 ¢ phiéu.

- Danh muc c8 phiéu khuyén nghj dau tu dugc lua chon tir danh sach c8 phiéu theo déi.

- Gia mua cta danh muc khuyén nghi dau tu dugc tinh theo gia déng clra. Gia ban c6 thé la gid muc tiéu, gia cit 16 hodc gia déng clra tuy tiing trudng hap cu
thé.

- C6 phiéu “Pdng trang thai” dugc gilr trong 5 ban tin lién tiép.

- Cothé ti€p tuc mua néu cé phiéu van dé€ & trang thai “M& trang thai”, ngling mua khi “M4 trang thai” dugc chuyén thanh “Ném gid”.

- Ky han: “ngén han” 1a dudi 01 thang, “trung han” la tir 01 dén 03 thang, “dai han” la trén 03 thang.
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TIN TUC RONG VIET
BAO CAO CONG TY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu
DBC - Lgi thé tir gid nguyén liéu giam 03/06/2014 Mua - Dai han 28.000
FPT - Doanh thu tang trudng tét 27/5/2014 Tichlay -Trung han 51.600
NBB - Dong tién da dugc cling c6 07/5/2014 Mua - Dai han 36.300
DIG - Tai khai dong 25/4/2014 Tichldy - Daihan 19.200
HPG - Phat trién bén ving 24/4/2014 Tichlay -Trung han 55.100
Vui long xem chi tiét tai http.//vdsc.com.vn/tabid/149/language/vi-VN/default.aspx
~ ra 2 ~
THONG TIN CHUNG CHI QUY
Tén quy mé Ngay Phi phat hanh Phi mua lai GTTSR trén mét dv GTTSRtrén motdv ~ +/- GTTSR trén moét
giaodich (% giatrigiaodich) (% gié trigiaodich) duytaingaydinhgia  quy tai ngay dinh dv quy so véi ky
gia ky trudc trudc

VFF 17/06/2014 0,75% 0,75% 10.790 10.761 0,27%

VF1 19/06/2014 0,20% - 1,00% 0,50%-1,50% 20.974 20.784 0,92%

VF4 18/06/2014 0,20% - 1,00% 0,00%-1,50% 9.545 9.395 1,59%

VFA 20/06/2014 0,20% - 1,00% 0,00%-1,50% 7.358 7.363 -0,07%

VFB 20/06/2014 0,30% - 0,60% 0,00%-1,00% 10.788 10.799 -0,11%

ENF 13/06/2014 0,00% - 3,00% 9.789 9.609 1,87%

pOI NGU PHAN TicH

Poan Thi Thanh Tric - Truéng phong Nguyén Thanh Thay
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truc.dtt@vdsc.com.vn thuy.nt@vdsc.com.vn

Nguyén Tan Huy Nguyén Ba Phudc Tai Tran Thi Ha My
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Nguyén Thi Phuong Lam Tran Thuy Dung Bui Thi Tam
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CHI NHANH HA NOI

2C Thai Phién, Q.Hai Ba Trumng, Ha Mo
+84 4 6288 2006

484 4 6288 2008

info@vdse com.vn
www.vdsc.com.vn
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CHI NHANH NHA TRANG
50 Bis Yersin, TENha Trang, Khianh Hda

@ +84 058 3820006
@ -+84058 3820008
& info@vdsc.comam
@  www.wdsc.com.wvn

CHI NHANH CAN THO

08 Phan Binh Phing, Q.Ninkh Kidu, TR.Can Tho
@ +BA0710381 7578

@ +B40710381 7789

@ info@nedsc.com.avn

@ wwwvdsc.ooman

Ban béo cao nay dugc chuén bi cho muc dich duy nhat la cung c8p théng tin va khéng nham dua ra bat ky dé nghj hay hudng dan mua ban chiing
khodn cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bao co nay khong tinh dén sy khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc
va hoan canh cu thé clia tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thic c6 thé c6 cac xung dét Igi ich anh hudng dén tinh khach quan clia ban
bdo cdo nay.Nha dau tu nén xem bao cdo nay nhu mét nguén tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém déi vaéi
quyét dinh dau tu ctia chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét d6i khéng chiu trach nhiém déi véi toan b hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi
coi la thiét hai, d6i vai viéc sir dung toan bd hoac tiing phan théng tin hay y ki€n nao ctia ban bao cao nay.

Toan bé cac quan diém thé hién trong bao cdo nay déu la quan diém ca nhan ca ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu nhap nao cla
ngudi phan tich lién quan tryc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban céo céo nay.

Théng tin st dung trong béo cao nay dugc RONGVIET SECURITIESthu thép tir nhiing nguén ma chiing téi cho la dang tin cdy. Tuy nhién, ching toi
khéng dam bao rang nhiing théng tin nay la hoan chinh hodc chinh xac.Cac quan diém va udc tinh trong danh gia cda ching téi cé gia tri dén ngay
ra bao céo va c6 thé thay d6i ma khéng can béo cao truée.

Ban bao cao nay dugc gilt ban quyén va I tai sdn cia RONGVIET SECURITIES.Moi su sao chép, chuyén giao hodc sta d6i trong bat ky trudng hop

nao ma khoéng c6 sy dong y ciia RONGVIET SECURITIESdéu trai luat.Ban quyén thuéc RONGVIET SECURITIES, 2014.




