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e Tam ly than trong chua dugc giai téa
e DBC:Uu thé tir gia nguyén liéu giam
Tam ly than trong chua dugc giai téa

Sau khi phuc héi “xanh vo do6 long” trong phién hém qua, thi trudng dao chiéu gidam trong phién
hom nay véi thanh khoan san HSX duy tri dugi miic 1.000 ty déng phién thi hai lién tiép. Trong khi
hang loat c6 phiéu vén hoéa trung binh - thdp va nhém dau co gidm gid manh, nhém ¢é phiéu tru
cot phan héa gitip kim ham muc gidm cho chi sé thi trudng. Trong d6, phia tang gia c6 GAS, PGD
va 1JC, va phia gidm gia dong dao han véi cac ¢ phiéu nhu BVH, DPM, MSN, VCB, VIC...

C6 phi€u VNM bién dong trong bién dé kha hep (1,6%) va déng cla & gia tham chiéu. K& hoach
kinh doanh 2014 khéng lam hai long NDT cung véi quy dinh ap tran gia sita méi day cda Bo Tai
chinh da kim ham moi né luc tang gia & cd phi€u nay. Lién quan dén quy dinh ap tran gia sa tré
em dudi 6 tudi, c6 nhiéu nghi ngai vé kha nang cac doanh nghiép bén sira sé lach luat bang cach
thay di nhan méc clia loai sta bi ap tran. Mac du vay, chuyén vién phu trach nganh cda ching téi
cho biét, vai vi thé 1a doanh nghiép dau nganh va do c6 déng Nha nudc ndm ¢ phan chi phéi,
VNM sé thuc hién theo ding quy dinh nay . Quy dinh nay c6 thé sé anh hudng mét chut dén bién
Igi nhuan cda riéng mang sita bot, trong khi co cau san phdm clia VNM kha da dang va nhiéu nhém
san pham (dac biét nhém san pham sira tuoi) da dugc tang gia manh vao dau nam nay. Do d6, mac
du bién Igi nhuan mang sita bot c6 thé khéng dat nhu ké hoach, téng quan chung, hiéu qua kinh
doanh cia VNM c6 thé van sé dugc bao dam bang nhiéu phuong phap tiét kiém chi phi ma nhu
théng tin chdng t6i dugc biét, Cong ty sé chuyén sang st dung nhién liéu biomass thay thé cho
CNG trong thdi gian tdi.

Thi trudng giao dich tram lang va céc chi sé bién dong trong kénh gia hep cho thay tam ly than
trong clia cd ngudi mua va ban. Nhu quan diém da dugc ching toi dua ra tir dau tuan, giai doan
nay sé it tao ra ca hoi cho NDT ludt song tim kiém Igi nhuan. Thay vao do, ching t6i van cho rang
NDT dai han c6 thé tiép tuc tich Iy néu c¢8 phiéu NDT ua thich da vé viing gia muc tiéu.

DBC: Uu thé tir gia nguyén liéu giam

Cudi ngay hém qua, Rongviet Reasearch vita méiphat hanh bao cdo cap nhat ¢ phiéu DBC véi
khuyén nghi Mua cho muc tiéu dau tu Dai han. Day la doanh nghiép thiic an chan nuéi (TACN) da
tao dugc mét vi tri nhat dinh tai thi trudng khu vuc 1an can Bac Ninh, nai cong ty dat tru s& trudc su
canh tranh rat manh cta cac doanh nghiép TACN nudc ngoai nhu CP, Cargill hay Proconcco.
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Chuyén vién phu trach nganh ctia ching t6i cho biét hoat dong kinh doanh c¢6t 16i cla DBC la san
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xudt thiic &n chan nudi (déng gép 60-70% téng doanh thu) véi day chuyén san xuat thic an khép
kin 3F “San xuat con giéng - Thiic an — Chan nudi gia cong - Giét mé va ché bién thuc pham”. Tu
nam 2013 dén nay, xu hudng giam gia nguyén liéu dang la Igi thé cho doanh nghiép nay. Riéng
trong quy 1/2014, gia ngd da giam khoang 18% va du bdo da giam van ti€p dién trong nam 2014
do nguén cung déi dao.

Trong nam 2013, DBC d& nhap ngudn nguyén liéu gia ré du st dung dén thang 11/2014. Trong khi
dé, gia ban thanh pham bi chi phéi bsi mét s6 doanh nghiép nudc ngoai dang chiém linh thi phan
I6n (65 — 70%) nhu CP, Proconco va Cargill. Do d6, mac du gia dau vao gidm nhung gia dau ra
khong giam tuong Ung ngay lap tic. Nha vay, chién lugc tang du trr ton kho nguyén liéu gia ré da
mang lai Igi thé trong ngén han cho DBC, gitp bién lgi nhuan gdp clia mang kinh doanh nay cai
thién ti muc trung binh 16-17% |én hon 18% trong nam 2013 va dat hon 19% trong quy 1/2014.

Mac du vay, cing c6 mot sé nha dau tu tdé ra quan ngai vé chi s6 hoat déng clia DBC. Tur sau nam
2010, gia tri hang tén kho tang dot bién, trong dé tén kho BDS chiém khoang 50% tong gid tri va
khién vong quay hang ton kho lién tuc gidm. Chuyén vién clia ching t6i cho biét rang néu loai trir
gia tri BDS khoi khodn muc HTK thi chi s6 vong quay van 6n dinh. Do d6, DBC can triét dé xdr ly cac
du &n BDS ton dong dé can chinh cac chi sé hoat dong ctia Céng ty.

Bang 1: Gia tri BDS trong tdng gia tri hang ton kho

(Bon vi: Triéu dong) 2010 2011 2012 2013
Téng gia tri HTK 667.400 1.542.082 1.614.069 1.884.557
Yoyoy 131% 5% 17%
Gia tri BDS (gém thanh pham va sx dd dang) 156.789 840.059 778.812 790.669
Gia tri BDS d&u tu thém 726.887 225.142 56.351
Téng gié tri HTK sau khi loai trif BDS 510611 702.023 835.257 | 1.093.888
Yoyoy 37% 19% 31%

Nguén: Rong Viet Securities thu thdp va udc tinh tir BCTC cba DBC

Quy NBT quan tam dén ¢& phi€u DBC c6 thé xem thém cac danh gia chi tiét trong béo cdo cap
nhat dugc RongViet Research phat hanh ngay 03/06.
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PHAN TiCH KY THUAT HANG NGAY

SAN HSX:

VN-Index quay d4u gidm diém xuéng muc 553,46 diém, gidm 5,3
diém (tuang duacng 0,95%) so vai phién 3/6, khéi lugng giao dich
khép lénh dat hon 67 triéu ¢6 phiéu.

Trén d6 thi nén, VN-Index hinh thanh cay nén dé dai cé bdéng
dudi va khong cé béng trén véi dong rong thi trudng I6n hon cac
phién trudc. Dién bién nay thé hién ap luc ban da chi phéi ngay
tu dau phién va ting manh hon trong dot giao dich budi chiéu.
Tinh tU phién 30/5, VN-Index da tang, gidm xen ké va trong céc
phién tang thanh khoan luén thap hon phién gidam cho thay luc
cau mua lén dang suy y&u dan va luc cung thi tdng manh |én, thé
hién ddu hiéu kém tich cuc dang ré rang hon.

Cac chi bao ky thuat c6 tin hiéu suy yéu manh hon, dudng cé
MACD da moc thap dan dugc 3 phién, RSl hinh thanh tin hiéu di
xuéng manh haon.

Nhu vay, theo dy doan clia ching t6i VN-Index da that bai khi c6
VUGt qua ngudng 570 diém va dang kiém dinh lai nguéng 545
diém. Ngudng 545 diém sé& quyét dinh viéc nha dau tu nén tiép
tuc ndm git hay ban ra cé phiéu.

SAN HNX:

HNX-Index gidm manh 1,06 diém (tuong ducng 1,42%) xuéng
muc 73,9 diém, véi khéi lugng giao dich khép Iénh dat hon 46
triéu ¢ phiéu, ting nhe so vdi phién 3/6 nhung xu hudng thanh
khoan thi trudng dang giam dan.

Trén d6 thi nén, HNX-Index cling hinh thanh cay nén do6 dai c6
béng trén va bong dudi ngén, tin hiéu nay thé hién xu hudng
thang thé clia bén ban. Nhin chung, HNX-Index dang bién déng
kém tich cuc hon VN-Index khi da cé 4 phién gidm manh va
thanh khoan trong céac phién gidm ciing I6n han phién ting thé
hién bién déng kém tich cuc.

Sau khi dudng gia giam manh xu6ng dugi dusng MA26 & muic 75
diém, HNX-Index dang quay lai kiém dinh vung hé trg quanh 72
diém dugc hé trg bsi dudng MA200, dudng trendline trung han
tu thang 9/2013.

Khuyén nghi: Ca hai chi s6 cé phién gidam kha manh va tién vé
kiém dinh viing hé trg véi VN-Index 1a 545 diém va HNX-Index
quanh 72 diém va sé c6 hoi phuc nhe, nhung nha dau tu van
nén dulng ngoai theo déi thém thanh khoan thi trudng.
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DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI PAU TU
‘s .. Gia ‘s
Ma i? 'g::/ Ngay ::‘: myc Giacatlo s;a Ngay ban Trang thai Loi/lé Ky han
tiéu

FPT 44.4 Mua 15/05/2014 41,5 47,0 37,0 Nam giir 6,99% Trung han
BVH 38,1 Mua 15/05/2014 34,0 38,5 30,5 Nam giir 12,06%  Trung han
MBB 13,3 Mua 15/05/2014 13,0 14,5 12,0 Nam giir 2,31% Dai han
SHB 8,7 Mua 06/05/2014 8,8 9,8 8,0 Nam giir -1,14%  Trung han
PVS 25,7 Mua 06/05/2014 25,0 27,5 23,0 Nam giir 2,80% Trung han
C32 27,7 Mua 13/03/2014 29,7 36,8 27,8 Nam giir -6,73% Trung han
1JC 12,0 Ban 14/05/2014 10,4 11,5 9 13,9 28/05/2014 Dobng trang thai 33,65%  Trung han
KLS 10,4 Ban 15/05/2014 9,0 10,0 8,0 10,5 22/05/2014 Dong trang thai 16,67%  Trung han
FLC 9,9 Ban 14/05/2014 8 9,5 7,2 10,1 22/05/2014 Dong trang thai 26,25%  Trung han

Ghi cha:

- Danh sach c6 phiéu theo déi la tap hgp cac c6 phi€u cé von héa Idn, thanh khoan cao, tinh hinh kinh doanh 6n dinh. Tuy theo tiing thai diém ma danh sach
nay cé thé thay déi, thém hodc bt mét s6 ¢ phiéu.

- Danh muc c6 phiéu khuyén nghi dau tu dugc lua chon tir danh sach c8 phiéu theo déi.

- Gid mua clia danh muc khuyén nghi dau tu dugc tinh theo gia déng ctia. Gia ban c6 thé la gia muc tiéu, gia c4t 16 hodc gia dong clra tuy ting trudng hop cu
thé.

- C6 phiéu “Pdng trang thai” dugc gilr trong 5 ban tin lién tiép.

- Cothé ti€p tuc mua néu c8 phi€u van dé & trang thai “M& trang thai”, ngling mua khi “Mé& trang thai” dugc chuyén thanh “N3m gid”.

- Ky han: “ngdn han” la duéi 01 thang, “trung han” 1a tir 01 dén 03 thang, “dai han” la trén 03 thang.
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Hinh 1: Tang truéng GDP qua cac quy

Hinh 2: Chi s6 sdn xuat cdng nghiép
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Nguédn: GSO, Rongviet Securities database

Hinh 5: Tang trudng xuat nhap khau

Nguén: GSO, Rongviet Securities database

Hinh 6: Lai suat diéu hanh
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TIN TUC RONG VIET

BAO CAO CONG TY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu

DBC - Lgi thé tir gid nguyén liéu giam 03/06/2014 Mua - Dai han 28.000

FPT - Doanh thu tang trudng tét 27/5/2014 Tichlay -Trung han 51.600

NBB - Dong tién da dugc cling c6 07/5/2014 Mua - Dai han 36.300

DIG - Tai khai dong 25/4/2014 Tichldy - Daihan 19.200

HPG - Phat trién bén ving 24/4/2014 Tichlay -Trung han 55.100
Vui long xem chi tiét tai http.//vdsc.com.vn/tabid/149/language/vi-VN/default.aspx

~ ra 2 ~
THONG TIN CHUNG CHI QUY
én quy mé ga i phat han i mua lai trén mét dv trénmétdv  +/- trén mét
Tén quy mé Ngay Phi phat hanh Phi mua lai GTTSR trén mét & GTTSR trén mét & /- GTTSR trén mé
giaodich  (%giatrigiaodich) (% gié trigiaodich) duytaingaydinhgia  quy tai ngay dinh dv quy so véi ky
gia ky trudc trudc

VFF 27/05/2014 0,75% 0,75% 10.740 10.688 0,49%

VF1 29/05/2014 0,20% - 1,00% 0,50%-1,50% 20.682 20.387 1,45%

VF4 28/05/2014 0,20% - 1,00% 0,00%-1,50% 9.249 8.997 2,80 %

VFA 30/05/2014 0,20% - 1,00% 0,00%-1,50% 7.362 7.349 0,19%

VFB 30/05/2014 0,30% - 0,60% 0,00%-1,00% 10.763 10.764 -0,01%

ENF 23/05/2014 0,00% - 3,00% 9.592 9.358 2,50 %
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Ban béo cao nay dugc chuén bi cho muc dich duy nhat la cung c8p théng tin va khéng nham dua ra bat ky dé nghj hay hudng dan mua ban chiing
khodn cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bao co nay khong tinh dén sy khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc
va hoan canh cu thé clia tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thic c6 thé c6 cac xung dét Igi ich anh hudng dén tinh khach quan clia ban
bdo cdo nay.Nha dau tu nén xem bao cdo nay nhu mét nguén tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém déi vaéi
quyét dinh dau tu ctia chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét d6i khéng chiu trach nhiém déi véi toan b hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi
coi la thiét hai, d6i vai viéc sir dung toan bd hoac tiing phan théng tin hay y ki€n nao ctia ban bao cao nay.

Toan bé cac quan diém thé hién trong bao cdo nay déu la quan diém ca nhan ca ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu nhap nao cla
ngudi phan tich lién quan tryc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban céo céo nay.

Théng tin st dung trong béo cao nay dugc RONGVIET SECURITIESthu thép tir nhiing nguén ma chiing téi cho la dang tin cdy. Tuy nhién, ching toi
khéng dam bao rang nhiing théng tin nay la hoan chinh hodc chinh xac.Cac quan diém va udc tinh trong danh gia cda ching téi cé gia tri dén ngay
ra bao céo va c6 thé thay d6i ma khéng can béo cao truée.

Ban bao cao nay dugc gilt ban quyén va I tai sdn cia RONGVIET SECURITIES.Moi su sao chép, chuyén giao hodc sta d6i trong bat ky trudng hop

nao ma khoéng c6 sy dong y ciia RONGVIET SECURITIESdéu trai luat.Ban quyén thudéc RONGVIET SECURITIES, 2014.




