RONGVIET

SECURITIES

Nhat ky tu van

THANG 12

“Ca hoilua
chon c6 phiéu
cho dot séng
tang tiép theo”

Huynh Minh Tuén
+84 8 6299 2006 | Ext: 1318

tuan.hm@vdsc.com.vn

NHAT KY TU VAN

e Co héilua chon ¢8 phiéu cho dot séng tang tiép theo
e Cap nhat thong tin vimo
e Phat hanh Bao cao chién lugc thang 12

Co hoi lua chon ¢6 phiéu cho dot séng ting tiép theo

Thiéu stic dé khang trudc dién bién chiing khoan toan cau. Ho6m nay, trudc that vong vé goi
kich thich kinh té khéng di manh clia ECB, hang loat thi trudng trén toan cau déu gidm diém,
chang han: Nhat ban (Nikkei: -2,18%), My (Dow Jones: -1,42%), chau Au: Thomson Reuters Europe
(khéng bao gom UK&Ireland): - 0,37%, Thai Lan (SET Index:-0,53%),... Trén san chiing khoan Viét
Nam, cac chi s6 thi truong cliing khéng ndm ngoai quy luat giam chung trén, véi VNIndex va
HNIndex giao dich kha tiéu cuc ngay ti mé clra. Chét phién, trong khi VNIndex giam 0,48% thi
HNXIndex dugc kéo nhe lén cudi phién, tang 0,08%. Tuy nhién, HNIndex da trai qua han 90% thai
gian giao dich trong phién chim trong séc dé, véi thai diém cudi phién sang gidam hon 0,47%. Qua
day c6 thé thay, thi trudng chiing khoén Viét Nam van c6 su tuang quan kha 16n véi cac TTCK thé
gidi (da dugc dé cap trong NKTV ngay 30/11/2015) trong giai doan thang 11 van con kéo dai sang
thang 12 nay. Déng thai, trong hoan canh thi trudng trong nudc khong cé nhiéu thong tin hé trg
va trén thé gidi cé nhiéu su kién dang phia trudc (ki hop cta FED vao gilra thang nay), thi trudng
ching khoan Viét Nam trong thang 12 nay kho c6 thé di nguoc xu huéng chung cua thé gidi nhu
da tiing xay ra trong mot vai thai diém trong qua khu.

Hinh. Dién bién chiing khoan Viét Nam va chi sé chiing khoan thé gigi

emmm=\/nindex e=mm=Thijtrudng chau A (MXMS Index) e=====Thi trudng thé gigi (MXWD Index)
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Truéc tinh hinh nhiéu bat dinh phia truéc (ki giao dich cia ETF va tam ly nha dau tu trudc
quyét dinh cia FED vao giita thang nay), nha dau tu da chon gidi phap ding ngoai thi
trudng. Do do, thanh khoan da giam dan trong cac phién gan day, véi KLGDKL trén HSX chi con
xoay quanh vung 80-90 triéu ¢ phiéu ngay, thay vi 120-140 triéu c6 phiéu nhu cac tuan trudc.
Trong cac loat bai NKTV trong cac tuan trudc, ching toi da lién ti€p dua ra hién tugng la trén thi
trudng rang khéi lugng giao dich khéng bi suy giam, tham chi luén duy tri & muc cao, bat chap thi
trudng gidm diém. Tuy nhién, hién tai, thi trudng da trd lai véi khau vi quen thudc, tuc thanh
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khodn can dan sau céc phién giam diém. Chuyén vién thi trudng clia Rongviet Research cho rang
day la hién tugng khéng tiéu cuc, danh dau thi trudng da chuyén bién phu hgp hon véi quy luat.
Cu thé, theo quan sat lich st giao dich trong cac lan tao day, thi trudng thudng phai trai qua hai
giai doan lién ké: (1) thanh khoan can dan do nha dau tu chan nan va (2) mét hai phién bi quan tot
d6 véi thanh khoan tang manh. Néu dién bién thong thudng nay lap lai thi thi trusng dang vao
giai doan (1) va chung téi trong chd giai doan (2) dang & phia trudc, dac biét la giai doan gilia
thang nay nhu da quan diém da néu lIén trong NKTV hém qua.

Nha dau tu nuéc ngoai tiép tuc chudi ngay ban rong. Hom nay, khdi ngay ti€p tuc ban rong gan
50 ty trén HSX. Tuy nhién, khdi nay lai tich cuc tich 10y cac c6 phiéu trén san HNX, véi dong thai
mua rong nhe lién tiép trong thai gian qua. Tuy nhién, quy mé mua rong nho nén ching t6i van
danh gia xu hudng chung ctia khéi ngoai la ban rong. Nhu nhan dinh hém qua trong NKTV, ching
téi van bao luu quan diém day chi don thuan la hoat déng bén rong theo thudng Ié va khéng qua
dang quan ngai. Ching t6i cho rang hoat déng ban rong nay nhiéu kha nang tap trung tai cac quy
dau tu theo chi s6 hon la cac quy dau tu nang déng (tic lua chon ¢b phiéu dau tu). Bdi vi, theo trao
d6i véi cac nha dau tu nudc ngoai trén thij trudng va khach hang c6 méi quan hé véi ching toi,
hoat déng gap g& doanh nghiép va tich cuc tim ki€ém co héi dau tu van dién ra kha séi dong. Diéu
nay cho thay, khéi ngoai van dang tich cuc tim kiém co héi dau tu cho giai doan tiép theo.

Riéng véi nha ddu tu ngdn han, chung téi cho rdng lua chon ¢ phiéu cé tinh mua vu vdo cudi ndm va
thuding ¢ lich st giao dich tét trong thdng 12 va thdng 1 clng la mét giai phdp ddng xem xét (danh
sdch ¢6 phiéu cé ddc tinh nay da dugc chang téi gui dén nha dau tu trong NKTV ngay 26/11/2015).
Riéng véi NDT dai han c6 thé tham khdo ddnh gid trién vong nganh va c6 phiéu trong ndm 2016 duoc
cdp nhat trong Bdo cdo chién lugc ddu tu thdng 12 cia Rongviet Research phdt hanh trong ngay
hém nay. Tuy nhién, trong giai doan hién nay, nha dau tu cing khdéng nhdt thiét néng véi giai ngdn
manh ma cdn trong lua chon co héi dau tu nén dugc uu tién hon.

Cap nhat thong tin vimo
ECB théng bao kéo dai chuong trinh mua tai san va ha lai suat tién gai vé muc thap ky luc.

NHTW chau Au (ECB) viia thong béo ha lai suat tién gui thém 10 diém phan tram vé muc -0,3%, ap
dung tir ngay 9/12/2015. Trong khi d06, i suat tai cap von va cho vay dugc gilt nguyén, tuong Ung
0,05% va 0,3%. Ngan hang nay cling théng bao sé kéo dai chuong trinh mua tai sdn thém 6 thang,
dén thang 03/2017. Tuy vay, cac bién phap via dugc dua ra ca ECB van khéng théa man dugc ky
vong cUa gidi tai chinh, déng EUR trong ngay hom nay cling ghi nhan muc tang manh 3,16% so
véi ngay trudc do.
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PHAN TiCH KY THUAT HANG NGAY

SAN HSX:

VN-Index déng ctlra phién giao dich cudi tuan véi sac do, chi s6
gidm nhe 2,76 diém, Ui xuéng muc 571,62 diém cung véi 83,49
triéu c6 phiéu dugc khdp.

Pudng gid hinh thanh nén dé c6 than nén hep, béng nén dudi
kha dai kém theo thanh khodn khéng c6 nhiéu cai thién cho thay
ap luc cung ban ra cé phan suy giam va da bat dau xuat hién luc
cau tham gia bat day sau qua trinh giam manh trudc do.

Cac chi bao ky thuat bat dau cho tin hiéu héi phuc nhe,
Stochastic hudng |én tu vung qua ban, MACD Histogram moc
tién lén dudng 0.

VN-Index mot lan niia thir thach muic 570 diém, tuy nhién ving
hoé trg nay van phat huy tét vai trd, nhin chung xu hudng van
dang kha tiéu cuc, nhung véi qua trinh gidm nhanh tu trén muc
600 xuéng 570 diém sé la co hdi cho su héi phuc lai quanh muc
khang cu 585-590 diém & tuan ké tiép.

SAN HNX:

Trai ngugc vSi HSX, HNX-Index déng clra phién giao dich cudi
tuan vdi sdc xanh, chi s gia tang nhe 0,06 diém Ién muc 80,14
diém cling vdi 32,6 triéu c8 phiéu dugc khép.

Pudng gia két phién vai nén xanh c6 d6 dao dong hep kém theo
thanh khoan ti€p tuc duy tri & muc thap cho thdy su luogng lu cla
ca bén mua va ban.

Cac chi bao ky thuat bat dau cho tin hiéu hoéi phuc nhe, nhung
van chua thé cai thién trang thai xu hudng trudc dé.

Pa phéan cac dudng ngan ngay déu hudng xudng, thanh khoan
tai ving hé trg 80 diém kha thap Ia tin hiéu khong may tich cuc
dé co thé ky vong cho chi s6 c6 thé cét 1én tré lai cdc dudng MA
nay, do d6 viéc duy tri danh muc & muic an toan la can thiét.

Khuyén nghi: Hai chi s6 déng clia v6i hai sdc thai trai chiéu &
phién giao dich cuéi tuan, bién d6 dao dong hep kém theo
thanh khoan duy tri & muc thap cho thay luc cdu tham gia mua
vao chua co6 nhiéu cai thién, do d6 nha dau tu van nén gii ty &
danh muc ¢8 phi€u & muic an toan va chua can phai gia tang khi
chua c6 tin hiéu dao chiéu xuat hién.
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DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI PAU TU

Ma ﬂa Khuyénnghi  Ngay mua ::a ﬁ;"u ;'“-“ ﬁ:‘u g“-" f:lo Ngay ban S;: L&i1d  Kyhan
MAC 10,6 Nam gidt 22-10-15 11,2 12,8 10,4 -5,36%  Trung han
FMC 24,7 Nam giir 15/10/2015 24,5 26,7 29,7 22,7 0,82% Ngan han
QBS 10,3 Nam giir 14-10-15 11,0 12,9 10 -6,36% Ngan han
FLC 8,1 Nam giir 08-10-2015 7,1 8,0 9,4 6,5 14,08%  Ngan han
VIC 423 Nam giir 08-10-2015 43,5 48,0 41,5 -2,76%  Trung han
LCG 72 Nam gidr 08-10-2015 7,2 8,5 6,5 0,00%  Trung han
NLG 22,7 Nam giir 08-10-2015 21,1 24,0 19,5 7,58%  Trung han
LHG 15,3 Ban 06-10-2015 14,7 17,0 13,5 27/11/2015 15,3 4,08%  Trung han
MWG 76,0 Nam giir 06-10-2015 65,0 75,0 83,0 58 16,92%  Trung han
HPG 303 Nam giir 21-09-15 31,7 35,0 29,5 -4,42%  Trung han

ITC 8,1 Ban 21-08-15 9,1 10,4 84 27/11/2015 84 -7,69%  Trung han
LHC 47,0 Nam giir 21-08-15 41,5 50,0 38 13,25% Dai han
KSB 334 Nam giir 21-08-15 27,4 30,0 38,0 26 21,90%  Trung han

- Gia mua cta danh muc khuyén nghi dau tu duoc tinh theo gia déng ctia, Gia ban c6 thé la gia muc tiéu, gia cit 16 hodc gia dong cla tuy tiing trudng
hap cu thé,

- “Gid muc tiéu 2" va “Gia c4t 16” mdi sé dugc cap nhat khi cé phiéu vugt qua “Gia muc tiéu 17,

- Vao ngay giao dich khéng hudng quyén, cac muc gia cing sé dugc diéu chinh tuong tng,

- Ky han: “ngén han” 1a dudi 01 thang, “trung han” la tir 01 dén 03 thang, “dai han” 1a trén 03 théng,
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Hinh 1: Tang truéng GDP qua cac quy Hinh 2: Chi s6 sdn xuat céng nghiép
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TIN TUC RONG VIET
BAO CAO CONG TY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu
LHG - Thién thdi - Dia lgi 17/11/2015 Mua - Dai han 25.700
DRC - Ky vong vao phan khuc thay thé 13/11/2015 Tich Gy - Dai han 52.000
y g p y y
NKG- Nt that nguén vén cha thao g& 6/11/2015 Trung lap - Trung han 17.400
DMC - Tai cdu trdc hdia hen dem lai nhiéu chuyén bién 30/10/2015 Tich lGy - Trung han 49.000
HSG - Lay dau tu lam déng luc tang truéng 29/10/2015 Tich Gy - Dai han 52.500

Vui long xem chi tiét tai http.//www,vdsc,com,vn/vn/companyReport.rv?categoryld=302

THONG TIN CHUNG CHi QUY

Tén quy mé Ngay Phi phat hanh Phi mua lai GTTSR trén moét dv GTTSRtrén motdv  +/- GTTSR trén mot
giaodich (% giatrigiaodich) (% gia trigiaodich) 9duytaingaydinhgia  quy taingay dinh dv quy so véi ky

gia ky truéc trudc
VFF 17/11/2015 0% -0,75% 0% - 2,5% 12.109 12.099 0,08%
VEOF 17/11/2015 0% -0,75% 0% - 2,5% 10.276 10.663 0,59%
VF1 25/11/2015 0,2% - 1% 0,5%-1,5% 23.903 23.764 0,59%
VF4 25/11/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 10.847 10.768 0,74%
VFA 19/11/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 7.429 7418 0,15%
VFB 19/11/2015 0,3% - 0,6% 0%-1% 12.523 12.506 0,14%
ENF 20/11/2015 0% - 3% 0% 12.225 12.156 0,57%

MBVF 19/11/2015 1% 0%-1% 10.740 10.902 -01,49%
MBBF 18/11/2015 0%-0,5% 0%-1% 12.494 12.485 0,07%
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Ban bao céo nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhat la cung cp théng tin va khéng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay hudng dan mua ban ching
khodn cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bao cdo nay khéng tinh dén sy khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc
va hoan canh cy thé cta tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thiic 6 thé cé cac xung dot Igi ich anh hudng dén tinh khach quan cta ban
bdo cao nay.Nha dau tu nén xem bdo cado nay nhu mot ngudn tham khéo khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bé trach nhiém déi vai
quyét dinh dau tu clia chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét d6i khong chiu trach nhiém d6i véi toan b hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi
coi la thiét hai, d6i vai viéc sir dung toan bd hoac tiing phan théng tin hay y kién nao cta ban bao cao nay.

Toan bé cac quan diém thé hién trong bao cao nay déu la quan diém ca nhan clia ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu nhap nao cda
ngudi phan tich lién quan truc tiép hodc gian tiép dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban céo cao nay.

Théng tin st dung trong bdo cdo nay dugc RONGVIET SECURITIESthu thap ti nhiing ngudn ma ching t6i cho la dang tin cdy. Tuy nhién, chdng téi
khéng dam bao rang nhiing théng tin nay Ia hoan chinh hodc chinh xac.Cac quan diém va udc tinh trong dénh gia cda ching téi cé gia tri dén ngay
ra bao cdo va c6 thé thay d6i ma khéng can bao cao trudc.

Ban bao cdo nay dugc gilt ban quyén va la tai sdn cia RONGVIET SECURITIES.Moi su sao chép, chuyén giao hoic stia d6i trong bat ky trudng hap
nao ma khong c6 su dong y ciia RONGVIET SECURITIESdéu trai lugt.Ban quyén thuéc RONGVIET SECURITIES, 2015.
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