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e B tranh xuat nhap khau thang 5

e Blue-chips gidam can tré hai chi sé
Biic tranh xuit nhap khau 5 thang - Dét may, da gidy viing da tang, con tém Viét
Nam lai gap khé

HO6m qua, Téng cuc hai quan da cong bé s6 liéu XNK thang 05 cla Viét Nam. Theo bao
cdo, téng gia tri xuat khdu va nhap khau hang héa clia ca nudc trong thang 05 dat 13,69
ty USD va 14,93 ty USD. Diéu nay dong nghia véi viéc Viét Nam da quay lai nhap siéu 1,23
ty USD trong thang 05 sau khi xuat siéu nhe trong thang 04. Nhu vay, Ity ké 5 thang dau
nam, can can thuong mai dang trong trang thai tham hut véi gid tri la 3,81 ty USD.

San pham linh kién dién t tiép tuc dan dau cac mat hang chiém ty trong xuat khau cao
nhat nudc vai téng kim ngach Iy ké 05 thang dau nam tang 20,3% so véi cung ky dat
11,9 ty USD. Hai mat hang xuat khau quan trong cta Viét Nam la dét may va da gidy tiép
tuc cho thdy suic tang truéng bén bi véi muc tang lan lugt 13% va 25% so vdi théng
04/2014 trong thang 05. Tinh chung 5 thang dau nam, téng gia tri xuat khiu ctia hai mat
hang nay da tang 10% va 22% so vé&i cung ky nam trugc. Chuyén vién nganh cla
RongViet Research van gilt quan diém tich cuc vSi nganh dét may & nhiing thang con lai
clia nam khi ma xu huéng dich chuyén don hang ngay cang dién ra manh mé trudc trién
vong ky két TPP.

D4i véi xuat khiu thay san, téng gia tri xuat khau trong thang 05 tang truéng khoang
6,1% so vGi thang trudc. Tuy nhién, gia tri xuat khau thay san liy k& dén hét thang 5 da
gidm khodng 15,2% so véi cung ky; trong dé hai mat hang chu lyc la tdm va cé tra chiing
kién su sut gidm manh. Chdng téi cho rang véi ty trong gan 50% trong téng kim ngach
xuat khau thay san, bién déng trong hoat déng xuat khau tém sé co6 tac dong 16n dén
hoat dong xuat khau thay san Viét Nam noi chung. Nhu ching téi da phan tich trong
NKTV ngay 15/6/2015 thi ton kho nhap khau I6n tit cudi nam 2014 & Chau Au, Nhat Ban
va ddc biét la My va lugng cung trén thj trudng tang sau khi dich EMS (héi ching hoai tu
gan tuy cap tinh) dugc kiém soat la hai nhan té chinh anh hudng dén gia tri xuat khau
tém clia Viét Nam trong cac thang dau nam. Tuy nhién, chdng téi tin rang tinh hinh sé cai
thién tir Q3/2015 khi lugng tém tén kho & cac thi trudng I6n gidm dan va kéo theo su hoi
phuc trong hoat ddng xuat khdu mat hang thiy san trong 6 thang cudi nam.

G chiéu nguoc lai, may méc va thiét bi phu tung 1a mat hang c6 gia tri nhap khau 16n nhat
trong 5 thang dau nam vai kim ngach tang manh 41% so véi cung ky dat 11,8 ty USD. Ké
dén la mat hang vi tinh, sdn pham dién td va linh kién véi kim ngach nhap khau Iy ké 5
thang tang 38% so véi cung ky dat 9,4 ty USD. Theo chuyén vién vi m6 cta chung toi
nhan dinh, kinh té€ Viét Nam hoi phuc la déng luc thuc ddy hoat déng san xuat kinh
doanh clia doanh nghiép kéo theo d6 la nhu cau trang bi may méc, thiét bi va vat tu
phuc vu san xuat cdng nghiép.

Ngoai ra, s6 liéu théng ké vé tdng gia tri 6 té6 nhap khau nguyén chiéc cac loai ciing rat
dang cha y vai kim ngach nhap khau hang thang tang trung binh 180% so véi cung ky.
Tinh dén hét thang 05/2015, téng kim ngach nhap khiu 6 té6 nguyén chiéc vao Viét Nam
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dat 1,2 ty USD, tang gan 3 lan so vai cuing ky. Bén canh d6, su nhay vot trong gia tri nhap
khau 6 t6 nguyén chiéc, nhat 1a xe tai nang va container, xuat phat tir sy gia ting nhu cau
van chuyén hang hoa va tac dung cda chinh sach kiém soat tai trong.

Do thi 1: Top xuat khau 5 thang theo kim D6 thi 2: Top nhap khau 5 thing theo kim
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Blue-chips gidm can tré hai chi sé

Ap luc ban manh vao cudi phién va su gidam diém cla hau hét cac cd phiéu vén hoéa 1én
dugc xem la nguyén nhan chinh day HSX va HNX gidm lan lugt 1,05% va 1,09% trong
ngay hém nay. Cu thé, nhém ¢ phiéu ngan hang ma dau phién giao dich kha s6i déng
nhung dan duéi stc vé cudi phién. Trong khi ACB, VCB, CTG, BID déng clta giam va STB,
EIB,SHB, NVB tham chiéu thi MBB tiép tuc da tang tir hdm qua v&i muic tdng 2%. Bén canh
dé, su gidm di€ém ctia VNM, MSN va FPT cung cac ¢6 phi€u dau khi nhu GAS, PVD hay PVS
cang khién da roi clia VNIndex manh mé hon. O géc d6 khac, nhimng théng tin xac nhan
tU lanh dao JVC dudng nhu chua du stic dé vuc day su tu tin cla gisi dau tu khi ¢ phiéu
nay ti€p tuc gidm san va hau nhu khong cé giao dich nao dugc trong suét phién chiéu.

Nhu mot moé tuyp quen thudc, khi thi trudng gidm kha manh la ldc NDTNN da quay lai
mua rong trén hai san véi téng gia tri mua rong gan 59 ty déng. Cac cé phiéu dugc mua
rong manh la STB (9,7 ty), CTG (8,2 ty) va ITA (7,5 ty). Cong véi viéc thanh khoan van gilr &
muic kha tich cuc & mdc hon 3.100 ty trén ca hai san, diéu nay cho thay dong tién bat day
van con & lai vdi thi trudng.




RONGVIET

SECURITIES

Nhat ky tu van

- [v) - 0, - 0,
VNINDEX 1,05% 580,35 VN30 0,60% 600,92 HNXINDEX 1,09% 87,40
100 90
200 590 100 610
AN 90 N o
160 580 600 75
80 84
570 590
120 70
560 60 580 50 81
80
550 50 570 78
40 40 25
540
30 ‘ | 560 75
530 20 550 72
20/05 27/05 03/06 10/06 20/05 27,05 03/06 10/06 20/05 2705 03/06 10/06
Thay doi theo nganh Giao dich ciia NDT nudc ngoai
Nganh % thayddi — Mua/ bén rong Tich liy
Cong nghé -1,1% 1500 4000
3000
Céng nghiép -0,4% 900 2000
XD & VLXD -1,2% 300 ;ooo
Déau khi -2,1% 300 -1000
. 55555838383858858585858888
Phan ptbi 1,9% 33ASNS2083S28SR55P R58°95888
Thyc pham -0,8%
Vatdung canhan -1,0%
Xe hoi & Phuting  -0,2% ETF
Hoa chét -0,3% 2% Prem/Disc FTSE
Tai nguyén 0,0% 0% NS ‘\,\\/\/\
Bdo hiém -0,9% 2%
BDS -0,4% 4%
DV Tai chinh 3.1% 15 Sharesoutstanding
Ngan hang -1,2%
Tién ich cong céng 0,1% 1 IIIIIIIIIIIIIIIII
Y}ér -0,7% 13Lnu)0\0-—~\07\w0w-—NM<rm000\0—N
R R R R A~
4%
10% VNM
2%
0%
5% 2%
29 sharesoutstanding
27
0% r T T T T 1 25
-5% 4% -3% 1% 2% 3%,
ToeegsNgR8355%838%8%¢e¢:
5% % thay déi gia PR R R R R AR )
~ o Ve by 2 ~ ~ . . . o
Top ¢6 phiéu mua/ban rong ciia NDTNN (ty dong) Top ¢6 phiéu giao dich nhiéu nhat
15 STB
10 caG ta VIC DXG Ma Gia KLGD % thay déi gia
5 ...-- FLc o0 ISR O o
0 — — anl 2260 N 8,70 - 2.2%
HSX
5 MSN MBB MBB 15,0 [ 8,53 . 2,0%
10 HPG HAI 960 I a4 N 0%
15 NT2  JVC ssl 2350 [ 448 -i 2,5%
15
PVS Ma Gia KLGD % thay d6i gia
10 FIT 1510 [N O 5
SCR gio N 746 12,5%
HNX 5 BVS SHB VCG  PVC .i
KLF 750 [ 437 11,3%
0 I e %
SHB 30 N 4,14 10,0%
PCT VGP SCR PGS VIX i
5 HUT 1200 [ 2,79 £0,8%




RONGVIET N
SECURITIES Nhat ky tu van

PHAN TiCH KY THUAT HANG NGAY

SAN HSX:

VN-Index két thic chudi 3 phién tang diém lién tiép, chi s6 giam
manh 6,13 diém xuéng mdic 580,35 diém cung véi 152,12 triéu ¢
phiéu dugc khép 1énh.

Pudng gia két phién véi dang nén Engulfing Bear kém theo khoi
lugng tuong déng vdéi cac phién xanh diém trudc do6 va cao han
muc binh quan cho thay ap luc ban c¢6 dau hiéu gia tang nhung
nhin chung dong tién van duy tri kha t6t va chua c6 dau hiéu rat
ra khéi thi truong.

Tin hiéu phan ky bat dau xuat hién trén cac chi bdo ADX, dudng
¢6 MACD cho thay xung luc tang da c6 phan yéu di khi chi sé dao
déng xoay quanh vung 580-585 diém, cac dudng MA 20, EMA26
van huéng lén thé hién xu hudng tang van dang hién hiru.

VN-Index thoai lUi khi ti€p can Ién bién trén cta dai Bollinger, day
la phién gidm diém manh nhat ké tir dau séng ting tu ngay 19/5,
tin hiéu nay sé lam kiém ham da tang cla chi s6, bén canh d6 dai

Bollinger dang co that cho thdy dudng gia sé can thém thai gian
tich I0y xoay quanh viing 580 diém trudc khi co su bt pha mai.

SAN HNX:

I =T o TR R W R T T AT "

HNX-Index ciing c6 phién giam diém sau 4 phién xanh diém lién -

ti€p tudc do, chi s6 mat 0,97 diém xuéng muc 87,4 diém cling véi yli.
73,91 triéu c6 phiéu dugc khép lénh. I\rrﬁ/r"/

Pudng gia két phién vai dang nén Engulfing Bear bao trum toan
b6 3 nén xanh trudc d6 kém theo khéi lugng khép 1énh & miic
cao cho thay ap luc chét 16i gia tang manh.

Cac chi bao ky thuat bat dau cho tin hiéu suy gidm nhe khi dudng
6 MACD moc thap dan vé dudng 0, dudng Stochstic tao phan ky
lién tuc v6i dudng gia cho thay xung luc tang dang yéu dan,
dudng ADX tién lén muc 65 thé hién xu hudng ting van dang
hién hau.
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Nhu vay sau nhiéu phién c6 nén dao déng trong bién d6 hep va
bdng nén trén kha dai, HNX-Index da c6 phién giam diém manh e — .

xac nhan cho su suy yéu vé xung luc tdng gid, bén canh dé viéc ‘-f/"-wﬁ-x,/\// \/’\\_//_\\//\“/ E
dai Bollinger dang co that lai cAnh bao chi s6 sé can thém thgi === ‘
gian tich Ity xoay quanh muc hé trg 87 diém trudc khi cé nhiing
bién ddi vé xu huéng.

Khuyén nghi: Ap luc chét 15i khién hai chi s6 c6 phién gidm Huynh Hiru Phudc
diém manh ké tir dau séng tang, cac tin hiéu phan ky bat dau
hinh thanh trén céc chi bao ky thuat cho thay xu huéng tang
dang bi chiing lai, bén canh d6 dai Bollinger dang co thit cho ~ phuochh@vdsc.com.vn
tin hiéu thi trudng can tich lGy trudce khi cé su bit pha méi, do
dé nha dau tu 6 thé chét 16i mot phan va co cau lai danh muc.

+84 8 6299 2006 | Ext: 214
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DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI PAU TU
Ma  Gida Khuyénnghi Ngaymua Gid Giamuc Gidmuc Gia Ngayban Gia Loi/lé Ky han

1T mua tiéu 1 titu2  citlo ban
CTG 20,6 Mua 15/06/2015 20,8 23,0 19,5 -0,96%  Trung han
HT1 22,0 Mua 15/06/2015 22,5 25,0 21,5 -2,22%  Trung han
HCM 34,1 Nam giir 05-06-2015 34,1 37,5 31 0,00% Ngan han
PVS 27,8 Nam giir 05-06-2015 26,5 30,0 25 491%  Trung han
TS4 9,4 Nam giir 05-06-2015 9,4 11,0 8,8 0,00%  Trunghan
VT 22,0 Nam giir 29-05-2015 21,1 23,8 19,3 4,27% Ngan han
LCG 8,2 Nam giir 28/05/2015 8,0 8,8 73 2,50% Ngan han
NVT 4,2 Ban 28/05/2015 39 43 35 02-06-15 44 12,82%  Ngan han
SJS 21,8 Nam giit 28/05/2015 21,3 23,5 20 235%  Trunghan
Jvc 16,0 Ban 22-05-2015 22,1 25,0 20,5 09-06-15 21,2 -4,07% Ngan han
STB 18,5 Ban 21-05-2015 17,0 18,0 16 27-05-15 18,1 6,47% Ngéan han
DPM 29,5 Nam giir 21-05-2015 29,5 31,5 27 0,00% Ngan han
HSG 42,2 Ban 15-04-2015 36,9 40,0 34 16-06-15 42,2 14,36%  Trung han
FPT 44,5 Ban 10-04-2015 41,5 443 473 39,8 29-05-15 45 843%  Trunghan

PLC 31,9 Nam giir 05-03-2015 34,7 40,0 31 -8,07%  Trung han
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Hinh 1: Tang truéng GDP qua cac quy Hinh 2: Chi s6 san xuat céng nghiép
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TIN TUC RONG VIET

BAO CAO CONG TY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu

MWG - Lac quan vdi trién vong kinh doanh ndm 2015 25/05/2015 Mua - Trung han 101.000
FPT - Kh6i cong nghé phuc hoi 12/05/2015 Tich [ty - Dai han 60.900
GSP - Nam ban Ié cho giai doan tang trudng méi 11/05/2015 Tich Iy - Dai han 16.600
STK - Nhiéu yéu té thuan lgi dé tang trudng 07/05/2015 30.800
VPH - Bi [én tur ddy chu ky kinh doanh 05/05/2015 Mua - Trung han 15.300

Vui long xem chi tiét tai http://vdsc.com.vn/tabid/149/language/vi-VN/default.aspx

THONG TIN CHUNG CHi QUY

Tén quy mé Ngay Phi phat hanh Phi mua lai GTTSR trén moét dv GTTSRtrén motdv  +/- GTTSR trén mot
giaodich (% giatrigiaodich) (% gia trigiaodich) 9duytaingaydinhgia  quy taingay dinh dv quy so véi ky
gia ky truéc trudc

VFF 05/05/2015 0% -0,75% 0% - 2,5% 11.672 11.683 -0,09%
VEOF 05/05/2015 0% -0,75% 0% - 2,5% 9.238 9.456 -2,31%

VF1 08/05/2015 0,2% - 1% 0,5%-1,5% 20.675 20.520 0,75%

VF4 06/05/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 8.978 9.098 -1,38%

VFA 04/05/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 7.154 7.168 -0,20%

VFB 08/05/2015 0,3% - 0,6% 0%-1% 12.126 12.133 -0,05%

ENF 04/05/2015 0% - 3% 0% 10.834 10.779 0,51%
MBVF 04/05/2015 1% 0%-1% 10.449 10.439 0,10%
MBBF 29/04/2015 0%-0,5% 0%-1% 12.075 12.064 0,09%
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@ +84 058 3820006
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CHI NHANH CAN THO

08 Phan Binh Phing, Q.Ninkh Kidu, TR.Can Tho
@ +BA0710381 7578

@ +B40710381 7789

@ info@nedsc.com.avn

@ wwwvdsc.ooman

Ban bao céo nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhat la cung cap théng tin va khéng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay hudng dan mua ban ching
khoan cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bao cdo nay khéng tinh dén sy khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc
va hoan canh cy thé cla tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thiic 6 thé cé cac xung dot lgi ich dnh hudng dén tinh khach quan ctia ban
bdo cdo nay.Nha dau tu nén xem bao cdo nay nhu mét ngudn tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém déi véi
quyét dinh dau tu ctia chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét d6i khéng chiu trach nhiém déi véi toan b hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi
coi la thiét hai, d6i vai viéc sir dung toan bd hodc tiing phan théng tin hay y kién nao ctia ban bao cao nay.

Toan bo cac quan diém thé hién trong bao cao nay déu la quan diém ca nhan cGa ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu nhap nao cla
ngudi phan tich lién quan truc tiép hoac gian tiép dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban céo cao nay.

Théng tin st dung trong bdo cédo nay dugc RONGVIET SECURITIESthu thap ti nhiing ngudn ma ching t6i cho la dang tin cay. Tuy nhién, chdng téi
khéng dam bao rang nhiing théng tin nay Ia hoan chinh hodc chinh xac.Cac quan diém va udc tinh trong danh gia ca ching téi cé gia tri dén ngay
ra bao cdo va c6 thé thay d6i ma khéng can bao cao trudc.

Ban bao céo nay dugc gilt ban quyén va la tai sdn cia RONGVIET SECURITIES.Moi su sao chép, chuyén giao hoic sta d8i trong bat ky trudng hap

nao ma khoéng c6 sy dong y cia RONGVIET SECURITIESdéu trai luat.Ban quyén thudéc RONGVIET SECURITIES, 2015.




