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SECURITIES
NHAN DINH VA DU BAO THITRUONG CHIEN LUGC GIAO DICH
VN-Index 10525V 03% VN30 1064.1 ¥0.4% HNX-Index213.0 A 0.0% < Quy Nha dau tu van nén quan sat dién bién cung cau dé
% Thi trudng ti€p tuc cong pha vung can quanh 1.065 diém trong phién giao dich mdi. dar)h glzi,lal\'fran? thai cA,ua thi trudng, dong thd' va!1 can c.zin
Tuy nhién, luc cau gia cao van chua cai thién va duy tri trang thai than trong gan vung nhac chét [oi hoac co C‘i"“ d?nh muc theo hf"dng glam’thleu
can. Budc vao 15 phut giao dich cudi cing, hoat d6ng mua va ban tré nén séi ndi, rli ro khi thi truong tién dén ving can. Boi vai vi the mua

i bt e o : R R o in A bs tich cuc hodc IUi vé nén tich lay.
s Mac du, thi trudng nhin chung van con than trong nhung dong tién phan héa manh ‘ : y

mé gilra cdc nhém nganh va nhiéu cé phiéu van duy tri dugc muc tang diém tét. Dang Tin hiéu ky thuat VN-Index 1320,00
chi y cé thé ké dé€n nhu nhém Thép, Xay dung, Ha tang ... Trong khi d6, ap luc ban ooty M 128000
tang manh tai mét sé ¢ phiéu vén héa Idn trong nhém Bat dong sdn va Thuc pham - o o ! 240,00
D6 ubng, da khién chi s6 nganh nay sut giam nhanh. *"'IT'I “ ,,.ml**l b 120,00
% Trang thai thi trudng van chua c6 nhiéu thay déi trong phién giao dich hém nay. VN- “ “**I T hll e
Index dong clra gidng co dudi cadn 1.065 diém va dong tién ti€p tuc phan héa manh 1 o

T . R Khang cw 1l
mé gilta cac nhdm nganh.
% Nhu vay, qua trinh tham do cung cau cla thi trudng chua c6 dau hiéu két thac va cé HO tro
thé sé con ti€p dién trong thdi gian gan téi trudce khi cé tin hiéu xu thé cu thé.
Xu hwéng:
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Nhiing su kién dang cha y tuan téi: NHTU Nhat va nhiéu nuéc méi néi hop vé
13i suat, My cong bé mét loat dit liéu méi

Nhat Ban sé 1a ngan hang trung uong Ién cudi cuing t6 chiic cudc hop chinh sach
trong nam nay, khi cadc nha hoach dinh chinh sach ctia cac nén kinh t€ méi néi cling
danh dau cudi nam bang cac quyét dinh vé lai suat. Thuc trang thi truéng nha dat
cla My ciing dang la tam diém thu hat su chd y cha cac nha dau tu, trong khi thai
ti€t lanh gia bat thudng & Chau Au lam day Ién lo ngai vé tinh trang mat dién va lo
ldng mai vé chi phi nang lugng. Xem thém

Du bao 16 trinh néang lai suat ciia cdc ngan hang trung uong trong nam 2023
Cuc Du trir Lién bang My (Fed), NHTW chau Au (ECB), NHTW Anh (BoE) va NHTW
Thuy Sy (SNB) déu da tang lai suat thém 50 diém co ban trong tuan qua. Pay la

budc di da dugc cac thi trudng du bao trudc. Xem thém

Méi lo suy thoai ngay cang I6n, ca chitng khoan My va gia dau cung lao déc

Thi trudng ching khoan My tiép tuc gidm diém trong phién giao dich ngay th Sau
(16/12), hoan tat mot tuan trugt doc trong bdi cdnh méi lo suy thoai kinh té ngay
cang I6n. Gia dau thé cling “b6c hai” thém hon 2 USD/thung vi nha dau tu lo rang
nhu cau tiéu thu nang lugng sé sut giam nhiéu hon nguén cung. Xem thém

Gia vang thé gigi bat tang tré lai, trong nudc nhich nhe

Gia vang thé gidi tang kha manh tr& lai sau phién sut gidm vao thit Nam, nhung gia
vang miéng trong nudc 17/12 tang khéng dang ké. Gigi phan tich cho rang ap luc
mat gia déi véi vang van dang 16n do quan diém ciing ran ctia cac NHTW. Xem thém

DPIEM TIN TUC MOI NHAT ’

Trong nudc

Huay dau thau géi hon 35.000 ty dong thi céng nha ga san bay Long Thanh

Viéc huy thau la do tat ca cac hé so du thau khong dap tng dugc yéu cau hé so moi
thau thi cong xay dung va lap dat thiét bi cdng trinh nha ga hanh khach san bay Long
Thanh véi tdng vén dau tu hon 35.000 ty déng. Xem thém

Trong nuéc

Cac ngan hang dang vay mugn nhau véi lai suat 1én gan 11%/nam

Theo d liéu mai nhat dugc NHNN cong bd, 1ai suat lién ngan hang ky han qua dém
(ky han chinh va chiém dén 95% t6ng gia tri giao dich) ngay 15/12 & muc 5,61%/nam,
tang nhe so v&i muc binh quan 5,56%/nam cla tuan trudc (5-9/12). Xem thém

Trong nudc
Thu hat kiéu héi du bao tang 4,4% trong nam 2022
Luong kiéu héi chuyén vé Viét Nam trong 9 thang dau nam c6 dau hiéu sut giam nhe,
song van ky vong tang trudng trong mua cao diém cudi nam 2022. Xem thém

Trong nudc

Stic ép phai tiéu hon 700.000 ty dong dau tu cdng nam 2023
Viét Nam phai gidi ngan tdng von dau tu céng trén 700.000 ty déng nam sau, tang
khodng 25% so vGi nam nay, theo B K& hoach & Dau tu. Xem thém

Trong nudc

Du bao gia xang tiép tuc giam nhe
Lanh dao doanh nghiép kinh doanh xang dau du doan gia xang dau trong nudc tiép
tuc giam trong ky diéu hanh tGi do gia dau thé gidi lao déc. Xem thém
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Su kién trong nudc

Thai gian Su kién

01/12/2022
01/12/2022
02/12/2022
15/12/2022
16/12/2022
29/12/2022

Coéng b6 PMI (Purchasing Managers Index)
Ngay hiéu luc co cdu danh muc MSCI

Coéng b6 co cdu danh muc FTSE va VNM ETF
Dao han HDTL VN30F2212

Ngay thuc hién co cau Quy FTSE va VNM ETF
Cong b6 s6 liéu kinh té Viét Nam ca nam 2022

LICH SUKIEN DANG CHU Y TRONG THO! GIAN TGl ;

Su kién thé gidi

Thoi gian Quéc gia
01/12/2022 My
01/12/2022 My
02/12/2022 My
04/12/2022 Tat ca
06/12/2022 Uc
07/12/2022 My
08/12/2022 My
12/12/2022 Anh
13/12/2022 My
14/12/2022 My
15/12/2022 Anh
15/12/2022 Chau Au
15/12/2022 My
15/12/2022 My
15/12/2022 My
20/12/2022 Nhat
20/12/2022 Trung Quéc
21/12/2022 My
22/12/2022 My

Su kién

Cong bé s6 liéu lam phat (chi s6 gia PCE)
Chu tich FED Powell phat biéu

Cong bo ty 1é that nghiép

Hop T6 chiic cac nudc san xuat dau Ita (OPEC-JMMC)
Quyét dinh chinh sach RBA

Thong ké ton kho dau thé cha EIA
Thong ké tén kho khi ty nhién ctia EIA
Cong bo s6 liéu GDP

Cong bé s6 liéu lam phat (Chi sé CPI)
Thong ké ton kho dau thé cha EIA
Quyét dinh chinh sach BoE

Quyét dinh chinh sach ECB

FED c6ng b6 két qua hop FOMC

Cong bé doanh sé ban lé

Thong ké ton kho khi tu nhién cla EIA
Quyét dinh chinh sach BoJ

Quyét dinh 13i suat co ban

Thong ké téon kho dau thé cta EIA
Thong ké ton kho khi tu nhién cha EIA

Kién tao tudng lai thinh vudng 5
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SECURITIES
Panh gia tac déng lén nhitng nhém nganh sau khi Trung Quéc mé ctra tré lai (Phan 2)

Sau gian cach Trung Quéc sé c6 ké hoach nhu thé nao ] )
Hinh 5: Lai suat TPCP cta Trung Qudc va My tai thai diém cudi thang 11/2022

Trong Pai héi dang dién ra vao thang 10 vira qua, chinh phi Trung Quéc cam két 'tang gap doi' quy moé % China United States
cla nén kinh té vao nam 2035 va tham vong nay tuong Ung véi viéc Trung Quéc sé phai duy tri téc do 005115225335445

I | I I |
tang trudng trung binh 4% maoi nam trong thap ky t&i. Hon nlta trong nam 2023, kinh té thé gisi dugc du 3 Year _ _ 242 420

bao sé& cé nhiéu kho khan, dac biét a cac quéc gia Chau Au. TU day nhiéu du bao cho rang, chinh pha

Trung Quéc sé ap dung chinh séch tién té néi 16ng va chinh sach tai khéa néi 16ng dé thac ddy tang 5 Year — — 2,61 3,85
2 . n ~ N , ~ . ~ 2 e ~ ~ < - ~ 2 _
tru‘cljng |flnh té ngally tu dau, tao khong gian tang trudng trong nudc dé bu dap cho trién vong tang trudng 10 Year | W 283 368
xuat khau dang xau di. B —— .
(e ——
Gan day nhat, chinh phd Trung Quéc da néi 1dng lai suat, kha nang tiép can von vay va cac han ché mua 2. Yen; mm 0 3,97
nha khéc d6i véi nhu cau nha &, déng thai bat dau cho phép tiép can thi trudng trai phiéu trong nuéc dé€ 30 vaar : —— 392 374

thuc day tang truéng kinh té& sau dich. Hon niia gia tri d6ng Nhan dan té gan day ciing suy yéu sé la déng
luc hitu ich cho viéc xuat khau & Trung Quéc. 8 China ® United States

” 2, P & n e Nguén: Steno Research and Macrobond
Trung Qudc m& ctra nén kinh té - Ap luc 1én CPI va lai suat

Theo danh gia ctia Bloomberg, Trung Quéc mé clia trd lai sé thic dady gia hang hoa toan cau va cé thé tao ra ap luc cho chuédi cung Ung, lam tang gia cta nhiéu hang héa va dich vu. Trong
kich ban ca s6, khi Trung Quéc mé clia hoan toan vao gitta nam 2023, Bloomberg Economics uéc tinh gid nang luong sé tang 20% va chi sé gia tiéu dung ctia My sé cé su thay déi dang ké.
Chi s6 CPI ban dau van gidm xuéng 3,9% vao gilta ndm va sau dé ¢6 thé tang lén 5,7% vao cudi nam 2023.

Diéu nay cling dugc co quan Nang lugng Quéc té IEA chi ra. Cu thé, lugng mua dau ctia Trung Quéc trong 2022 & mic thap nhat ké tir nam 1990. Cac han ché di lai nghiém ngat khién giao
théng hang khéng & Trung Quac (thi trudng du lich hang khong 16n thi hai thé giGi sau My) nam 2022 da gidm xudng 35% so véi nam 2019. Trudc dd, Trung Quadc la thi trudong hang
khong ban rén nhat thé gidi, vai khodng 14.000 chuyén bay méi ngay. Con sé d6 da giam xuéng con khoang 2.800 vao thang 11/2022. Trung Qudc phuc héi sé thic day nhap khiu dau,
hang héa va nguyén liéu thé, dong thai kich thich nhu cau di may bay, phong khach san...

Tuy nhién, néu diéu nay xay ra sé lam thay déi nhiéu ky vong trudc dé trong nam 2023 nhu: lam phat trén toan thé gidi sé cham lai nhd tang 1ai suat, gia hang hoa, thuc phdm va nang
lugng gidm xudng, suy thoai kinh té sé xay ra va ngudi tiéu dung chi tiéu it hon... Thay vdo dé, lam phdt va lai sudt cé thé tiép tuc tdng cao va suy thodi cé thé dén chdm hon dukién...

N .
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Panh gia tac dong tdi cac nhom nganh trong nudc

Trung Qudc la ddi tac thuang mai quan trong nhat ctia Viét Nam, chiém gan % téng gia tri kim ngach xuat nhap khau ca nudc 9T2022 (ndm 2021 chiém 24,9% téng kim ngach XNK ca
nudc) va la thi trudng nhap khiu s6 1 ctia Viét Nam, trong khi xuat khau gitr vi tri th 2 (thi trudng xuat khau I6n nhat cha Viét Nam |a Hoa Ky).

Giai doan trudc dich, Trung Quéc chiém gan 1/3 téng kim ngach nhap khau ca nuéc (nam 2019 chiém 33,2%, 2018 la 31,9%), ca biét nam 2020 Trung Qudc chiém dén 41,8% téng kim
ngach nhap khau ca nudc. Hién nhiéu san pham xuat khiu chi luc cha Viét Nam nhu hang dét may & dién tl... phu thudc vao nguén cung tir Trung Quéc, bén canh dé Trung Quéc la thi
trudng xuat khau hang néng san 16n nhat cda Viét Nam. Diéu nay cho thdy rang, nén kinh té Viét Nam chiu nhiéu tac déong ti Trung Qudc.

Viéc ndi l1dng gian cach tai Trung Quéc nhiéu kha nang sé dugc day manh ti gitta nam 2023, sé tac dong tich cuc dén nhém nganh tai Vit Nam da bi anh hudng do tinh trang phong téa
trudc day nhu:

1) San pham néng nghiép (thay san, rau cq, trai ciy, chan nudi, gao)
2) San pham cong nghiép (sat thép, xi mang, cang bién)

3) San pham céng nghé cao (may vi tinh, sdn pham dién td, linh kién)
4) Dich vu cung cap (hang khéng, du lich, khach san)

5) Nhém khac (dau khi, dét may)

Chuing téi cho rang, trong ngdn han ngay sau khi Trung Quéc thuc hién dé bo gian cach, tdc dong ngay lap tuc sé lan téa tich cuc nhanh chéng dén phia cau, bdi nhu cau tai quoc gia nay
da bi dén nén trong thai gian dai do gian cach, déng thai thi phia cung cling sé dan tich cuc theo. Téng két lai, chiing téi cho rang:

% Nhém tich cyc: Nhiing nhém nganh c6 lugng tén kho tai Trung Quéc thap trong khi nhu cau phuc héi/tang manh sé dugc hudng lgi nhu luong thuc, thiy san, thép, xi mang va tang
nhu cau nhap khau.

< Nhém tiéu cuc: Trong khi nhiing nganh vén dugc huédng lgi ti chinh sach zero-covid nhu phan bon, hda chat va van tai bién sé chiu tac ddng tiéu cuc. Trong giai doan nay, ching toi
cho rang nganh chan nuéi cda Viét Nam khéng dugc huéng Igi nhiéu, do viéc han ché nhap khdu heo do lo ngai dich bénh la rao can, déng thai chinh phu Viét Nam c¢6 thé dung cac
gidi phap binh 6n gia nham kiém soat lam phat.

Vé dai han, can danh gia thém trién vong kinh té& toan cau va dién bién vi mé trong nuéc dé xac dinh tiém nang cdc nhom nganh trén nhu sau:

N 7



RONGVIET

SECURITIES

CAU CHUYEN HOM NAY '

Tém tat danh gia cac nhém nganh khi Trung Quéc mé cira (1)

Nhom nganh Danh gia tac dong

Nhéan xét

1) Thay san

% Viéc xudt kh3u thay san néi chung sang thi trudng nay khdng con bi can trd, rat ngan thai gian giao hang. Tuy nhién, dién bién trién vong don hang thi van chua
thuc su rd rang, vi nhu cau ti thi trudng Trung Quéc hién van chua kha quan, do thu nhap cia ngudi dan bi anh hudng va du cung ca ro phi néi dia. Ngan han,
tinh hinh don hang ky mai cho thi truéng Trung Quéc ciia mét sé doanh nghiép tir gic d&€n Tét am lich c6 thé co cai thién nhung khéng qua nhiéu.

72
°

Cac doanh nghiép ca tra c6 thé hudng lgi nhiéu hon. Cac doanh nghiép tdm c6 niém yét thi da sé khong xudt khau sang thi trudng nay.
Co cau doanh thu tu thi trudng Trung Quéc clia 1 s6 doanh nghiép thiy san niém yét: IDI 40-50%, ANV 20-30%, VHC 10-15%. Tuy nhién cling can luu y, néu don
hang tu thi trudng Trung Quéc tang nhung thi trudng khac lai gidam do do khé khan tir suy thoai kinh té (néu cd), thi phan tang chi mang tinh bu dép tam thaoi va

7
‘0

-,

can phai theo déi them trong dai han.

2) Dét may

% Tai thai diém hién tai, chiing téi danh gia viéc day sé khéng phai yéu té tac dong tich cuc dén nganh dét may Viét Nam. Cac san pham tir dét may la nhom hang
khong thiét yéu, sé phu chti yéu vao tinh hinh kinh té, dac biét khi lam phat can trg stiic mua cla ngudi tiéu dung tai cac thi trudng xuat khau chd luc trong khi
muc ton kho clia cdc nhan hang va nha ban buén/lé dang & muc cao.

% Khi Trung Quéc ma& clia, sé gitp cho cac nhan hang c6 thém thi trudng tiéu thuy, nhung déng thai cling tao nén su canh tranh vé cac don hang véi cac doanh
nghiép Viét Nam. Mét s6 doanh nghiép dét may hién dang ky vong sé c6 thém don hang khi tinh trang san xuat & Trung Quéc khéng 6n dinh do gidn cach xa hoi.
Vé gia nguyén vat liéu, hién tai gia béng nguyén liéu cling dang & muc thap khi Trung Quéc gidm nhap khau xo béng (Trung Quéc la quéc gia tiéu thu xo béng
I6n nhat thé gidi), nén khi quéc gia nay mé ctia, c6 thé phan nao ddy gia bong nguyén liéu néu tiéu dung tang trudng tich cuc hon.

% Chung t6i khuyén nghi nha dau tu nén chg dgi cac tin hiéu vé trién vong tiéu thu héi phuc lai tir cac thi trudng xuat khau.

3) Dau khi

Tich cuc

< Trung Quéc la quéc gia nhap khau dau tho I6n nhat thé gidi va la nudc tiéu thu dau I1én thi 2 thé gidi, chi sau My. Trung Quéc mé clra lai c6 thé gitip cho nhu cau
nang lugng tang lén, tir d6 hé trg mét phan cho gid dau. Theo du bao ctia Bloomberg Economics, khi Trung Quéc mé clra hoan toan vao gitta nam 2023, gia nang
lugng sé tang 20%.

« Viéc gia dau tiép tuc neo & muic cao trén 70 USD/thuing sé giup cac doanh nghiép dau khi trong nudc hudng Igi. Hién tai, ching toi thdy rdng KQKD cdia PVD sé
thé hién rd su tich cuc tir xu hudng gia dau neo cao. Tinh dén thai diém nay, PVD da ky két cac hgp dong gian khoan cho ca nam 2023, ching t6i ky vong loi

nhuan cda doanh nghiép nay sé ghi nhan muc tang truéng cao trong nam 2023.
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CAU CHUYEN HOM NAY '

Tém tat danh gia cac nhém nganh khi Trung Quéc mé cira (2)

Nhém nganh

Panh gia tac

Nhan xét

4) Sat thép

7
°

Nhin chung ngan han viéc mé ctra va k& hoach 5 nam vé phat trién kinh t& lan thi 14 clia qudc gia nay sé tao tam ly tich cuc hé trg gia chao xuat khau , tir d6 tang
kich thich cho gia thép Viét Nam tiang theo. Luu y, tiéu thu trong nudc sé khdng tang manh cho dén hét tét am lich do tinh mua vy, nhu cau thép cho dau tu cong
khéng du bl dép cho su suy yéu cla thi trudng bat dong san. Ngoai ra, viéc gid quang va than dang cé xu hudng tang trd lai sé gay bat lgi cho chi phi dau vao cda
cac nha may thép & Viét Nam. Bién Igi nhuan cac doanh nghiép thép sé khé phuc héi trong 1H.2023.

Dai han hon, cac hoat déng san xuat va xay dung ctia Trung Quéc néu van hanh 6n dinh tir Q3/2023, khi d6 san xuat thép cda Trung Quéc sé tap trung phuc vu
nhu cau ndi dia, dan dén canh tranh gidm & thi trudng xuat khau, diéu nay co Igi cho doanh nghiép Viét Nam. Ngoai ra, trién vong nganh thép con phu thuéc vao
t6c d6 dau tu cong, dién bién cda thi trudng bat déng san va su phuc héi cda cac thi trudng chau Au va chau My.

5) Phan bén

Tiéu cuc

R/
0.0

Vi loi thé chi phi san xuat ré va cé thé g& bo chinh sach han ngach xuat khau, viéc mé clia c6 thé khién nguén cung phan bén gia tang va tao ap luc 1én gia ban.
Cac doanh nghiép phan bén trong nuéc chiu tac dong tiéu cuc tur dién bién nay.

6) Luong thuc

Luy k€ 10 thang dau nam, xuat khdu gao sang Trung Qudc dat 757.575 tan, chiém ty 1& 12,45%, tri gia 382,7 triéu USD, giam 18,01% vé lugng va giam 16,78% vé gia
tri so vGi cing ky nam truGc. Hién gao nép 10% la mat hang xuat khau cha luc cta Viét Nam sang Trung Quéc, dang c6 nhu cau phuc héi rat tét sau khi sut giam
trong nta dau nam. Ngoai ra, cac san pham cao cap han nhu dong gao ST21,5T24 va Japonica, gao trang... mac du s6 lugng nhé nhung cliing dang dugc ua chuéng
tai thi trudng nay.

Hién tai, Viét Nam dang dé xuat Trung Qudéc bé sung cap phép cho cac nha may gao té, gao tham, gao nép khac... Trong thai gian tdi, viéc Trung Quéc mé clia sé
lam tang nhu cau tiéu thu luong thuc nhu gao, ngd, sén... nhd nhu cau chi tiéu clia ngudi dan tang cao. Pong thdi, tir boi cdnh chung trong cudc khiing hoang
luong thuc toan cau, du bao san luong san xuat lia gao clia Trung Quéc sut giam trong nam 2022 clng sé la nhan té gilp thi trudng Viét Nam dugc hudng loi.

7) Chan nuoi

"

Trung lap

K/
0‘0

Chung t6i cho rang Trung Qudc mé clia sé khong tac ddng nhiéu téi nganh chan nudi Viét Nam du trén thuc té gia heo trong nudc thudng tuong quan véi gia heo
tai thi trudng Trung Quéc. Trong giai doan gidn cach vira qua bién dong gia heo trong nudc khéng thuong quan véi gia heo Trung Quéc do Viét Nam khong thé
xudt heo qua thi trudng nay, khoang cach gilta gia heo trong nudc va gia heo tai thi trudng Trung Quéc duy tri khoang cach kha I6n, trén 20.000 déng/kg.

Theo Agromonitor, ngudn cung heo tai Trung Quéc hién tai van tuong d6i Idn, vi vdy, kha nang xuat sang thi trudng nudc nay khi ma ctia la khéng cao, do dich ta
lon Chau Phi tai Viét Nam chua thé kiém soat, diéu nay cling han ché kha nang xuat khau.
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CAU CHUYEN HOM NAY '

Tém tat danh gia cdc nhém nganh khi Trung Quéc mé cira (3)

Panh gia tac

Nhém nganh Hons

| #% Sé& la théng tin tich cuc d6i véi nganh hang khong/du lich trong nudc. Béi trong giai doan trudc dich, lugng khach quéc té ti Trung Quéc chiém khoang 30%
\ téng luong khach quéc té dén Viét Nam, dac biét co giai doan chiém tGi gan 40%. Thai gian qua, viéc Trung Qudc gian cach khién lugng khach qudc té tur
m Trung Quéc hién tai giam manh, chiém ty trong dudi 5% lugng khach du lich quéc té dén Viét Nam (Thang 11/ 2022 luong khach Trung Quéc dén Viét Nam chi
o chiém 2,65%)

Tich cuc % Chung t6i cho rang cac doanh nghiép trong nganh hang khong sé dugc hudng lgi nhiéu nhat sau khi Trung Quéc mé ctia va ky vong luu lugng hanh khach

8) Hang khéng va
Du lich L , ,
thong qua cac cang hang khdng sé tang manh ké tu cuéi nam 2023. Nhom cac doanh nghiép phuc vu mat dat nhu ACV, SGN sé dugc hudng Igi I6n nhat tu xu

hudéng nay. Sau d6 la nhém doanh nghiép dich vu hang khong va ban 1& hang khong nhu NCS, AST, va sau cung la nhém van tai hang khéng nhu HVN, VJC.
Nhom van tai hang khéng sé hudng loi it hon do gia nhién liéu bay hién duy tri & muc cao va gap phai su canh tranh gay gat gilta cac doanh nghiép trong va
ngoai nudc.

% Viéc Trung Qudc ma clra gitp kinh té nudc nay tang trudng cao va hang hda luu théng thuan tién hon. Vi Trung Qudéc la d6i tac thuong mai I16n nhat déi vai

9) Cang bién Viét Nam, ching t6i danh gia viéc m& clia trd lai sé tac dong tich cuc dén nganh cang bién thong qua san lugng hang héa thong qua cang sé tang lén. Tuy

Trung lap nhién, tdc déng tich cuc nay la khdng I6n trudc boi canh kinh té toan cau du bao sé tang trudng cham lai trong nam 2023.
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CO HOI DAU TU » Danh sdch CP c6 khuyén nghi tich cuc va ky vong tir 15% '

Sangiao 1. o o.c, Vénhoa  Giahiéntai Gidmucticu LN kyveng Téng trudng DT (%) Téng trudng LNST P/B
dich (nghintyd)  (VND) (VND) (%) 2021 2022F 2021 2022F Hién tai
HNX TNG 16 15.100 23.500 55,6% 0,0 18,6 0,0 35,2 4,9 6,2 1,0

UPCOM HND 6,6 13.200 20.500 55,3% 16,9 21,3 69,5 69,4 17,8 7,0 11
HOSE HAX 1,0 17.250 26.500 53,6% 03 8,9 28,2 74,9 9,3 38 1,1
HOSE KBC 17,7 23.000 33.400 45,2% 100,3 30,7 198,7 288,4 14,8 7,5 11
HOSE DRC 26 21.500 31.000 44,2% 20,1 18,3 13,4 7,9 8,2 7,9 14
HOSE PHR 5,7 42.400 59.800 41,0% 19,0 31,0 49,8 90,2 15,3 7,9 17
HOSE PPC 42 13.000 18.100 39,2% 51,0 45,2 71,5 41,5 9,4 6,3 0,8
HOSE GEG 43 13.300 18.200 36,8% 7,5 53,2 9,4 9,8 14,9 10,9 12
HOSE LHG 11 21.450 28.800 34,3% 21,5 0,7 48,5 23,0 36 3,4 0,7

UPCOM QNS 12,8 35.800 47.700 33,2% 13,0 13,3 17,9 2,0 9,0 78 15
HOSE MSH 26 34.300 45.700 33,2% 24,5 20,9 90,8 17,5 5,7 7,9 1,5
HOSE FPT 85,5 77.900 102.500 31,6% 19,5 19,0 22,5 31,8 20,1 12,5 43
HOSE PVD 9,9 17.750 23.000 29,6% 23,7 40,1 -89,6 N/A 150,8 23,1 0,7
HOSE STK 2,1 26.000 33.500 28,8% 15,7 7,7 94,2 10,6 7.8 73 1,4
HOSE FMC 23 35.000 45.000 28,6% 17,8 17,1 18,1 226 8,1 6,5 12
HOSE scs 6,8 72.400 91.900 26,9% 21,1 104 21,6 12,4 13,3 10,6 4,7
HOSE MBB 85,2 18.800 23.500 25,0% 35,0 20,0 53,7 46,2 7,0 3,7 12
HOSE ACB 77,7 23.000 28.700 24,8% 29,7 18,1 25,0 46,6 8,1 5,2 1,4

N 1
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Xu huéng ngén han: M Tang Sideway M Gidm

VN-Index ti€p tuc bi can va lui budc tir viing gan 1.065 diém. Nén Shooting Star nho véi thanh khoan tiang, cho thdy nguén cung chét Ioi
19/12 van con gay suc ép. Tuy nhién nhin chung VN-Index van trong trang thai luéng Iy, c6 kha nang chi sé sé tiép tuc trang thai sideway trong
thdi gian gan téi trudce khi ¢é tin hiéu xu thé cu thé.

MSB lién tuc dugc ho trg tai ving 12.8 sau nhip diéu chinh, tin hiéu dong tién ciing dang dan gia tang. C6 kha nang MSB sé tiép tuc dugc
hé trg va c6 co héi thir thach lai viing can 14 trong thdi gian gan téi.

VIC Dién bién héi phuc ctia VIC tai vung 60 kha kém va tiép tuc suy gidam sau dé. Tin hiéu nay cho thay déng thai ho trg VIC chua 6n dinh va co
rQi ro nGi rong nhip diéu chinh.

VRE tiép tuc lUi budc sau it phién luéng lu tai ving quanh 27.5. Hién tai VRE da lUi vé gan ving hé trg 25 - 26. Du kién vung sé van ho trg
va gitp VRE héi phuc ngan han dé kiém tra lai cung cau.
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THEO DOI KHUYEN NGHI g

R )
15/12 44.45 43.70 51.00 55.00 41.20 1.7% 0.5%
30/11 TPB 23.00 21.10 24.00 27.50 19.90 22.90 8.5% Déng 12/12 0.0%
30/11 PAN 16.75 15.20 17.50 19.50 13.90 10.2% 2.2%
29/11 CTI 11.75 11.65 13.00 15.50 10.50 0.9% 4.9%
28/11 VIB 21.00 18.50 21.00 23.50 16.90 13.5% 8.6%
25/11 VCB 79.50 73.00 78.00 84.00 69.90 84.00 15.1% Péng 02/12 14.0%
18/11 KBC 22.80 15.30 18.40 21.50 13.70 21.15 38.2% Péng 30/11 8.2%
04/11 IDC 36.80 40.50 50.00 54.00 36.80 36.80 -9.1% Catlo10/11 -7.1%
04/11 HAH 35.85 33.80 42.50 46.50 31.80 31.80 -5.9% Catl6 08/11 -3.7%
04/11 CTD 38.30 41.00 53.00 57.00 38.40 34.80 -15.1% Catlo 08/11 -3.7%
04/11 PC1 20.65 18.20 22.00 25.00 16.20 16.20 -11.0% Catlo10/11 -7.1%
03/11 NLG 30.50 22.50 27.50 30.00 20.90 20.20 -10.2% Catl607/11 -4.7%
03/11 HDB 16.75 16.00 18.00 19.50 15.20 14.50 -9.4% Catl607/11 -4.7%
31/10 MWG 47.00 50.00 58.00 60.00 48.40 48.40 -3.2% Catl6 02/11 -0.4%
13/10 PHR 46.65 45.00 50.00 53.00 42.70 48.60 8.0% Péng 18/10 2.8%
07/10 BID 39.00 29.00 33.00 35.00 27.40 33.00 13.8% Péng 14/10 -1.2%

Hiéu qua Trung binh 2.9% 0.5%

(*) Bién ddng VN-Index tinh tir ngay Khuyén nghi dén ngay déng vi thé, lam co sé so sdnh hiéu qua khuyén nghi.
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RONG VIET CO HOIDAU TU TRAI PHIEU DOANH NGHIEP ’

SECURITIES
1. San pham Trai phiéu CTCP Dich vu Giai tri Hung Thinh Quy Nhon 2. San phdm Gé6i Mua nam giilf 1 nam déi véi Trai phiéu CTCP Dich vu
kém géi thanh khodan: Giai tri Hung Thinh Quy Nhon véi Suat sinh 16i 1a 10.4%/nam.
Thoi han Suat sinh Igi (%/Nam) Ghi chu:
(Thang) (L IRGE: (T I T ML L CEY M « Goi cé dinh: Rong Viét sé tim bén ) o y o s e e et e .
Khéng ky han 2.00% 2.00% mua lgi Trdi phiéu véo mét ngay 3. San pham Mua nam gitr dao han doi véi Trai phiéu CTCP Hung Thinh
1 7.60% 7.60% xdc dinh. Incons (HTN):
2 8.10% 7.80% « G6i linh hoat: Rong Viét sé tim
3 8.50% 8.10% bén mua lai Trdi phiéu vao bdt ky
4 8.80% 8.40% ng‘ay ndo theo nhu cdu cda Khdch
° 210% 8.70% hang. TU 16/11/22-31/12/22 7.50%
6 9.40% 9.00% DU70
7 9.50% 9.10%
8 9.60% 9.20%
9 9.70% 9.30%
10 9.80% 9.40%
11 9.90% 9.50%
12 10.00% 9.60%

(*) Trdi phiéu duogc dam bdo bdng BDS véi ty 1€ dam bado hon 160% do VCB qudan ly.
(**) Sudt sinh lgi & bang trén la sudt sinh lgi thuc nhdn cda nha dau tu.

Quy Khdch hang vui Idng lién hé Nhdn vién quan ly tai khodn va cdc kénh sau dé duoc tu
vdn truc tiép hodic dé lai théng tin Réng Viét sé lién lac trong thoi gian sém nhat.

88)chatUragon €S +84 28 6299 2020 ] cskh@vdsc.com.vn
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(@

Ha Ngi
CONGTY €6 PHAN CHUNG KHOAN RONG VIET - HOI SO '
Lau 1-2-3-4, tda nha Viet Dragon
141 Nguyén Du, P. Bén Thanh, Q.1, TRHCM
© (+84)2862992006 @ info@vdsc.com.vn
@ (+84)2862917986 @ www.vdsccomvn
MST 0304734965

CHINHANH HA NOI

Tang 10, Téa nha Eurowindow

02 Tén That Tung, P. Trung Tu, Q. Bng Da, Ha Néi
© (+84) 24 6288 2006

@ (+84) 246288 2008

CHINHANH NHA TRANG

Tang 7, s6 76 Quang Trung, P. Loc Tho,
TP.NhaTrang, Khanh Hoa

@ (+84) 25 8382 0006

(@ (+84) 258382 0008

CHINHANH CAN THO

Tang 8, Toa nha Sacombank

95-97-99 V5 Vian Tan, P.Tan An, Q. Ninh Kidu, Can Tha
@ (+84) 2923817578

@ (+84) 29 2381 8387

CHINHANH VONG TAU

Téng 2 VCCI Building, 6 155 Nguyén Thai Hoc,
P.7, Thanh phé Ving Tau, Tinh Ba Rja - Vang Tau
© (+84) 254777 2006

CHI NHANH BINH DUONG
Tang 3 Becamex Tower, s& 230 Dai 16 Binh Duong,

Binh Duong %@
Péng Nai
P.Phu Hoa, TP Thii D&u Mét, tinh Binh Duong @ Qu 9
[

© (+84) 27 4777 2006

CHINHANH PONG NAI
Téang 8 Toa nha TTC Plaza, s6 53-55 V6 Thi Sau,
P.Quyét Théng, TP. Bién Hoa, Tinh Béng Nai CinTho

© (+84)251777 2006

@ Nha Trang

Ba Ria Viing Tau
TP. Hé Chi Minh

TUYEN BO MIEN TRU TRACH NHIEM ’

Ban bdo cdo nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhdt la cung cdp théng tin va khéng nhdm
dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua bdn ching khodn cu thé nao. Cdc quan diém va
khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bdo cdo nay khéng tinh dén su khdc biét vé muc tiéu, nhu
cdu, chién lugc va hoan canh cu thé cda tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu clng y thuc ¢é
thé c6 cdc xung dét lgi ich anh huéng dén tinh khdch quan cda ban bdo cdo nay. Nha dau tu
nén xem bdo cdo ndy nhu mét ngudn tham khdo khi dua ra quyét dinh dau tu va phdi chiu toan
bé trdch nhiém doéi véi quyét dinh ddu tu cda chinh minh. Rong Viet Securities tuyét déi khéng
chiu trdch nhiém déi véi toan bé hay bdt ky thiét hai ndao, hay su kién bj coi la thiét hai, déi véi
viéc sir dung toan bé hodc tirng phdn théng tin hay y kién ndo ctia ban bdo cdo nay.

Toan bé cdc quan diém thé hién trong bdo cdo nay déu la quan diém cd nhdn cta ngudi phédn
tich. Khéng c6 bat ky mét phdn thu nhdp nao cia ngudi phdn tich lién quan truc tiép hodc gidn
tiép dén cdc khuyén cdo hay quan diém cu thé trong ban cdo cdo nay.

Théng tin st dung trong bdo cdo ndy dugc Rong Viet Securities thu thdp tu nhiing nguén ma
chting téi cho la ddng tin cdy. Tuy nhién, ching téi khéng dam bdo rdng nhiing théng tin nay la
hoan chinh hodic chinh xdc. Cdc quan diém va udc tinh trong ddnh gid ca ching téi ¢6 gid tri
dén ngay ra bdo cdo va cé thé thay déi ma khéng can bdo cdo trudc.

Bdn bdo cdo nay dugc gilr ban quyén va la tai san cua Rong Viet Securities. Moi su’ sao chép,
chuyén giao hodic stra d6i trong bdt ky trudng hop ndo ma khéng cé su déng y cua Rong Viet
Securities déu trdi ludt. Ban quyén thuéc Rong Viet Securities.
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PHONG TU VAN PAU TU KHACH HANG CA NHAN

Tran Ha Xuan Vi Nguyén Huy Phuong Nguyén Pai Hiép Pham Thu Ha Phuong
Truéng phong Pho phong Chuyén vién cao cdp Chuyén vién
vu.thx@vdsc.com.vn phuong.nh@vdsc.com.vn hiep.nd@vdsc.com.vn phuongl.pth@vdsc.com.vn
+ 84 28 62992006 (1512) + 84 28 62992006 (1241) + 84 28 62992006 (1331) + 84 28 6299 2006 (1372)
Nguyén Minh Hiéu DPinh Van Hién

Chuyén vién Chuyén vién

hieu.nm@vdsc.com.vn hien.dv@vdsc.com.vn

+ 84 28 62992006 (1295) + 84 28 62992006
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