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MUA +41,7%

RONG VIET £

SECURITIES \8

CONG TY CO PHAN CAO SU PONG PHU (HOSE: DPR)

~ & q . Gia thi truoi VND 38.450
Tén kho cao su “dé” mua thap diém ia thi tniong (VND)
Gid muc tiéu (VND) 52.500
Cétuctién mat (VND) * VND 2.000
Chi tiéu (Ty déng) 2Q-FY26 1Q-FY26  +/-(%QoQ) 2Q-FY25 +/-(%YoY) o o
*du kién nhan dugc trong 12 thdng t6i
Doanh thu thuan 199 380 -48% 202 -1% — —
Thoéng tin c6 phiéu
Loi nhuan gop 71 147 -52% 68 5%
Nganh Hoa chat
LNST-CDM 52 105 -50% 53 -1% . A
. Vén hoa (ty dong) 3515
TY sudt LNST-COM 26% 28% -1,27pps 26% 021pps L
SLCPDLH (triéu CP) 87
Nguén: DPR, CTCK Réng Viét KLGD binh quan 3 thang 579
Q1-FY26: Mang cao su va thanh ly cdy dan dit da ting truéng Free Float (%) 473
e Doanh thu thuan dat 379,5 ty déng (+26% QoQ, +87% YoY) va LNST-CDM dat 104,5 ty Gid cao nhat 52 tuan 47500
dong (+211% QoQ, +60% YoY). Da tang trudng ti€ép tuc dén tir mang cao su, dat 299,9 Gia thap nhdt 52 tuén 33.600
ty déng (+132% YoY) nhd san lugng tiéu thu tang vot 1én 4.182,8 tan (+210% YoY) va Beta 0,67
gia ban binh quan duy tri mic nén cao, dat 50,6 triéu dong/tan. FY2025  Hién tai
e Hoat dong thanh ly cay ghi nhan doanh thu 61,9 ty dong (+181% QoQ, +24% YoY). EPS 3325 3.389
Bién Igi nhuan gop ghi nhan mic tich cuc 38%, khi lgi nhuan gop dat 146,6 ty dong Tang truéng EPS (%) 103 215
(+53% YoY). Bén canh do, Cong ty ghi nhan 28,9 ty d6ng doanh thu tai chinh (+22% P/E 123 A
YoY), cht yéu dén tir lai tién gdi ngan hang. P/B 14 14
e . 7, L . . EV/EBITDA 98 8,9
Trién vong Q2-FY26: Doanh thu ky vong tiép tuc dén tir ton kho cao su con lai ROE (%) 14 127
v o ° 7 ’
e Do chju @nh hudng tu tinh chat mua vu cta nganh cao su, doanh thu thuan Q2/2026
du phong dat 199 ty déng (-48% QoQ, -1% YoY) chd yéu dén ti lugng hang tén kho Dién bién gia
cao su thanh phdm con lai, véi gid ban cao su binh quan udc tinh 51,2 triéu déng/tan. 60 5000
e Sau giai doan ddy manh trong quy trudc, dién tich thanh Iy cay quy nay udc tinh giam 4:000
dang ké xuéng con khodng 99 ha, mang lai doanh thu khodng 17,79 ty déng vdi gia 40 3.000
ban binh quan 180 triéu déng/ha. Su sut gidm cla mang c6 bién Igi nhuan cao nay 20 2.000
khién bién lgi nhuan gdp hgp nhat gidam vé muc 35,7% (so vai 38% quy 1/2026). 1.000
e Thu nhap tai chinh du kién dat 29 ty dong (+16% YoY) nhd s6 du tién gli ngan hang O s s cmmnmoo O
e , N 2 p N N 2 ). , .2 Qg Qg qQqQqQ A
cudi quy 1/2026 duy tri & muc cao. Nhin chung, du két qua kinh doanh quy 2 gidm so sI5esIses S

véi quy trudc do c6 cdu doanh thu thay d6i, LNST-CDM uéc dat 52 ty déng (-50% QoQ,
-1% YoY), ty suat LNST-CDM van cai thién nhe 1én muc 26% (+0,21 pps YoY) nhd gia
béan cao su du phéng duy tri muic nén cao.

Quan diém va khuyén nghi

Chung téi st dung phuong phdp dinh gid tiing phdn (SoTP) nhdm phan dnh ddy du gid tri tir

KLGD (nghin c6 - truc phai)

e Gid dong clfa (nghin VND - truc trai)

Cé dong 16n (%)

quy ddt khu céng nghiép, hoat déng khai thdc cao suva cdc ngudén thu nhdp khdc ctia DPR. Tap doan Cao su >5:2%
Doanh nghiép néi batvéi: i/ Mdng cao su la bé dé tai chinh: Cdn cdn cung - cdu thdt chdt gidp samarang  Ucits 4.99%
gid bdn mu cao su dai han du kién neo cao quanh muic 50 triéu déng/tén, dam bdo dong tién PYN Elite Fund 496%
déu ddn khoang 200 ty déng/ndm:; ii/ Tiém ndng trung-dai han tap trung & mang bdt déng Khac 34.8%

Gi6i han s& hatu NDTNN con lgi 45,0%

sdn KCN (déng gdp 834 ty déng vao NPV), dén ddt béi hai du dn trong diém Nam Béng Phi
marong (521 ty déng) va Bdc Déng Pht md rong (327 ty déng); iii/ Nén tang tai chinh an todan
va don bdy thap.

Trén co s& d6, chung téi xdc dinh gid muc tiéu cho ¢6 phiéu DPR la 52.500 déng/c6 phiéu,
tuong Ung vdi ty sudt sinh 15 ky vong 41% so vdi gid thi truong tai ngay 26/6/2026. Ching toi
khuyén nghi MUA danh cho nha ddu tu dai han, va pht hop cho danh mucdéu tuthdn trong
vGi diém manh vé tinh hinh tai chinh va chinh sdch duy tri ¢6 tic 6n dinh cia doanh nghiép.

Trung tam Phan tich
Phong phéan tich Nganh BDS KCN

phantich@vdsc.com.vn
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Q1/2026: Mang cao su va thanh ly cay dan dat da tang truéng

Trong quy 1/2026, DPR ghi nhan doanh thu thuan dat 379,5 ty déng (+26% QoQ, +87% YoY), cho thdy su but pha manh mé so véi quy trudc
va cung ky nam ngodi.

Doanh thu tiép tuc dugc dan dat bdi mang cao su, ghi nhan 299,9 ty dong. Bién dong nay chit yéu dén tir: 1/ mat bang gid ban cao su binh
quan quy 1/2026 dat 50,6 triéu dong/tan, thap hon 12,4% so véi quy 1/2025 (dat 57,7 triéu déng/tan); tuy nhién 2/ san lugng tiéu thu lai
tang dang k&, khi téng san lugng tiéu thu quy 1/2026 dat 4.182,8 tan (+210% YoY, so v&i muc 1.348,9 tdn clia cung ky). Biénlgi nhuan gop
cGa mang cao su trong ky duy tri 6n dinh & mic 27,1%.

Cung véi do, trong Q1/2026 cling c6 su dédng gop 1én tir mang kinh doanh ban cdy cao su (thanh ly cdy) va doanh thu tur cac hoat dong
khac, 1an lugt ghi nhan 61,9 ty déng (+181% QoQ) va 17,6 ty déng (-45% QoQ).

Bang 1: Bang tdng hop két qua kinh doanh Q1/2026 cia DPR

FQ1 2026 FQ4 2025 +/-(%QoQ) FQ1 2025 +/-(%YoY) 3M2026 3M2025 +/- (%YoY)
Doanh thu 380 302 26% 203 87% 380 203 87%
Cao su 300 250 20% 129 132% 300 129 132%
Thanh ly cay 62 22 187% 50 24% 62 50 24%
Khac (KCN, san phdm cao su) 18 32 -44% 23 -25% 18 23 -25%
LN gop 147 116 26% 96 53% 147 926 53%
Chi phi BH&QLDN -25 -1 -77% -26 -4% -25 -26 -4%
Doanh thu tai chinh 29 30 -5% 24 22% 29 24 22%
Chi phi tai chinh -1 -1 94% 0 426% -1 0 426%
LN t&r HDKD 149 35 329% 93 60% 149 93 60%
Thu nhdp/(chi phi) khdc rong 1 25 -96% 2 -58% 1 2 -58%
LNTT 150 60 152% 95 57% 150 95 57%
LNST-CDM 105 34 211% 65 60% 105 65 60%

Nguén: DPR, CTCK Réng Viét

Lgi nhuan gdp cta DPR quy 1/2026 dat 146,6 ty dong (+53% YoY, +25% QoQ). Cung vd&i dd, chi phi ban hang va chi phi quan ly doanh
nghiép (SG&A) trong Q1/2026 dugc kiém soét tét, ghi nhan & miic 25,1 ty dong (-4% YoY, gidm manh 77% QoQ so vé&i mic 111ty déng clia
Q4/2025).Ngoai ra, Cong ty con ghi nhan doanh thu hoat déng tai chinh 28,9ty dong, chl yéu dén tur 1ai tién gui. Téng hop lai, 1gi nhuan
sau thué cia ¢d déng cong ty me (LNST-CDM) clia DPR dat 104,5 ty déng (+211% QoQ, +60% YoY).

Hinh 1: Co cau doanh thu Q1/2026 ctia DPR (ty déng) Hinh 2: Bién Igi nhuan gép titng mang ctia DPR (%)
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FQ1  FQ2 FQ3 FQ4 FQ1 FQ2 FQ3 FQ4 FQ1 2024 2024 2025 2025 2025 2025 2026
2024 2024 2024 2024 2025 2025 2025 2025 2026 e— Kinh doanh mii cao su Thanhly cay Khac (KCN, DV)
B Kinh doanh mu cao su Thanhly cay Khac (KCN, DV)

Nguén: DPR, CTCK Rong Viet Nguén: DPR, CTCK Rong Vit
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Q2/2026: Doanh thu ky vong tiép tuc dén tir ton kho cao su con lai

Cho quy 2/2026, ching téi cho rang két qua kinh doanh cta DPR sé chiu &p luc gidam manh so véi quy trudc va tuong ducng svck nam
trudc, chl y&u do yéu t6 mua vu va su sut gidm ti mang thanh ly cdy sau giai doan cao diém & quy I. Ching t6i du phéng doanh thu va
LNST- CDM ctia DPR lan lugt dat 199ty dong (-1%YoY) va 52 ty dong (-1%YoY). Gia cao su udc tinh ti€p tuc neo cao (~51,2 triéu dong/tan).

Bang 2: Du phong KQKD Q2-FY26

Chi tiéu (Ty déng) 2Q-FY26  +/-(%QoQ) +/-(%YoY) Gia dinh

Mang cao su: Quy 2 tiéptuc la quy thap diém cla vu mua khai thac cao su.
Chung t6i cho rdng DPR sé ti€p tuc st dung s6 hang tén kho con lai dé tiéu
thu. Doanh thu mang nay udc dat 143 ty dong, véi gia ban binh quan udc
tinh dat 51,2 triéu déng/tan.

Thanh ly cdy: Sau dgt ddy manh thanh ly véi khéi lugng I6n trong Q1, hoat

Doanh thu thuan 199 -48% -1% Y
Y thu ’ ”  ddng thanh Iy cay trong Q2 sé cham lai dang k&. Usc tinh dién tich thanh 1y
chi dat khoang 99 ha, véi gidthanh lybinh quan 180 triéu déng/ha, mang lai
nguén doanh thu khoadng 17,79 ty déng.
Doanh thu tif mang ha tng khu céng nghiép (KCN) va cac san pham cao su
ché& bién khac dong gop udc tinh khoang 38 ty déng.
Gia vén hang ban (128) -45% -5%  Gia vén du kién gidm theo doanh thu clla mang cao su.
. R . Bién lgi nhuan gop udc tinh dat khodng 35,7%, gidm so véi Q1/2026 do ty
Loi nhuan gop 71 -52% 5% , e e o .
j ’ : trong déng gép tumang thanh ly cay (von cé BLN cao) giam manh.
Chi phi BH va QLDN (24) -6% 4%
Ky vong ti€p tuc dén tir 13i tién gui, va duy tri tdng do bi€n dong tang cla s6
Thu nhap tai chinh 29 1% 16% 0 ord tepty B y < AT
du tién gui cudi Q1/2026.
Chi phi tai chinh (1) 0% -7%
LN t& HDKD 75 -50% 10%
LNTT 76 -49% -2%
Nhin chung, sy thay d&i trong c6 cau doanh thu nay khién bién LNST-CDM  bj
LNST-COM 52 -50% 1% thﬂu hep déng\ké’,,udc tl’n’h daﬂt 2\6%.‘Tuy hhié?' nhcjs kyvongg giad ban cagisu
tiép tuc duy tri muc cao, ty sudt nay van ghi nhdn muccdi thiénnhe 0,21 diém
phan tram so vdi cung ky nam ngoai.
Ty sudt LNST-CEM 26% -1,27 pps 021 pps

Nguén: DPR, CTCK Réng Viétudc tinh

Hinh 3: Doanh thu Q2/2026 uéc tinh (ty déng) Hinh 4: Cac khoan tién gtri Ngan hang cia DPR (ty dong)
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Hinh 5: Dién bién gia cao su thé gidi so vGi bién ddéng gia dau tinh dén thang 6/2026
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Dua trén kich ban ca s& vai gid ban mua cao su udc tinh neo & muc 50 triéu déng/tan, kétqua kinh doanh ndm 2026 ctia DPR du phéng sé
tich cuc, trong d6, mang khai thac cao su ti€p tuc déng vai trd la dong luc tdng trudng chinh. Qua d6, ching t6i udc tinh téng doanh thu
dat 1.438 ty d6ng (+21,1% YoY), LNST-CDM udc tinh & muc 525 ty déng (+66% YoY). EPS 2026 tudng Ung dat 6.047 déng/cé phiéu.
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Pinh gia

Mé&c du nganh cao su dang trdi qua giai doan bién dong ngén han do anh hudng cua gid diu va cang thdng dia chinh tri tai Trung Péng
Ién gid ban thanh pham, ching t6i nhan dinh day chi |a nhiing rdi ro mang tinh ngén han. Cho ca nam 2026, ching tdi gilt nguyén quan
diém tich cuc vé gia ban cao su, véi ly do c6t 16i la thi€u hut clia can can cung - cau. Giad cao su dugc ky vong sé ti€p tuc duy tri & mdc nén
cao 50 triéu déng/tan.

Chung t6i st dung phuong phap dinh gia téng hgp tiing phan (SoTP) nham phan anh ddy da gid tri tr cdc mang kinh doanh ¢ét 16i: 1/ Kinh
doanh cao su (1.324 ty dong): Day tiép tuc la mang dong gop I6n nhat trong co cau dinh gid ctia doanh nghiép véi udc tinh tao ra dong
tién déu dan khoang 200ty déng/nam, déng vai tro la "bé d&" tai chinh viing chac cho cac du an dau tu Khu céng nghiép; 2/ Thanh ly cay
cao su (1.030ty dong); 3/ Bat dong san khu cong nghiép (834 ty ddng): Pong luc tang trudng quan trong, dugc thic ddy chd yéu nho du
an Bac Bong Phu ma rong (327 ty dong) va Nam Déng Phi mé réng (521 ty déng) ; 4/ Thu nhap gidi phong mét bang (119 ty déng) - nguén
thu ky vong tir béi thudng ban giao dat.

Téng hap lai, cong thém lugng tién va cac khodn dau tu tai chinh, gia tri tai san rong (RNAV) clia DPR dat 4.564 ty dong, ching tdi xac dinh
gid muc tiéu cho ¢6 phi€u DPR la 52.500 déng/c6 phiéu.

Bang 3: Dinh gia theo phuong phap RNAV

Duén Phuong phép NPV (ty VND) $& hiiu (%) DNPi;V(t;a;ill‘\;g)
Mang KCN NPV 1.635 834
Bac Dong Phi va Nam Bong Phu (27) 51% (14)
Béc Dong Phu MR 641 51% 327
Nam Béng Pha MR 1.021 51% 521
Mang kinh doanh cao su DCF 1.512 88% 1.324
Mang kinh doanh ném caosu DCF 4 77% 3
Mang thanh ly cay cao su FCFF 1.030 100% 1.030
Thu nhap GPMB FCFF 119 100% 119
Téng cdng 3.311
(+) Tién va tuong duong tién 112
(+) Dau tu ngén han 1.773
(+) Dau tu dai han 165
() No vay -

() Lgi ich ¢8 dbng thiéu sb (797)
Gia tri tai sdnrong 4.564
SLCP luu hanh (triéu CP) 87
Gia muc tiéu (VND/cp) 52.500

Nguén: DPR, CTCK Réng Viétudc tinh

Bang 4: D6 nhay gia cé phiéu theo Chi phi vén va sé nam du an KCN bi tri hoan (VND)

S8 nam cac duan bi lui so véi du dinh

0 1 2 3 4
11,7% 55.000 53.900 52.800 51.900 51.100
Y 12,2% 53.700 52500 51.400 50.500 49.600
; 12,7% 52.500 51.300 50.200 49.200 48.300
13,2% 51.400 50.100 49.000 48.000 47.100
13,7% 50.400 49.100 47.900 46.900 46.000

Nguon: DPR, CTCK Réng Viétudc tinh
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Phu luc

Bang 5: Két qua kinh doanh Q1/2026

Chi tiéu (ty dong) 1Q-FY26  +/-(%QoQ) +/- (% YoY) 3M2026  +/- (%YoY) %KH2025 % Du phong 2025
Doanh thu 380 26% 87% 203 87% 36% 26%
Loi nhuan gop 147 26% 53% 96 53%
Chi phi ban hang va quan |y DN -25 -77% -4% -26 -4%
Doanh thu tai chinh 29 -5% 22% 24 22%
Chi phi tai chinh -1 94% 426% 0 426%
- chiphilaivay 0 N.a N.a 0 N.a
Thu nhap HDKD 149 329% 60% 93 60%
EBITDA 156 293% 55% 100 55%
EBIT 122 2300% 75% 69 75%
Khdu hao 34 -1% 12% 31 12%
Thu nhép/ (chi phi) khac rong -5 190% 4% -4 4%
Lgi nhuén trudc thué 150 152% 57% 95 57% 32% 24%
Lgi nhuan sau thué 119 149% 56% 76 56%
LNST-CEOM 105 211% 60% 65 60% 26% 20%

Nguon: DPR, CTCK Réng Viét

Bang 6: Phan tich HDKD Q1/2026

Chi tiéu 1Q-FY26 4Q-FY25  +/-(%QoQ) 1Q-FY25 +/- (%YoY)

Chi tiéu sinh lgi (%)

Ty sudt |gi nhuén gop 39% 39% 0,08 pps 47% -8,59 pps
EBITDA/Doanh thu 41% 13% 27,92 pps 49% -8,40 pps
EBIT/Doanh thu 32% 2% 3035 pps 34% -2.27 pps
Ty sudt lgi nhuén rong 31% 16% 1548 pps 38% 6,37 pps
Ty sudt Igi nhuén rong diéu chinh 28% 1% 1639 pps 320 4,70 pps
Hiéu qua hoat déng (x)

Vong quay hang ton kho 107% 86% 21,51x 66% 41,66x
Vong quay khoan phai thu 563% 342% 221,12x 226% 336,77x
vong quay khodn phai tra 113% 86% 26,97x 60% 53,39x

Pon bay (%)
Téng ng/Téng VCSH 5% 9% -3,52 pps 6% -0.27 pps

Nguén: DPR, CTCK Réng Viét
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Ty dong
KQ HBKD 2024 2025 2026 2027

Doanh thu thuan 1.225 1.188 1438 1373
Gié vén -836 <725 -823 -860
Lai gop 388 463 616 513
Chi phi ban hang -20 -14 -26 -23
Chi phi quan ly -111 -140 -129 -128
Thu nhép tu HDTC 98 114 123 178
Chi phi tai chinh -9 -3 -3 -3
Loi nhudn khac 57 40 84 23
L&i/16 tir LDLK 0 0 0 0
Loi nhudn trugc thué 403 459 665 560
Thué& TNDN -58 -92 -116 -107
Lai ich c6 dong thiéu s6 65 51 24 23
LNST-CBDM 279 316 525 430
EBITDA 394 446 555 458
Unit: %
CHi $O TAI CHINH 2024 2025 2026 2027
Tang trudng
Doanh thu 17.6% -3,0% 21,1% -4,5%
Loi nhuan HBKD 36,5% 13.3% 24,3% -17.5%
LNST-CODM 33,8% 131% 66,2% -18,1%
Téng tai san 5,3% 5,8% 34,3% 2,7%
Vén chl s& hiu 4,6% 6,0% 4,6% 5,6%
Kha néang sinh lgi
LN gbép / Doanh thu 31,7% 38,9% 42,8% 374%
EBITDA/ Doanh thu 32,2% 37,6% 38,6% 33,3%
LNST/ Doanh thu 22,8% 26,6% 36,5% 31.3%
ROA 6,2% 6,7% 8.2% 6,6%
ROE 11,4% 12,5% 19,7% 15,4%
Hiéu qua hoat ddng
Véng quay kh. phai thu 13,9 14,2 13,8 13,8
vong quay hang tén kho 56 2,8 3,5 3,5
Vong quay khodn phai trd 38 2,8 2,8 2,8
Kha nang thanh toan
Hién hanh 9,5 9,0 8.8 8,8
Nhanh 8,8 8,1 8,0 8,0
Cau tric tai chinh
Téng ng/ Vén CSH 0,0% 0,0% 47 5% 39,3%
Vay ngan han /Vén CSH 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Vay dai han/ Vén CSH 0,0% 0,0% 47 5% 39,3%

Nguon: DPR, CTCK Réng Viétudc tinh

Ty dong
2024 2025 pLipl 2027

Tién 326 286 520 639
Bau tutai chinh ngdn han 1.545 1773 1.773 1773
Céc khoan phai thu 88 84 104 99
T6n kho 151 259 232 243
Tai san ngdn han khac 86 132 130 125
Tai sdn ¢6 dinh hiu hinh 1.730 1.661 1.789 1.884
Tai sdn ¢d dinh v6 hinh 1 2 2 2
DPau tutai chinh dai han 170 165 165 165
Tai séan dai han khéc 386 383 1.657 1.617
TONG TAI SAN 4.483 4.745 6.373 6.547
Tién hang phai trd & ing trudc 222 256 290 303
Khach hang tra trudc 10 25 25 25
Vay va ng ngan han 0 0 0 0
Vay va ng dai han 0 0 1.295 1.130
Trai phi€u chuyén déi 972 971 902 1.068
Quy khen thudng, phtc lgi 24 23 78 53
Quy khoa hoc c6ng nghé 0 0 0 0
TONG NO 1228  1.275 2.590 2.578
Vén dau tu cta CSH 1.070 1.070 1.070 1.070
C6 phiéu quy 0 0 0 0
Lgi nhuan git lai 378 426 493 603
Khoan thu nhap khac 135 165 165 165
Quy dau tu phat trién 874 944 996 1.039
TONG VON 2.457 2.605 2,725 2.877
Loi ich ¢& ddng thiéu s& 798 797 1.057 1.091
EPS (d6ng) 3.213 3638 6.047 4950
P/E () 12 14 9 11
BV (d6ng) 28.282 29.979 31.360 33.116
P/B (x) 1,36 1,75 1,67 1,59
DPS (déng/cp) 2.000 2.001 3.760 2.583
Ty sudt c6 tic (%) 20% 20% 38% 26%

MO HINH BINH GIA

SoTP

Gia muc tiéu (déng)
LICH SUBINH GIA
Jun-25

Oct-25

Mar-25

Jun-26

Ty trong

100%

Gid
45.200
52.700
53.700
52.500

MUA

P e kg
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BAO CAO CAP NHAT KET QUA KINH DOANH

Bédo cdo nay dugc lap nhdam muc dich cung cdp cho nha dau tu mét géc nhin vé doanh nghiép va hé trg nha dau tutrong viéc ra cac quyét dinh dau tu. Bao céo
dugc 18p trén co sd phan tich hoat dong clia doanh nghiép, du phong két qua kinh doanh dua trén nhiing di liéu cép nhat nhat nham xac dinh gia tri hop ly cda
¢6 phiéu tai thai diém phan tich. Ching téi da c8 gdng chuyén tai ddy dd nhitng danh gid va quan diém clia ngudi phan tich vé céng ty vao bao cao nay. Nha dau
tumong mudn tim hiéuthém hodc cé y ki€n phan héi, vui long lién lac véi ngudi phan tich hodc bd phan hé trg khach hang cda chdng toi.

Cécloai khuyén cao

Khuyé&n Nghi MUA TICH LOY NAM GIU GIAMTY TRONG BAN

Téng muc sinh 18i bao gém ¢8 tiic trong 12 thang >20% 5% dén 20% -5% dén 5% -20% dén -5% <-20%

Trong mét s8 trudng hgp, chdng téi khéng dua ra khuyé&n nghi mua/ban cu thé ma chi dua ra mot sé dinh gia tham khdo dé nha diu tu c6 thém théng tin, dugc
xép loai khuyén nghi QUAN SAT.

GIGI THIEU

CTCP Chung Khoan Rdng Viét (viét tit 3VDSC) dugc thanh 1ap vao ndm 2006, dugc phép thuc hién day dd cac nghiép vu ching khodn gém: méi gidi, tu doanh,
bao Ianh phat hanh, tuvan tai chinh va tu van dau tu, luu ky ching khoan. VDSC da m& rong mang Iudi hoat déng dén cac thanh phé I6n trén toan quéc. Vi thanh
phan ¢ déng chién lugc cling 1a ddi tac I6n nhu Eximbank, CTCP Quan Ly Quy Viét Long,.. ciing ddi ngld nhan vién chuyén nghiép, nang déng, VDSC c6 tiém luc
vé con ngudi va tai chinh dé cung cdp cho khach hang nhiing san phdm - dich vu phu hgp va hiéu qua. Dac biét, VDSC 1a mét trong s6 it cac cdng ty ching khoan
dau tién quan tam phét trién ddi ngl phan tich va uu tién nhiém vu cung cép cac béo cdo phan tich hé trg théng tin hitu ich cho khach hang.

Phong Phan Tich & Tu Van Pau Tu cung cap cac bao céo vé kinh t& vi md va thi trudng ching khoan, vé chién lugc dau tu, cdc bdo cio phan tich nganh, phan tich
cdng ty va cac ban tin ching khoan hang ngay, hang tuan.

THONG TIN LIEN HE

Nguyén Thi Phuong Lam
Gidm déc Phdn tich

lam.ntp@vdsc.com.vn

+ 84286299 2006(1313)

D6 Thach Lam Tran Thi Ngoc Ha
Truéng phong cao cdp Truéng phong Véan hanh
lam.dt@vdsc.com.vn hattn@vdsc.com.vn

+ 84286299 2006 (1524)

+ 84286299 2006 (1526)
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CONG TY €O PHAN CHUNG KHOAN RONG VIET - HOI S&
Tang 1 dén Tang 8, Toa nha Viet Dragon, 141 Nguyén Du, Phuding Bén Thanh, Thanh phé H6 Chi Minh

© (+84)2862992006 @ info@vdsc.com.vn
@ www.dsc.comwvn  MST 0304734965

CHINHANH HA NOI CHI NHANH VUNG TAU

Tang 10, Toa nha Eurowindow, 02 Ton That Tung, Tang 2 Toa nha VCCI Building, 155 dudng Nguyén Théi Hoc,

Phuong Kim Lién, Thanh phé Ha Noi Phudng Tam Thang, Thanh phé H6 Chi Minh

© (+84) 2462882006 © (+84) 254777 2006

G (+84) 2462882008

CHI NHANH NHA TRANG CHI NHANH BINH DUONG

Téng 7, Toa nha Sacombank, 76 Quang Trung, Tang 3 Toa nha Becamex Tower, s6 230 Pai |6 Binh Duong,

Phudng Nha Trang, Tinh Khdnh Hoa Phudng Phu Lgi, Thanh phé HS Chi Minh

© (+84) 2583820006 @ (+84) 274777 2006

G (+84) 2583820008
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CHINHANH CANTHO CHINHANH DONG NAI CN. Binh Duong CN. Nha Trang

Tang 8, Toa nha Sacombank, 95-97-99 V6 Van Tan, Tang 8 Toa nha TTC Plaza, 53-55 dudng Vo Thi Sau, @ i@;

Phuong Ninh Kiéu, Thanh phé Can Tho Phuong Tran Bién, Tinh Dong Nai Q@

@ (+84)2923817578 © (+84)251777 2006 Q@

G (+84)2923818387 CN. Viing Tau
@ Héi s& - TP. Hé Chi Minh
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GIAI THUUNG GLOBAL BANKING & FINANCE

Ban bdo cdo nay dugc chudn bj cho muc dich duy nhét 1a cung cap théng tinva khéng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay hudng ddn mua ban ching khoan cu thé
nao. Cac quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bao cdo nay khéng tinh dén sy khac biét vé muc tiéu,nhu cau, chién lugc va hoan canh cu thé cla
tiing nha dau tu.Ngoai ra, nha dau tu cling ythic c6 thé cé cac xung dét Igi ich &nh hudng dén tinh khach quan cta ban bao céo nay. Nha dau tunén xem bao céo
nay nhu mét nguén tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiutoan bd trach nhiém déi véi quyét dinh dau tu ctia chinh minh. RongViet Securities tuyét
d6i khéng chiu trach nhiém d&i véi toan bo hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi coi la thiét hai, d6i véi viéc sir dung toan bd hodc tiing phan théng tin hay y ki€n
nao clia ban bdo cdo nay.

Toan bd céc quan diém thé hién trong béo céo nay déu la quan diém ca nhan cla ngudi phan tich.Khéng cé bat ky mét phan thu nhip nao clia ngudi phan tich
lién quan truc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén céo hay quan diém cuthé trong ban cdo céo nay.

Théng tin sir dung trong béo cdo nay dugc RongViet Securities thu thap tinhimg nguén ma ching t6i cho la dang tin cdy. Tuy nhién, ching téi khéng dam bao
rang nhiing théng tin nay lahoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia clia chidng téi ¢6 gid tri d&n ngay ra bao cdo va cé thé thay doi
ma khéng cin béo cdo trudcBan béo céo nay dudc gilt bdn quyén va 12 tai san cla RongViet Securities. Moi su sao chép, chuyén giao hodc stia d6i trong bat ky
trudng hgp nao ma khong cé sy déng y clia RongViet Securities déu tréi luat, Ban quyén thudéc RongViet Securities, 2026.
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