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THI TRUONG CHUNG KHOAN & TIN KINH TE

Chi sé VN-Index VN30-Index HN-Index
18/07/2013 496,84 550,67 62,97
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Giao dich nuéc ngoai HSX VN30 HNX
Gia tri mua (ty déng) 249,49 189,29 9,40
Gia tri ban (ty dng) 267,43 217,14 3,90
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BAN TIN NGAY

Noi dung:
O VNIndex van chua thé chinh phuc ngudng 500 diém.

O Thitrudng van dang trong giai doan di ngang va tich liy.

O GDM Updates - can nhac mua khi diéu chinh vé forward P/E khodng 7x.

Cac chi s6 déu gidam diém trong phién hém nay. VNIndex va VN30 déu gidm 0,13%
va déng clia 1an lugt & muic 496,84 diém va 550,67 diém, trong khi d6, HNIndex mat
0,44% con 62,97 diém.

Thanh khoan hai san dién bién trai chiéu. Cu thé, gia tri khép lénh tiing 20,7% trén
san HSX, dat 49,4 triéu dv. Nguogc lai, gid tri khdp [énh san HNX gidm 8% so véi phién
trugc con 19,35 triéu dv. Giao dich thoa thuan dang chi y trong phién gém cé VNM
(~708.000 dv) va PHR (~900.000 dv).

C& phi€u 16n ¢6 su phan héa manh vé xu huéng. Thi trudng ma ctia véi mot nhip
diéu chinh manh va kich thich hoat ddng mua vao. Tuy nhién, luc mua chua du
manh d& gitp VNIndex chinh phuc thanh céng nguéng 500 diém, chi s6 gan nhu di
ngang trong phién chiéu va chét phién giam nhe. Su phan héa manh mé tiép tuc
dién ra ¢ nhdém c8 phi€u VN30, trong dé nhiing ma tang diém tSt nhat 13 DRC, CSM,
HPG va MSN; & chiéu ngugc lai, sy sut gidm vé gia tai VIC, KDC, BVH, FPT, DPM da
khién cho san HSX phdi déng ctia trong sic do. D6i véi nhém b phiéu con lai, nhiing
ma tang di€ém nédi bat gém c6 VHG, VPK, CTD, SRC va BMP. D6 rong thi trudng thu
hep so véi phién trudc véi 70 ma tang gia va 118 ma giam gia.

P06 rong trén san HNX ciing thu hep, khéng ¢6 nhiéu ma tang diém dang chi y. Ba
méa dan dau vé thanh khoan trén san HNX la SCR, PVX va APS, tuy nhién, chi cé duy
nhit PVX tang di€ém nhe trong phién hém nay. Cac ¢ phiéu thudéc nhém ching
khoan nhu VND, SHS, BVS, KLS déu gidm gia, trong béi cdnh mot s6 céng ty da céng
b6 két qua kinh doanh quy 11/2013.

Nhan dinh thi truong

VNIndex van chua thé chinh phuc ngudng 500 diém. Luc d6 & vung gia thap hon
mot 1an nifa dugce xéc nhan trong phién giao dich hém nay. Tuy nhién, NDT van t6 ra
than trong khi VNIndex tién vé viing 500 diém, luc cdu té ra yéu han trong ving
nhay cdm nay va su phan hoéa thé hién r6 nét qua dién bién clia nhém cé phiéu
bluechips. Sau khi cdp nhat di liéu cta cac ETF, ching t6i nhan thay luc ban rong
ctia NPT nudc ngoai trong phién hom qua la dén tir quy ETF cla Vaneck. Mic d6
tham gia ctia khéi ngoai da cai thién trong phién hém nay, song ap luc ban rong tai
mot s6 ¢6 phiéu bluechips van chua chdm dut hoan toan.

Dién bién cuta cac phién giao dich vira qua cho thay thi trudng van dang trong giai
doan di ngang va tich liy. Trong d6, nhiing nganh cé trién vong kinh doanh tich cuc
(ndi bat Ién 1a nhém cao su sam 16p) van dang la khiu vi ua thich clia cac NDT. Tuy
nhién, nhitng nganh ¢6 thé hé trg cho séng tang diém cua thi trudng van dang
trong xu huéng gidm (dién hinh ¢ tai chinh va bat déng san). Dua trén géc d6 khiu
vj cia NDT d6i v6i cac nhém nganh hién tai, ching téi cho rang VNIndex sé rat kho
¢6 ca hoi phuc héi vé muc dinh ¢l dugc xac lap vao dau thang 6/2013. Thay vao dé,
néu tinh trang gidng co kéo dai qua lau sé khién cho tam Iy NDT tr& nén bi quan hon.
Luc dé6, thi trudng sé diéu chinh trd lai, c8 phiéu vé ving gia hgp ly cling véi diéu
kién vi mé xuat hién chuyén bién tich cuc hon thi méi c6 thé hy vong vé moét séng
tang diém tét hon.
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http://gafin.vn/tong-quan/VND-cong-ty-co-phan-chung-khoan-vndirect.htm
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Xang ting gia 1an thi ba lién tiép ké tir thang 6/2013. Trugc dién bién tang cao
cla gia xang dau trén thi trudng thé gidi, BO Tai chinh da ra quyét dinh diéu chinh
cac mat hang xang dau vao cudi ngay hém qua. Cu thé, gia xang Ron 92 sé tang 460
dong (+1,9%) 1én 24.570 dong/Iit; gia dau diézen tdng thém 470 déng/lit; gia dau
hoa tang 420 déng/lit va dau mazut gilr nguyén gia hién hanh. Theo tinh toan BTC,
gia co s cac mat hang xang dau (trir ddu mazut) dang cao hon so véi muc gia ban
hién hanh ti 726-988 d6ng/lit. Ngoai dong thai ting gia ban 1€, quy binh én sé tiép
tuc dugc st dung 300 dong/lit d6i v6i xang; tang thém 100 dong/lit d6i vé6i dau
diesel va dau héa; dong thai, cac doanh nghiép xang dau dau méi cling sé tam thai
¢t gidm 2/3 Igi nhuan dinh muc trong cong thic tinh gia co s& cila mat hang xang.

Nhu vay, gid xang hién dang & muc cao ky luc sau ba lan diéu chinh tang lién tiép tir
gita thang 6 dén nay. Hai 1an tang gia trudc sé anh hudng dén CPI clia thang 7 véi
muc tac dong la 0,25%, lan tang gia ti€p theo sé tac dong lén CPI ca thang 8 véi
muic anh hudng tang thém khoang 0,1%. Ngoai tdc dong Ién CPI, viéc gid xang tang
ba lan lién ti€p cling s& anh huéng dén hoat ddng kinh doanh cia doanh nghiép va
tam ly chi tiéu clia ngudi tiéu dung. Va mac du day khong phai la muc tang qua 16n
va da dugc du bdo tu trudce, tuy nhién, chdng téi danh gia thong tin tang gid xang
van sé c6 tac dong tiéu cuc dén tam ly ciia NDT trén TTCKVN.

THONG TIN DOANH NGHIEP - GMD

Chiing tdi vira ¢6 budi lam viéc véi dai dién CTCP Gemadept dé€ cap nhép tinh hinh
kinh doanh cta doanh nghiép trong 6 thang dau ndm va dinh hudng ctia Cong ty
trong thdai gian tdéi.

Cu thé, trong ntia dau ndm 2013, hoat ddng khai thac cdng va logistics ghi nhan muc
sut gidm nhe vé doanh thu va Igi nhuan trong khi mang cho thué van phong van git
dugc su 8n dinh, Cu thé, tif dau ndm dén nay, san lugng hang hoa qua cang Nam Hai,
cang c6 déng gop 16n nhat trong doanh thu khai thac cang ctia GMD, chi dat 80-90%
0 vGi cing ky, chti yéu la do su sut gidam trong hoat dong thuong mai trén bién gitia
Viét Nam va Trung Qudc. Trai lai, nhd su cdi thién vé hoat déng mau dich tai cum
cang Cai Mép-Thi Vai, ca san lugng va doanh thu cta cdng Phudc Long ICD déu ghi
nhan sy tang trudng du kha khiém tén. Tai cang Dung Quaét, lugng hang héa ciing
tang manh ~75% so vé&i cung ky, chl yéu nho viéc béc dé nhiing don hang dam g6
¢ gia tri 16n clia mot déi tac Trung Quéc ma GMD da ky ¢ hop déng ti trudc.

D3i véi mang logistics, bién loi nhuan gop tang Ién 6% trong quy 1 nam va dy kién
sé dat muc 7-7,5% trong quy 2 nhd nhimng néd luc tai co cau cta Cong ty (Q1 2012,
bién |gi nhuan gép cGia mang nay chi c6 4,9%); du vay, doanh thu va Igi nhuan khéng
duy tri dugc nhu nam trudc. Mot mat, hoat dong cla cac 2 trung tdm phan phéi
(Distribution Center) tai KCN Séng Than van 8n dinh nh& nhiing hgp déng dich vu
vGi nhiing nha sdn xudt 16n nhu Masan, Vinamilk, Kinh Dé, P&G ....M3t khac, hoat
déng dai ly va hoat dong van tai lai gap nhiéu khé khan do chi phi dau vao tang va
nhu ciu van chuyén hang héa giam. Riéng mang cho thué van phong hoat dong kha
hiéu qua; hién tai, cao 6c Gemadept da dat ty 1& I18p day kha I16n (trén 90%) va gia cho
thué cao hon hén gid thué trung binh tai cac cao 6¢ van phong loai A khac trén dia
ban thanh ph6 H6 Chi Minh (trén 25USD/m2/thang).

Theo ké hoach, GMD sé dua cang Nam Hai - Dinh Vi véi cong suat 500.000
TEUS/nam vao khai thac tir quy 4 ndm nay. Theo du phéng clia chiing t6i, do chi hoat
déng dugc 65-70% cong suat thiét k& trong nam dau tién, cdng Nam Hai Binh Vi ¢
thé déng gép ~100 ty déng vao doanh thu khai thac cdng ndam 2013. Ngoai ra, Céng
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ty cling du kién s& ghi nhan mot nlia doanh thu ti viéc ban Gemadept Tower (uGc
tinh ~45 triéu USD) trong ndm 2013 théng qua viéc ban ¢6 phan tai cong ty con gilr
quyén s& hiiu va khai thac toa nha nay cho phia déi tac va phan con lai trong nam
sau. Péng thdi, viéc trong méi 2.000 ha cao su & Campuchia sé hoan tat trong quy 3
nay, gép phan nang téng dién tich riing cao su ctia GMD |én 6.000 ha trong nam nay.

Vi cac yéu té ké trén, doanh thu va LNST ndm 2013 dugc ching t6i du phéng & muc
~2.520 ty déng, gidm 2,2% va ~430 ty déng, tang 3,7 1an so véi nam trudc, tuong tng
vGi EPS ~3.750 déng/cp. Tai muc gid ngay 18/07 la 27.900 déng/cp, GMD hién dang
giao dich v6i mic forward P/E 13 7,4x. Theo quan diém ctia ching t6i, GMD la doanh
nghiép tu nhan hang dau Viét Nam trong linh vuc khai thac cdng bién va logistics;
Cong ty ¢6 ban lanh dao c¢6 nhiéu kinh nghiém va kha minh bach vé théng tin. Hon
nla, hoat ddng dau tu chién lugc ctia Céng ty c6 trién vong tich cuc trong dai han,
du nhu ciu vén dau tu trong thoi gian t6i 1a kha Ion. Viéc dua vao khai thac cang
Nam Hai - Dinh Vi 13 ¢o sG t6t dé GMD tang trudng vé doanh thu va lgi nhudn ciing
nhu gidi tda phan nao ap luc vé dong tién. Véi tam nhin trung va dai han, nha dau
tu ¢6 thé can nhiac mua vao khi ¢é phiéu nay diéu chinh vé quanh muc forward
P/E khoang 7x.
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GIAO DICH CUA NDT NUGC NGOAI
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HSX HNX
Cé phiéu ting/gidm gia theo nganh Cé phiéu tang/gidm gia theo nganh
VIENTHONG

[ ] TIEN ICH CONG CONG [ ]
| TAICHINH [ |
[ NGUYEN LIEU CO BAN ]
[ HANG TIEU DUNG [ |
[ DICHVUTIEU DUNG [ |

DAU KHI

I CONGNGHIEP ||
CONG NGHE [ ]

100%  90% 80% 70% 60% 50% 40% 30% 20% 10% 0% I I I ‘ I

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
W<=-2% >-2%& < 0% 0% > 0% & <= 2% m>2% W<=3% > 304 & <= 0% 0% > 0% & <= 3% 3%
05 CP tang /giam gia manh nhat 05 CP tang / gidm gia manh nhat
Ma Gid H% +%(T-10)0 Ma Gia ()%  +%(T-10) Ma Gid (#H% =%(T-10) Ma Gia ()% £%(T-10)

CLP 77  694%  14,93% ATA 4,2 -6,67% -2,33% VNN 4,4 10,00% 4,76% LUT 3,6 -10,0% -10,0%
™S 250 6,84% -13,79% SVT 7,0 -6,67% -1,41% PVR 33 10,00% -2,94% TTZ 24,3 -10,0% -19,0%

RDP 16,0 6,67% 7,38% HAR 171 -6,56%  -25,33% SEL 9,2 9,52% -1,08% NDX 9,9 -9,17% N/A
CNT 49  652%  -2,00% TLG 314 -6,55% 5,37% GMX 140 9,38% 17,65% L43 50 -9,09% -15,3%
VPK 343 6,52% 6,19% NHW 8,6 -6,52%  -12,24% KST 71 9,23% 9,23% SHN 1,0 -9,09% -16,7%

05 CP c6 KLGD / GTGD Ién nhat 05 CP c6 KLGD / GTGD Ién nhat

Ma KLGE;’)‘gé‘” 1 (tc;gng Ma Ggg.r?g(;y Tytrong %)  Ma KLG%ﬁ;‘gé“ v (t;(‘)-’)“g Ma Gggfg()tg' 157 &3"9
VIC 4,17 22,9 VIC 265,83 22,9 SCR 2.350 12,14 SCR 16,78 11,73
HAG 3,26 6,2 HAG 72,21 6,22 PVX 2.197 11,35 PVX 10,99 7,68
HQC 2,81 6,2 DRC 71,83 6,19 APS 2.196 11,35 FLC 10,58 7,39
VHG 2,26 49 REE 57,07 4,92 FLC 1.883 9,73 PVS 10,18 7,11
REE 2,11 43 DPM 50,13 4,32 SHB 1.167 6,03 APS 8,56 5,98

05 CP c6 GTGD rong nhiéu nhat cia NDTNN (ty déng) 05 CP c6 GTGD rong nhiéu nhat cia NDTNN (ty dong)

Ma GTmua GTbéan Mua Ma GT mua GT ban Banrong Ma GT mua GT ban Mua Ma  GT mua GT ban B?‘”

rong rong rong

GAS 16,76 3,77 12,99 DPM 1,21 37,51 (36,30) PVS 2,26 0,06 2,20 VND 0,03 1,78 (1,75)

DRC 14,61 2,94 11,68 PGD 0,00 7,43 (7,43) APS 2,05 - 2,05 AAA - 0,36 (0,36)

HPG 13,58 3,47 10,11 MSN 11,25 18,22 (6,98) PGS 1,33 0,20 113 DBC - 0,17 (0,17)

VIC 9,53 o 9,53 DPR 0,22 6,91 (6,69) SHB 1,01 0,20 0,80 VNR 0,03 0,20 0,17)

VNS 4,56 0,08 4,48 VSH 0,08 3,69 (3,62) SD5 0,57 - 0,57 VTV = 0,16 (0,16)

LICH SU KIEN
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Ngay GD khéng Ngay chét

huéng quyén
24/07/2013
23/08/2013
23/07/2013
23/07/2013
23/07/2013
23/07/2013
23/07/2013
22/07/2013
22/07/2013
22/07/2013
19/07/2013
18/07/2013
18/07/2013
18/07/2013
17/07/2013
17/07/2013

17/07/2013

danh sach

26/07/2013

25/07/2013

25/07/2013

25/07/2013

25/07/2013

25/07/2013

25/07/2013

24/07/2013

24/07/2013

24/07/2013

23/07/2013

22/07/2013

22/07/2013

22/07/2013

19/07/2013

19/07/2013

19/07/2013

Sukién Tile  Dot-Nam

Pai hoi ¢8 ddng thudng nién nam 2013

Cé6 tiic bang tién 15% 2012
Cé8 tlic bang CP 5%
CP thudng 5%

Ly y kién c6 déng bang van ban
C8 tic bang tién 10% 2012
C8 tic bang tién 30% 1-2013
Ly y kién c6 déng bang van ban

Lay y ki€n c6 dong bang van ban

Cé6 tlc bang tién 2% 2012
PhatuhanhNCP de 10%
tang vén

Dai héi ¢6 déng bat thudng

Cé6 tlic bang tién 25% 2012
Cé6 tlic bang tién 12% 2012
Phat hanh CP dé o
tang vén '
Cé6 tlic bang tién 15% 2012
CP thuéng 15%

Ngay thuc
hién

18/09/2013

30/08/2013

12/08/2013

15/08/2013

15/08/2013

09/08/2013

04/09/2013

TG DK
thuc hién
quyén

THONG TIN CHUNG CHi QUY

18/07/2013
hTG,.-, Gia
:h:ﬁ'; (d/cp)

Nguén: HSX, HNX
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Ngay giao dich
giao dich)

25/06/2013 VFF 0.75%

BAN TIN NGAY

Tén quymé  Phiphat hanh (% gia tri Phi mua lai (% gia tri GTTSRtrén métdv GTTSR trén métdv +/- GTTSR trén

giao dich) quy tai ngay dinh  quy tai ngay dinh moét dv quy so
gia gia ky trudc v@i ky trudc
0.75% 10,203 10,198 +0.05%

LIEN HE GIAO DICH

Hoi s: Toa nha VietDragon, 141 Nguyén Du, Quan 1,
TP.HCM

Tel: +84 8 3930 2156/ 8 6299 2006
Fax: (84 8) 6291 7986

Phong Phan tich
H6 Thi Thanh Huyén - Phé Phong
Tel: +84 8 6299 2006/ Ext: 339

huyen.htt@vdsc.com.vn

Doan Thi Thanh Trdc - Phé Phong
Tel: +84 8 6299 2006/ Ext: 314

truc.ntt@vdsc.com.vn

Phong moéi gidi khach hang trong nudc
Nguyén Anh Tudn - TP. Méi gidi 1 Pham Phong Thanh - TP. Méi gi6i 3
Tel: +84 8 3930 2156/ Ext: 225 +84 8 3930 2156/ Ext: 219
tuan.na@vdsc.com.vn thanh.pp@vdsc.com.vn
Lé Vuong Hung - TP. Méi giGi 2

Tel: +84 8 3930 2156/ Ext: 201

hung.lv@vdsc.com.vn

Phong moi gi6i khach hang nuéc ngoai va té chiic
Péng Thj Lan Huong - Trudng phong
Tel: +84 8 3930 2156/ Ext: 203

huong.dtl@vdsc.com.vn

18/07/2013
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HOI SO TAITRHCM

Tang 1-2-3-4, tha nha Viet Dragon
141 Mguydn Du, PBEn Thanh, 0.1, TRHCM
+84 8 6299 2006

+84 8 6291 7986

info@vdsc.cam.avn

whanwwdsc.oom,vn
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CHI NHANH HA NOI

2C Thai Phién, CuHai Ba Trumag, Ha Néi
+84 £ 6288 2006

+84 4 6288 2008
info@vdsc.com.vn
www.vdsccom.vn

09

CHINHANH NHA TRANG
50 Bis Yersin, TEMNha Trang, Khanh Hba

@ +84058 3820006
@ +34058 3820008
@ info@vdsc.coman
O  www.wdsc.oomwn

CHI NHANH CAN THO

08 Phan Binh Phing, Q.Ninh Kiéu, TRCan Tha
@ +B40710 381 7578

@ +B40710381 7789

@ info@wdsc.oom.awm

@ wwwvdsc.coman

Ban bao co nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhat 1a cung cdp théng tin va khong nhdm dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua ban ching
khoan cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cao dugc trinh bay trong ban bao cdo nay khong tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién
lugc va hoan cadnh cu thé clia tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha diu tu cling y thuic ¢6 thé ¢6 cac xung dot Igi ich dnh hudng dén tinh khach quan cuta
ban bao cao nay. Nha dau tu nén xem bao cdo nay nhu mét ngudn tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bé trach nhiém doi
vGi quyét dinh dau tu ctia chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét déi khéng chiu trach nhiém déi vai toan bd hay bat ky thiét hai nao, hay su kién
bi coi la thiét hai, d6i vdéi viéc sir dung toan bé hodac tiing phan thong tin hay y kién nao cdia ban bao cao nay.

Toan bd cac quan diém thé hién trong bao cdo nay déu la quan diém ca nhan clia ngudi phan tich. Khéng cé bat ky mét phan thu nhap nao cda
ngudi phan tich lién quan truc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban cdo céo nay.

Thong tin sir dung trong bao cao nay dugc RONGVIET SECURITIES thu thap tir nhitng nguén ma ching t6i cho la dang tin cdy. Tuy nhién, chidng toi
khéng dam bao rang nhiing théng tin nay 1a hoan chinh hoac chinh xéc. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia clia ching téi ¢é gia tri dén
ngay ra bao cdo va cé thé thay déi ma khéng can bao cao trudc.

Ban bao c4o nay dugc gilt badn quyén va |a tai san cla RONGVIET SECURITIES. Mai sy sao chép, chuyén giao hodc stia déi trong bat ky trudng hop
nao ma khéng c6 su déng y clia RONGVIET SECURITIES déu trai luat. Ban quyén thudc RONGVIET SECURITIES, 2013.



