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e Nganh dét may trén da tang truéng
e Doéng tién chua thic gidc

Nganh dét may trén da tang truéng
C6 thé néi nam 2014 1a nam kha thanh cong déi vai cac ¢6 phi€u nganh dét may. Cac ¢é phiéu

nhu TCM, GMC, TNG,... déu chiing kién su tang truéng tét vé doanh thu, lgi nhudn ciing nhu gia
c6 phiéu. Nam 2015, ching t6i nhan thdy nganh dét may cé nhiéu yéu t6 thuan Igi vé thi trudng

THU BA dé tiép tuc tang trudng. Vi ly do dé, trong NKTV hém nay, chiing t6i mudén cap nhat mot s6 nét
chinh vé trién vong ctia nganh nay trong nam nay.

Nam 2015, nganh dét may dugc ki vong la sé tiép tuc hudng lgi tir viéc ki két hiép dinh TPP va su
dich chuyén co cdu san phdm. Nén kinh t& Nhat va EU dang trén da suy thoai, tuy nhién, kim
ngach xuét khu dét may (khéng bao gém xd sgi va nguyén phu liéu) sang bén thi trudng chinh
la My, EU, Nhat Ban, Han Quéc nam 2014 van dat muic tang trudng tét. Diéu nay ching té nhu cau
véi hang dét may Viét Nam chua bi anh huéng nhiéu tur viéc suy thoai kinh té€ cila moét sé thi
trudng I6n. Bén canh do, trit TPP, viéc cac hiép dinh FTA véi Han Quéc, EU, Lién minh Thué quan
Nga - Belarus - Kazakhstan da phan da két thic dam phan va sé dugc ki két trong nam 2015 ciing
giup gia tang stc hap dan véi hang hoa Viét Nam néi chung va hang dét may Viét Nam noi riéng.

Mét mit, cac doanh nghiép dét may trong nudc c6 thé ky vong su gia tang vé sé luogng don hang,

cling nhu doanh thu. Mt khac, diéu nay clng sé thic ddy cac doanh nghiép tich cuc dau tu thém

dac biét & khau may va nhuém hoan thién nham (1) ma rdng quy mé san xuat, (2) tang ty 1& noi

dia hoa, (3) nadng cao chat luong va gia tri gia ting cla sdn phadm (t&t CMT va FOB lén ODM). Han

”D(‘)ng tlé‘n Ch ua nira, Mot s6 du an FDI 16n sé bat dau hoat dong tir ndm nay nhu du an cia Cong ty TNHH Worldon

, o Viét Nam hay du an clia Céng ty TNHH Sheico Viét Nam. Cac du an FDI v&i quy mé 16n hida hen sé

th uc gIaC” déng gop dang ké vao kim ngach xuat khdu ctia nganh nhung déng thdi cling sé gay stic ép canh
tranh khéng nhé cho cac doanh nghiép néi dia.

Bang: Mot sé du an FDI I6n dau tu vao nganh dét may Viét Nam

Tap doan TAL Hong Kong }}(_gl\lg:(;:; Nha may dét va may
COPTIIIS  giarg RIS o g
Tap doan Itochu Nhat Ban KC'\'I\IarB:g;\:th 120 Nha may sai
South Koress Dong L. tonqusc  LongThanh 52 Nha méy so
China's Gain Lucky Limited Trung Quéc HO6 Chi Minh 140 Nha may may

Nguén: RongViet Research téng hop

Bén canh d6, do tac dong cua gia dau va gia béng thé gidi, xu hudng gidam gia cac nguyén phu
liéu dau vao nhu soi (sgi tdng hop va sgi tu nhién), vai c6 thé van tiép tuc trong ndm 2015. Diéu
nay co thé giup cai thién bién Igi nhuan cho cac doanh nghiép dét may. Ngugc lai, yéu cau vé méi
trudng trong nganh dét nhuém va viéc tang chi phi luong (do tac déng cula viéc tang luong co
ban va nhu cau lao dong cai thién) sé anh hudng dén chi phi san xuat va bién Igi nhuan cla cac

doanh nghiép trong nganh, ddc biét la cdc doanh nghiép vira va nhé.
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Dong tién chua thic gidc

Két thuc ngay giao dich, hai san déng clia trai chiéu sau nhiing dgt giang co kha manh trong
phién. Cu thé, VNIndex tdng 0,12% trong khi HNIndex mat 0,32% vd&i s6 lugng ma tang gidm kha
can bang trén ca hai san. Thanh khoan cua thi trudng du tang 13,5% so v&i hdm qua nhung van
con & muc kha thap, chi khoadng 1.601 ty dong. K&t qua Review danh muc c8 phiéu trong chi s
VN30 (NKTV 16/1/2015) cling viia méi dugc S& Giao dich chiing khoan H6 Chi Minh (HSX) cong b6
ngay hém nay. Trong ky review nay, EIB va CTG da bi loai ra khoi r§ VN30 do khéng du diéu kién
vé thanh khoan trung binh va dugc thay bang KBC va HVG. H6m nay, EIB mat 200 dong/cp, CTG
mat 300 déng/cp trong khi HVG tang 500d/cp.

Lién quan dén vi mo thé gidi, Trung Qudc vira cong bé tang trudng GDP nam 2014. Theo do, nén
kinh té€ I6n thu hai thé gi6i chi tang trudng 7,4% trong nam 2014, thap hon muc tiéu tang truéng
7,5% cta Chinh pht nuéc nay va la muc thap trong vong 24 nam qua. Thém vao do6, IMF cling viia
ha du béo tang trudng kinh té toan cdu nam 2015 ti 3,8% xudng con 3,5% va trong nam 2016 tu
4% xubng 3,7%. Péng thai nay cta IMF cho thdy cai nhin khéng may tudi sang vé tang trudng
kinh t€ Trung Quéc bén canh mét s6 nén kinh té€ I6n cling dang gap khé khan nhu Nga va EU.

Diéu khién chung t6i kha vui miing hém nay la viéc c8 phiéu VDS déng clia & muc tran véi khéi
lugng khdp Iénh ky luc hon 842.000cp cung luc véi viéc Céng ty cdng bé LNST nam 2014 tang
gap 7,8 lan so vai nam 2013. Song song vai viéc cdc mang hoat dong kinh doanh c6t 16i (ngan
hang dau tu, kinh doanh méi gidi, dich vu chiing khoan) déu tang trudng tot, khéi tu doanh ciing
thanh ly dugc cac khoan dau tu trudc day va mang vé Igi nhuan I6n cho Cong ty. K&t thdc nam
2014, doanh thu cta VDS dat 229.6 ty déng, LNST dat 105 ty déng.
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PHAN TiCH KY THUAT HANG NGAY

SAN HSX:

VN-Index ting nhe tr& lai 0,71 diém (tuong tng 0,12%) Ién muc
572,22 diém, vai khéi lugng giao dich khdp 1énh dat gan 73 triéu i by i O " — — *
¢6 phiéu, xu hudng khéi lugng giao dich lién tuc sut gidm trong |"|;‘-d|"r| L I'IJ ‘LH
3 phién gan day. .*‘-‘[rl A
VN-Index ti€p tuc bién dong gidng co trong bién dé hep, vdi _ﬁ‘HI

ngudng khang cy 580 diém (tuong Uing v&i MA 200), va nguéng g |F

.

=
i

hé trg gan & 565 diém. Sau mét giai doan tang tu 17/12/2014
dén 13/01/2015 thi viéc VN-Index dang budc vao dgt diéu chinh
va thanh khoan dang giam dan cho thay ap luc ban da giam
manh day la tin hiéu c6 phan tich cuc nhung van can theo doi
thém. Trén d6 thi nén, VN-Index hinh thanh cay nén xanh ngan
ti€p tuc thé hién tam ly dé dat cta nha dau tu trong giao dich.

Cac chi bao ky thuat van dang diéu chinh di xuéng, xu huéng Ree _
ngan han dudng RSI di xuéng nhe, duding MACD histogram moc e e - _ : o
thap dan trén dudng 0. ' -

Cac tin hiéu tir dudng gia va khoi lugng cho thay thi trudng dang
6 su tich Iy nhung tin hiéu tang lai van chua dugc xac nhan. Su
xac nhan dugc thé hién khi thi trudng tang lai kém theo khdi
lugng giao dich gia tang.

SAN HNX: ©0©

HNX-Index ti€p tuc gidm 0,27 diém (tuong dng 0,32%) xudng
muc 84,99 diém, véi khéi lugng giao dich dat hon 37 triéu c6
phiéu, gidm manh so véi muc trung binh khéi lugng 10 phién.

HNX-Index cling ti€p tuc duy tri xu huéng gidng co trong cac IJ_M,“HW(")
phién gan day, véi nguéng hé trg & 84 diém va nguéng khang cu j"ﬁ‘pr'”"'

87 diém. Trong hai phién gan day HNX-Index déu tao thanh nén

dd nén doji va spinning top thé hién tam ly do du trong viéc mua

béan clia nha dau tu. Bén canh dé khéi lugng giao dich dang suy

yéu trong céac phién giam diém cho thdy ap luc ban ra dang gidm

xuéng.

Cac chi bdo ky thuat cing dang diéu chinh, dudng RSl cham
chap di xuéng gan nguéng 50, dudng MACD histogram moc
xuéng gan sat ngudng 0.

Khuyén nghi: Thi trudng ti€p tuc bién dong giang co trong Nguyén Van Trung
bién dé hep vai thanh khoan gidm dan trong cac phién giam
diém cho thdy &p luc ban ra da giam va thi trudng dang di tim
diém can b&ng cung-cau. Nha dau tu can chd doi thém suxadc  trung.nv@vdsc.com.vn
nhan xu hudng tang trd lai cda thi truong khi tang lai véi thanh

+84 8 6299 2006 | Ext: 212

khoan cao.
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DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI PAU TU

Ma
FPT
KDH

PPC
vCs

?;a Khuyén nghi Ngay mua ﬁ‘::a gléau :ngc g'éau rznuc félzlﬁ Ngay ban S;:’uan Loi/lé Ky han
48,0 Nam giir 06-01-14 48,1 52,0 46 -0,21% Trung han
20,7 Nam giir 12-12-14 19,7 21,7 18,0 5,08% Trung han
27,3 Nam giir 04-12-14 25,8 28,5 24,0 5,81% Trung han
29,6 Nam giir 03-12-14 26,8 30,0 24,0 10,45%  Trung han

Gia mua ctia danh muc khuyén nghi dau tu dugc tinh theo gia déng clia, Gia ban cé thé 1a gia muc tiéu, gia cit 16 hodc gia dong clra tuy tling trudng
hop cu thé,

“Gia muc tiéu 2” va “Gia cat 16” mdi sé dugc cap nhat khi cé phiéu vugt qua “Gia muc tiéu 17,

Vao ngay giao dich khong hudng quyén, cac muc gia ciing sé dugc diéu chinh tuang tng,

Ky han: “ngén han” 1a duai 01 thang, “trung han” la tir 01 dén 03 thang, “dai han” la trén 03 thang,
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Hinh 1: Tang truéng GDP qua cac quy Hinh 2: Chi s6 sdn xuat cdng nghiép
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TIN TUC RONG VIET

BAO CAO CONG TY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu

PAC - Co hoi gan lién véi thach thic 14/01/2015 Tich lGy- Trung han 27.500

HMH - Trién vong tich cuc dén tir nhiéu yéu t6 thuan lgi 06/01/2015 Tich Ity - Dai han 33.800

DPM - Huéng lgi ti gia dau 26/12/2014 Mua - Trung han 36.100

VNM - 2014-Diém diing tam thai 19/12/2014 Tich lGy - Dai han 110.000

PCT - Tai cdu tric 11/12/2014 Theo doi

Vui long xem chi tiét tai http.//vdsc,com,vn/tabid/149/language/vi-VN/default,aspx

THONG TIN CHUNG CHi QUY

Tén quy mé Ngay Phi phat hanh Phi mua lai GTTSR trén mot dv GTTSRtrén motdv  +/- GTTSR trén mot
giaodich  (%giatrigiaodich) (% giatrigiaodich) 9duytaingaydinhgia  quy taingay dinh dv quy so véi ky
gia ky trudc trudc
VFF 06/01/2015 0%-0,75% 0%-2,5% 11.403 11.370 0,29%
VEOF 06/01/2015 0%-0,75% 0%-2,5% 9.353 9.065 3,18%
VF1 14/01/2015 0,2% - 1% 0,5%-1,5% 21.250 21.133 0,55%
VF4 07/01/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 9.017 8.799 2,48%
VFA 09/01/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 7.345 7.313 0,43%
VFB 09/01/2015 0,3% - 0,6% 0%-1% 11.887 11.877 0,09 %
ENF 09/01/2015 0% - 3% 0% 10.738 10.605 1.25%
MBVF 08/01/2015 1% 0%-1% 11.307 11.234 0.65%
MBBF 07/12/2014 0%-0,5% 0%-1% 11.924 11.908 0,13%
DOI NGU PHAN TICH
Poan Thi Thanh Tric - Truéng phong Tran Thi Ha My Lé Hitu Trién
+ 84 8 6299 2006 | Ext: 355 + 84 8 6299 2006 | Ext: 319 + 84 8 6299 2006 | Ext: 325
truc.dtt@vdsc.com.vn my.tth@vdsc.com.vn trien.lh@vdsc.com.vn
Nguyén Hai Hoang Nguyén Ba Phudc Tai Bui Thi Tam
+ 84 86299 2006 | Ext: 328 +84 8 6299 2006 | Ext: 319 + 84 86299 2006 | Ext: 324
hoang.nh@vdsc.com.vn tai.ntp@vdsc.com.vn tam.bt@vdsc.com.vn
Nguyén Thi Phuong Lam Tran Thi Diém My Pham Thi Huéng
+ 84 86299 2006 | Ext: 323 + 848 6299 2006 | Ext: 321 + 84 8 6299 2006 | Ext: 323
lam.ntp@vdsc.com.vn my.ttd@vdsc.com.vn huong.pt@vdsc.com.vn
Huynh Minh Tuén Banh Tran Tuéng Van Huynh Khoa Nam
+ 84 86299 2006 | Ext: 326 + 84 8 6299 2006 | Ext: 324 + 84 86299 2006 | Ext: 321
tuan.hm@vdsc.com.vn van.btt@vdsc.com.vn nam.hk@vdsc.com.vn
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Ban béo cao nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhat la cung cap théng tin va khéng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua ban ching
khoan cu thé nao. Céc quan diém va khuyén cao dugc trinh bay trong ban béo cdo nay khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu ciu, chién lugc
va hoan canh cu thé clia tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cing y thiic c6 thé ¢ cac xung dét Igi ich dnh huéng dén tinh khach quan cda ban
bdo cdo nay.Nha dau tu nén xem bao cdo nay nhu mét nguédn tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém déi vaéi
quyét dinh dau tu ctia chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét d6i khéng chiu trach nhiém déi véi toan b hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi
coi la thiét hai, d8i vdi viéc s dung toan bé hodc tiing phan théng tin hay y kién nao ctia ban bao cao nay.

Toan bé cac quan diém thé hién trong bao cdo nay déu la quan diém ca nhan ca ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu nhap nao cla
ngudi phan tich lién quan tryc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban céo céo nay.

Théng tin st dung trong béo cao nay dugc RONGVIET SECURITIESthu thép tir nhiing nguén ma chiing téi cho la dang tin cdy. Tuy nhién, ching toi
khéng dam bao réng nhiing théng tin nay Ia hoan chinh hoic chinh xac.Cac quan diém va udc tinh trong danh gia ctia chiing t6i c6 gia tri dén ngay
ra bao cao va cé thé thay d6i ma khéng can béo céo trudc.

Ban bao cao nay dugc gilt ban quyén va la tai sdn ciia RONGVIET SECURITIES.Moi sy sao chép, chuyén giao hodc stra d6i trong bat ky trudng hgp

nao ma khoéng c6 sy déng y cia RONGVIET SECURITIESdéu trai luat.Ban quyén thudéc RONGVIET SECURITIES, 2015.




	Liên quan đến vĩ mô thế giới, Trung Quốc vừa công bố tăng trưởng GDP năm 2014. Theo đó, nền kinh tế lớn thứ hai thế giới chỉ tăng trưởng 7,4% trong năm 2014, thấp hơn mục tiêu tăng trưởng 7,5% của Chính phủ nước này và là mức thấp trong vòng 24 năm qua. Thêm vào đó, IMF cũng vừa hạ dự báo tăng trưởng kinh tế toàn cầu năm 2015 từ 3,8% xuống còn 3,5% và trong năm 2016 từ 4% xuống 3,7%. Động thái này của IMF cho thấy cái nhìn không mấy tươi sáng về tăng trưởng kinh tế Trung Quốc bên cạnh một số nền kinh tế lớn cũng đang gặp khó khăn như Nga và EU.
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