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e Man dam vé tam ly dau tu tai chinh trén thi trudng
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Man dam vé tam ly dau tu tai chinh trén thi truéng

Gan day, ching t6i ¢6 dip trao déi véi mét nha dau tu va dugc chia sé vé cau chuyén dau tu lién
quan dén thién léch hanh vi (behavioral bias). Day la thuat ngir thudc khia canh nghién ctu cla
tam ly hanh vi. “Thién léch hanh vi” (behavioral bias) dugc dua ra nham ly gidi nhiing quyét dinh
va hanh déng cla cac nha dau tu bi chi phéi chd yéu bdi yéu té cadm xuc va ly tri. Cac thién léch
hanh vi nay rat da dang nhung c6 diém chung nhat dinh 1a anh huéng dén kha ning phan doan
va dan déncac quyét dinh dau tu sai léch. Nhan thay cau chuyén nay phan nao truyén tai mot sé
dinh nghia trong ly thuyét hanh vi, ching téi xin trich dang trong ban tin hém nay kém theo
nhiing phan tich cu thé dudi day. Can luu y, nhiing cau chuyén dudi day, déu xét trén nhiing quyét
dinh hanh vi ctia nha dau tu hon dua trén yéu t6 phan tich tai chinh co ban ¢é dién.

Cédu chuyén thuc té vé su thién léch hanh vi

Chiéu th( ba tuan trudc, nha dau tu ma ching téi quen biét tam goi la A nghe dugc théng tin vé
viéc JVC c6 thé dinh vi pham phap ly d6i véi mot du an. Théng tin nay lan truyén véi téc d6 chéng
mat trén cac room chiing khoan khién t6i hém do A tran troc suy nghi nhiing phuong an hanh
dong thich hop. Chia sé véi ching téi, anh phan van trudc quyét dinh chd doi théng tin xac thuc
han hay “xa” toan bo trong phién ATO. Qua thuc, dién bién phién ATO sang hém d6 kha gay can
vGi lénh ban ap dao trong khi bén mua dudng nhu van cé kha nang hap thu lugng ban ra. “Ban di”
la nhing 16i khuyén A nhan dugc ti nhiing dién dan trao d8i. Trudc tinh hinh nay, su luéng lu cang
manh mé hon.

“Ngudi ta thudng néi, trong hoan canh chi ¢6 hai su lua chon thi t6t nhdt khéng nén chon gi’- A hoi
tudng quyét dinh clia minh trong nhirng ngay sau. Tam ly lo sg héi tiéc (regret aversion bias) vé
kha nang héi phuc ctia JVC khién A tiép tuc ndm gitt c8 phi€u nay. Nhiing 1an quan sat danh muc
va “nghe ngdéng” théng tin khién tam ly anh réi bai! Ban hay git!!! Mét 1an nira, thién léch hanh vi
xuat hién khi A muén cat 16 tai giai doan nay. Tam ly lo sg thua 16 (loss aversion bias), ngai hién
thuc héa 16 1a nhan t6 khién A quyét dinh chuyén JVC sang d4u tu dai han.

Cudi tuan trudc, nhan dugc théng tin xac nhan tir dai dién doanh nghiép, niém tin vé su trd lai gia
tri thuc ctia c6 phi€u nay khién A khap khéi vui suéng. Théng tin lan tda va niém tin nhu da tr vé
khi theo do6i dién bién gia vao phién dau tuan. Mac du vay, trudc nhimng dong thai ban rong cua
khoi ngoai bat dau day 1én su lo lang khéng chi clla A ma ca nhiing nha dau tu trong nudc. Thuc
té, nha dau tu trong nudc thudng cd xu hudng thién léch theo tinh hudng dién hinh
(Representative bias). Hanh vi nay dugc xay dung dua trén quan diém cho rang nha dau tu nudc
ngoai ¢ kha nang danh gia dung vé thi trudng; vi vay quyét dinh mua ban ctia ho thudng c6 do
tin cay cao. Neo theo dong thai trén, A quyét dinh ban ¢ phiéu sau thai gian dai phan van.

Van dé 1a xu hudng thién léch theo hanh vi dién hinh ciing xdy ra & cac nha dau tu khéc. Vi vay, du
ban cta cé phiéu nay tinh dén thai diém hom nay da lén tdi ~4 triéu ¢ phiéu. Kha nang thuc hién
quyét dinh cda A c6 thé khé xdy ra. Chia sé véi ching t6i, A van c6 niém tin vao yéu t6 cd ban cda
doanh nghiép. Vi vay, day c6 I& |a yéu té tran an I16n nhat ddi vé6i A vao giai doan nay. Thai diém
nay thuc su chua c6 nhiéu luan cir € phan tich dung sai trong cau chuyén cia A. Tuy nhién nhiing
tam ly hanh vi trong tling thai diém ra quyét dinh c6 Ié sé 1a bai hoc cho nhiing trudng hgp sau
nay.
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Ti€p ndi phién gidm diém manh hém qua, HSX hém nay chét phién gidam 1,81 diém, chinh thirc
danh dau mat méc 580 diém. Trong khi d6, san HNX cling ghi nhan muc gidm nhe 0,62 diém va vé
86,77 diém vao cudi phién. Da gidm thi trudng trong phién sang dién ra kha manh nhung nhd&
dong tién vao nhém cé phiéu ngan hang hém nay van con tich cuc da kiém ham phan nao da
gidm nay khién hai san chét gidm nhe. Trong dé, c8 phiéu MBB di ngugc xu thé tir dau tudn van
ti€p tuc cé phién giao dich thanh céng, véi viéc 100 ddng. Xuyén sudt phién giao dich hém nay, c6
phiéu OGC néi bat Ién do di ngugc véi xu thé cla thi trudng, ting tran véi KL khép 1énh trén 8,5
triéu cp. Trong khi d6, mot ¢ phiéu thu hat su cha y thai gian gan day 1a JVC lai tiép tuc c6 phién
th( hai lién tiép gidm san trong tuan du da cé théng tin dinh chinh trén san Hose. C6 vé thong tin
nay van la chua da dé cing ¢ niém tin cla nha dau tu vé tuong lai cta JVC. Thanh khodn thi
trudng hém nay giam véi GTGD chi ¢6 2.300 ty la co s& d€ chuyén vién thi trudng nhan dinh thi
trudng dang c6 dau hiéu diéu chinh manh nén NBT ¢6 thé can nhic gidm ty trong.
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VNINDEX -0,26% 578,87 VN30 -0,44% 598,25 HNXINDEX -1,04% 86,49
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PHAN TiCH KY THUAT HANG NGAY

SAN HSX:

[VIANDER - Dy 1182018 Open 578,53, 1 984.04, Lo 575,88, Close STH8T (-0,.3%) EW 2%) = 870,20, WARCieve 200) = 79,38 ui

VN-Index ti€p tuc gidm phién thu hai lién ti€p, véi muc giam 1,48
diém (0,26%), déng cla tai 578,87 diém. Thanh khoadn gidam manh
vé muic 118 triéu ¢ phiéu (gidm 22,3%).
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D06 thi nén ngay c6 dang Doji, v6i than rat ngan va béng nén dai
vé hai phia, phan anh sy gidng co gilr bén mua va bén ban. Trong

ngan han, VN-Index van dao dong xung quanh dudng SMA(200),
clng la nguéng can rat manh va chua chinh thic vugt qua dugc.
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C4c chi béo ky thuat dang dan chuyén tur tich cuc sang trang thai
trung tinh. Budng MACD Histogram dang hudng vé 0, trong khi | |-
dudng RSI da dao dong xung quanh méc 60 trong nhiéu phién. '
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SAN HNX:

HNX-Index gidm 0,91 diém (1,04%), dong cla tai 86,49 diém.
Thanh khodn gidm vé muc 60 triéu c6 phiéu (so vdi 74 triéu c8

FRGGHDEX - Gally TIRONZ0TS OBUN 1.4, P 1.3, L0 B6.13,CHso 9548 1.0%) 761 = 84,80, WATICIos0, 200) = 85,32 g24

phiéu phién trugc do).

Hai phién gidm diém kha manh lién tiép cho thdy HNX-Index
dang budc vao giai doan diéu chinh ngan han. Cac cay nén trudc
d6 déu cé than nén ngan kém bdng nén phia trén dai, cho thay
luc ban manh tai khang cu manh. Vung hé trg cia HNX-Index la
84,5 -85,3 tuong Ung vdi hai dudng SMA(200) va EMA(26). Nhu
vay HNX-Index chua thé chinh thic vugt qua ngudng khang cu

manh 87,5. H‘:\l:ﬁlljl bxlm\ l.‘ =44, :L:;LT:TL; :1Iu|: 69, 265.650.00 iy THeh o o :::
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SMA(200) dé xac dinh xu huéng tiép theo. [T e
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Khuyén nghi: Hai san ti€p tuc giam diém cho thdy ap luc diéu | Tran Quang Khai
chinh ngan han dang hién hru. Nha dau tu cé thé can nhac
gidm dan ty lé ¢6 phiéu dé dua danh muc vé trang thai an toan
va chd dai cac chi s6 tai cac vung hé trg. khai.tg@vdsc.com.vn

+84 8 6299 2006 | Ext: 278
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DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI PAU TU
Ma  Gida Khuyénnghi Ngaymua Gid Giamuc Gidmuc Gia Ngayban Gia Loi/lé Ky han

TT mua  tiéu1 titu2  citlo ban
CTG 20,8 Nam giir 15/06/2015 20,8 23,0 19,5 0,00%  Trung han
HT1 22,3 Nam giir 15/06/2015 22,5 25,0 21,5 -0,89%  Trung han
HCM 336 Nam gidt 05/06/2015 34,1 37,5 31,0 -1,47% Ngan han
PVS 274 Nam giit 05/06/2015 26,5 30,0 25,0 3,40%  Trung han
TS4 9,2 Nam giir 05/06/2015 9,4 11,0 838 -2,13%  Trung han
CvT 21,6 Nam giir 29/05/2015 21,1 23,8 19,3 2,37% Ngéan han
LCG 82 Nam giit 28/05/2015 8,0 838 73 2,50% Ngan han
DPM 29,5 Nam giit 21/05/2015 29,5 31,5 27,0 0,00% Ngan han
PLC 329 Nam giit 05/03/2015 34,7 40,0 31,0 -5,19%  Trung han
SJS 21,8 Nam giir 28/05/2015 21,3 23,5 20,0 2,35%  Trung han
STB 18,5 Ban 21/05/2015 17,0 18,0 16,0  27/05/2015 18,1 6,47% Ngéan han
Jvc 14,9 Ban 22/05/2015 22,1 25,0 20,5 09/06/2015 21,2 -4,07% Ngan han
NVT 4,0 Ban 28/05/2015 39 43 35 02/06/2015 44 12,82%  Ngén han
HSG 42,5 Ban 15/04/2015 36,9 40,0 340 16/06/2015 42,2 14,36%  Trung han

FPT 44,4 Ban 10/04/2015 41,5 44,3 47,3 39,8 29/05/2015 45 8,43% Trung han
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Hinh 1: Tang truéng GDP qua cac quy Hinh 2: Chi s6 sdn xuat céng nghiép
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BAO CAO CONG TY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu

MWG - Lac quan vdi trién vong kinh doanh ndm 2015 25/05/2015 Mua - Trung han 101.000
FPT - Kh6i cong nghé phuc hoi 12/05/2015 Tich [ty - Dai han 60.900
GSP - Nam ban Ié cho giai doan tang trudng méi 11/05/2015 Tich Iy - Dai han 16.600
STK - Nhiéu yéu té thuan lgi dé tang trudng 07/05/2015 30.800
VPH - Bi [én tur ddy chu ky kinh doanh 05/05/2015 Mua - Trung han 15.300

Vui long xem chi tiét tai http://vdsc.com.vn/tabid/149/language/vi-VN/default.aspx

THONG TIN CHUNG CHi QUY

Tén quy mé Ngay Phi phat hanh Phi mua lai GTTSR trén moét dv GTTSRtrén motdv  +/- GTTSR trén mot
giaodich (% giatrigiaodich) (% gia trigiaodich) 9duytaingaydinhgia  quy taingay dinh dv quy so véi ky
gia ky truéc trudc

VFF 05/05/2015 0% -0,75% 0% - 2,5% 11.672 11.683 -0,09%
VEOF 05/05/2015 0% -0,75% 0% - 2,5% 9.238 9.456 -2,31%

VF1 08/05/2015 0,2% - 1% 0,5%-1,5% 20.675 20.520 0,75%

VF4 06/05/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 8.978 9.098 -1,38%

VFA 04/05/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 7.154 7.168 -0,20%

VFB 08/05/2015 0,3% - 0,6% 0%-1% 12.126 12.133 -0,05%

ENF 04/05/2015 0% - 3% 0% 10.834 10.779 0,51%
MBVF 04/05/2015 1% 0%-1% 10.449 10.439 0,10%
MBBF 29/04/2015 0%-0,5% 0%-1% 12.075 12.064 0,09%
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Ban bao céo nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhat la cung cap théng tin va khéng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay hudng dan mua ban ching
khoan cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bao cdo nay khéng tinh dén sy khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc
va hoan canh cy thé cla tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thiic 6 thé cé cac xung dot lgi ich anh hudng dén tinh khach quan cta ban
bdo cdo nay.Nha dau tu nén xem bao cdo nay nhu mét ngudn tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém déi véi
quyét dinh dau tu clia chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét d6i khéng chiu trach nhiém déi véi toan b hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi
coi la thiét hai, d6i vai viéc sir dung toan bd hoac tiing phan théng tin hay y kién nao ctia ban bao cao nay.

Toan bo cac quan diém thé hién trong bao cao nay déu la quan diém ca nhan cGa ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu nhap nao cla
ngudi phan tich lién quan tryc tiép hodc gian ti€p dén cac khuyén cdo hay quan diém cu thé trong ban cdo cdo nay.

Théng tin st dung trong bdo cdo nay dugc RONGVIET SECURITIESthu thap ti nhiing ngudn ma ching t6i cho la dang tin cdy. Tuy nhién, chdng téi
khéng dam bao rang nhiing théng tin nay Ia hoan chinh hodc chinh xac.Cac quan diém va udc tinh trong dénh gia ca ching téi cé gia tri dén ngay
ra bao cdo va c6 thé thay d6i ma khéng can bao cao trudc.

Ban bao céo nay dugc gilt ban quyén va la tai sdn cia RONGVIET SECURITIES.Moi su sao chép, chuyén giao hoic sta d6i trong bat ky trudng hap

nao ma khoéng c6 sy dong y cia RONGVIET SECURITIESdéu trai luat.Ban quyén thudéc RONGVIET SECURITIES, 2015.




