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Chién lugc dau tu thang 10/2022

GIU VI THE PHONG THU

Sau cudc hop giiia thdng Chin véi quyét dinh néng 75 diém co ban ldi sudt diéu hanh cda FED, trién
vong thé gidi chuyén bién khd nhanh theo chiéu huéng tiéu cuc. Rui ro vé suy thodi kinh té ngay
cang tdng cao, déng thoi xdc sudt cla cdc vu vé ng I6n dang tré thanh béng ma de doa thi truong
tai chinh todn cdu. Ngodi ra, su leo thang chién tranh Nga-Ukraine van chua c6 héi két la nhiing
trong diém chi phéi thj trudng chiing khodn. Trong bdo cdo 09/2022 gdn ddy, OECD da ha du bdo
tdng trudng cta hdu hét cdc nén kinh té. Trong dé, diéu chinh giam du bdo téc dd tdng trudng todn
cdu ndm 2023 tir muc 2,8% vé 2,2%, giam 0,6%. Bén canh diéu chinh giam 0,7% tai My, 1,3% tai khu
vuc Chau Au va 0,2% tai Trung Quéc.

Trong nudc, mdt béng léi sudt cho vay & mét s6 nganh nghé/ doanh nghiép c6 nén tang hoat déng
viing chdc c6 thé sé chi nhich dan theo chi phi huy déng cta cdc ngén hang. Du vdy, tdng truéng
cung tién nhin chung dang chdm hon so vdi téing truéng tin dung khi ma tién déng van dang bj rat
rong trén kénh OMO va déng thdi bdan USD ctia NHNN. Péng thdi véi dé, Nghi dinh 65 (siia déi Nghi
dinh 153) vé phdt hanh trdi phiéu riéng 1é, di nhiéu hay it, dang siét mét phdn nguén vén huy déng
tirdan cu (cho doanh nghiép théng qua viéc mua trdi phiéu). Kénh tin dung ngan hang, do vdy, sé
phdi chia sé 1 phdn cho su "hut di" nay. Theo dd, ching téi cho rdng léi sudt cho vay & nhiing linh
vUc €6 rai ro cao sé tiép tuc tdng nhanh trong thdi gian téi. C6 thé hiéu rding, mdc di NHNN da tdang
100 diém co ban cdc loai Idi sudt diéu hanh, vdi dién tién hién tai tir thé gidi, chinh sdch tién té cua
NHNN vén theo huéng chdt ché va thdn trong.

Ngodi ra, ching téi du bdo tdng trudng LNST trong Q3/2022 cta cdc doanh nghiép nhin chung vén
kha quan so véi ciing ky song téc dé tdng da giam ddng ké so véi Q2/2022. Vi vdy, sé chua tgo nhiéu
doéng luc cadi thién cho thi truong.

Trong kich ban co sé, chung t6i ky vong VNIndex sé dao déng trong khodng 1050 - 1150.
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NOI DUNG

THI TRUONG CHUNG KHOAN THANG CHiN: TUT DOC

TRIEN VONG TTCK THANG MUOI: AP LUC GIAM TU BOI CANH Vi MO
CHIEN LUGC VA Y TUGNG PAU TU THANG MUGI

DANH SACH CO PHIEU QUAN TAM

55 ma c6 phiéu dugc CTCK Réng Viét nghién ctu (tim hiéu, trao d6i théng tin véi doanh nghiép) va cé nhing phén tich, ddnh gid cu thé
trong cdc “Bdo cdo phdn tich c6ng ty” hodc “Nhat ky chuyén vién” phdt hanh turtruée dén nay.
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THI TRUONG CHUNG KHOAN THANG CHiN: TUT DOC

Trong thang Chin, dir liéu vi mé Q3/2022 cla Viét Nam tiép tuc cho thay su phuc héi an tugng,
nhung viéc thit chit chinh sach tién té dé tuong thich véi cac hanh dong khac clia cdc Ngan hang
Trung uong khién thanh khoan bi siét chat. NHNN da tang lai suat diéu hanh lan dau tién sau hai
nam vao ngay 22/9, ngay sau tang lai suat lan th nam cta FED (+75 bps) trong vong mot nam.
Déng thai, NHNN cling khéng ngiing ban dy trir ngoai héi dé én dinh ty gia. Trudc tinh hinh thanh
khoan khéng may kha quan, thi truéng ching khoan Viét Nam bat dau phan (ing ngay ti dau thang
Chin. VN Index c6 thang giao dich téi té nhat ké tir dau ndm khi gidm -11,59% xuéng 1.132, x6a
sach moi c6 gang trong hai thang trudc d6. Cac chi sé phu khac con bi anh hudng nang né hon nhu
VN30, VN MIDCAP va VN SMALLCAP lan lugt giam 11,5%, 12,7% va 14,3%. Céc chi s6 chinh khac
clng ghi nhan dién bién khong may kha quan, trong d6 HXN Index giam 14,3% va UpCom Index
gidm 8,1%.

So sanh vai cac thi trudng ching khoan khac, VN Index nam trong danh sach cac chi s6 c6 hiéu suat
kém nhat trong thang Chin cung v&i Nikkei 225 (-7,67%), S&P 500 (-9,34%), KOSPI (-12,81%), Hang

Seng (-13,7%).

Hinh1: VN Index, Thang 9/2021 - Thang 9/2022 Hinh 2: HNX Index, Thang 9/2021 - Thang 9/2022
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Hinh 3: Dién bién cac chi sé toan cau trong Thang 9/2022
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Chinh sach that chat tién té toan cau khién thanh khoan giam sut khéng chi trén thj trudng chiing
khodn toan cau, ma ca tai thi trudng chiing khoan Viét Nam. Hé qua nay lan &t su tich cuc cla viéc
giao dich T+2 va giao dich 16 1&, c6 hiéu luc ti dau thang Chin. Gia tri giao dich binh quan thong
qua khdp lénh trén S Giao dich Chiing khoan Thanh phé H6 Chi Minh gidm xudng con 11,7 nghin
ty déng/phién (-16,6% so vai thang trudc).
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Dat diéu chinh manh vao cudi thang Chin da xéa sach moi né luc tang trong hai thang trudc do
cla phan I6n cac c6 phiéu trén san. Phan phéi Igi nhuan cda thi trudng tap trung nhiéu & viing 4m
V3i 90% s6 ¢6 phiéu chiing kién su gidm gia. Trong d6, c6 36% ma diéu chinh trén 15%.

Bang 1: Dién bién theo vén héa thi trudng trong Thang Chin Hinh 4: Phan phdi Igi nhuan thang trén san HSX
vaHNX
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TBKL: Khéi lugng giao dich trung binh

Trong s6 cac nganh dua trén tiéu chi GICS, tat ca cdc nhom nganh déu c6 thang bi anh hudng néng
né nhat tr dau nam dén nay, khong c6 nganh nao c6 muc sinh lgi tang trong thang mai day (hinh
6). Nganh c6ng nghiép dan dau véi muc giam -14,51%. Trong d6, HVN (-22,6%), VGC (-23,4%), VJC
(-8,08%) va DIG (-21,8%) la nhitng ma bi ban rong nhiéu nhat. Ti€p theo la nganh tai chinh (-13,26%)
va cling la nhém déng gép nhiéu nhat vao muiic gidm chung cda thi trudng trong thang 9 véi VCB
(-12,9%), BID (-15,3%), CTG (-17,9%) va TCB (-16,6%) la cac c6 phiéu dan dat.

Hinh 5: Dién bién nganh Thang Chin
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
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Hinh 6: Hiéu suat caic nhém nganh Thang Chin
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
Nha dau tu cd nhan trong nuéc

Cac nha dau tu ca nhan trong nudc da dao chiéu mua rong trong thang Chin véi gia tri 2.705 ty
déng va lay ké tir ddu nam duy tri vi thé mua rong dat 8.167 ty dong. Ngoai ra, danh sach cac cé
phi€u dugc giao dich tich cuc nhat bdi cdc nha dau tu ca nhan trong nuéc xem Hinh 8.

Hinh 7: Dién bién mua rong/ban rong hang thang ctia nha Hinh 8: Danh sach cac ¢é phiéu dugc mua/ban manh
dau tu ca nhan trong nuéc YTD trén san HSX nhét béi nha dau tu ca nhan trong nudc tai san HSX
trong thang Tam (ty dong)
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

Khéi ngoai

Trong thang Chin, kh&i ngoai gdy ngac nhién khi quay lai ban rong véi gia tri -2.333 ty dong sau 5
thang mua rong lién ti€p. Trong d6, ngan hang, dich vu tai chinh va bat déng san la nhom nganh
bi hat rong nhiéu nhat tir cdc nha dau tu nudc ngoai (Bang 2). Tuy nhién, |Gy ké ca nam van duy tri
vi th€ mua rong & muic 1.408 ty dong. Ngoai ra, khéi lugng c6 phiéu dugc mua/béan nhiéu nhit dugc
thé hién trong hinh 10.
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Hinh 9: Dién bién mua rong/ban rong hang thang ctia khéi Hinh 10: Cac ¢8 phiéu dugc nha dau tu nudc ngoai

ngoai YTD trén san HSX mua/ban nhiéu nhat trén HOSE trong Thang 9 (ty VND)
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Bang 2: Gia tri khéi ngoai mua réong/ban rong theo nganh trén san HOSE va HNX

Gia tri giao Khéi lugng Gia tri giao Khéi luong

dich rong giao dich dich rong giao dich
(ty dong) rong (nghin (ty dong) rong (nghin

CP) CP)
Tai nguyén Co ban 539 20.461 -77 -4.950
Dau khi 378 19.279 -5 -70
Hoa chat 188 815 2 55
Hang ca nhan & Gia dung 176 1.229 0 10
Thuc phdm va d6 uéng 51 4.851 -1 -82
Y té 49 769 63 1.379
Cong nghé Thong tin 41 697 -3 -257
Dién, nudc & xang dau khi dét 32 5.211 -4 -144
Vién théng 0 0 29 612
Truyén théng -1 -112 -1 4
Ban lé -53 -635 0 13
0 t6 va phu tung -85 -6.496 0 14
B&o hiém -128 -4.274 1 51
Hang & Dich vu Céng nghiép -140 -5.635 0 69
Xay dung va Vat liéu -179 -6.967 1 68
Du lich va Giai tri -191 -1.845 -22 -170
Ngan hang -694 -29.319 10 346
Dich vu tai chinh -1.196 -54.017 84 3.335
Bat dong san -1.873 -53.674 -1 -51

Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

Trong thang Chin, dong vén bi rdt rong la xu thé chinh clia dong vén dau tu nudc ngoai vao thi
trudng ching khoan Chau A. Chi c6 Indonesia duy tri hit rong 209 triéu USD. Trong khi ap luc rat
rong (111 triéu USD) trong thang Chin da xda sach vi thé dong von rong tich lay tir ddu nam dén
nay clia Viét Nam trong thang trudc do. Tuy nhién, gia tri rat rong cda Viét Nam van it hon nhiéu so
véi cac thi truong khac.

Dong von tur cac quy ETF da ching kién dién bién rdt rong khiém ton trong thang Chin. Trong khi
cac quy ETF nudc ngoai duy tri bom rong tri gia 1,8 triéu USD, thi cac quy ETF trong nudc da ban
rong 6 triéu USD. Trong dé, Fubon FTSE Vietnam ETF dan dau quy ngoai giai ngan 5,3 triéu USD va
nang dong vén tich 1y th dau nam lén 454,5 triéu USD so vai 526 triéu USD AUM. Quy DCVFMVN30
ETF (7,2 triéu USD) ban ra nhiéu nhat trong sé cac quy trong nudc.
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Bang 3: Déng vén dau tu danh muc nuéc Bang 4: Doéng vén tir cac quy ETF
ngoai vao thi truéng chiing khoan

Luu chuyén dong vén

Dong vén rong (triéu USD)

Quéc gia Quy ETF (triéu USD)
3 thang
Indonesia 209 568 4.836 T6ng 2.623 (4’2) 36,2 133’5
Sri Lanka 41 45 37 Foreign ETFs 1.587 1,8 42,8 206,3
Fubon FTSE Vietnam ETF 526 53 33,2 454,5
Viét Nam -111 -20 -53 Xtrackers FTSE Vietnam Swap ETF 269 33 389 (70,9)
Asian Growth CUBS ETF 10 - 0,2 13,0
Philippines -216 -449 -1.224 iShares MSCI Frontier and Select EM ETF 317 = (6,7) (49,4)
KIM KINDEX Vietnam VN30 ETF 116 - (4,7) (110,6)
Maylaysia -337 151 1.612 KIM KINDEX Vietnam VN30 Future 4 - - 8,5)
. Premia MSCI Vietnam ETF 21 (1,0) 1,2 0,8
UL 2B i Gl VanEck Vectors Vietnam ETF 323 | (58 (194  (226)
An Do 1437 6.190 22367 Local ETFs 1.036 (6,0) (6,6) (72,8)
’ SSIAM VNFIN LEAD ETF 119 1,2 13,6 0,1
Han Quéc -1.805 2.570 -13.517 DCVFMVN Diamond ETF 591 - - (132,9)
MAFN VN30 ETF 26 = 1,0 47,2
Pai Loan -5.748 -10.498 -44.567 SSIAM VNX50 ETF 11 - - 2,1
SSIAM VN30 ETF 3 = = 10,6
Nhat Ban -17.528 -15.459 -14.887 VinaCapital VN100 ETF 4 - - R
DCVFMVN30 ETF Fund 283 (7,2) (21,2) =
Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

YTD: Tir dau ndm
Nha dau tu té chic trong nuéc

Cac nha dau tu t6 chuc trong nudc van chua ¢é hanh déng quay lai vi thé mua rong trong thang
Chin véi gia tri ban rong 371 ty déng va nang gia tri ban rong lay ké tir ddu nam 1én 9.568 ty dong.
Tuy nhién, lugng ban ra van & muc khiém ton so vdi lugng ban manh trong giai doan tir thang Hai
dén thang Nam. Cac ¢6 phiéu dugc giao dich nhiéu nhat bdi cac nha dau tu té chuiic trong nudc
xem & hinh 11.

Hinh 11: Cac ¢6 phiéu dugc nha dau tu té chiic trong nudc Hinh 12: Hoat ddng giao dich ctia cac nha dau tu t6 chiic
mua/ban nhiéu nhat trén HOSE trong Thang 9 (ty VND) trong nudc trén san HSX (ty VND)
FUEVFVND 362 mmmm Mua/ban rong (ty déng)
VNM 318 Mua/ban rong tich Iy (ty dong)
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TRIEN VONG TTCK THANG MUOI: AP LUC GIAM TU BOI CANH Vi MO

Trong béi canh trién vong tdng trudng todan cdu suy giagm, ldi sudt My va déng USD du bdo duy tri & muc
cao sé la rao cén ddi véi dong vén ddu tu gidn tiép vao cdc thi trudng méi néi, trong dé cé Viét Nam.
Trong nudc, mdt bdng léi sudt tai cdc NHTM nhin chung sé trong xu hudéng tdng trong thoi gian tdi, khi
ma (1) khéng gian chinh sdch tién té khd han hep trudc cdc bién déng khé ludng tir thé gidi va (2) anh
hudng ngdn han cta Nghi dinh 65/2022 vé viéc phdt hanh trdi phiéu riéng lé cho nha ddu tu cd nhan.
Ngoai ra, chting téi du bdo tdng truéng LNST trong Q3/2022 ctia cdc doanh nghiép nhin chung vén kha
quan so vdi cting ky song téc dé tdng da giam ddng ké so véi Q2/2022. Vi vdy, sé chua tao nhiéu déng
luc cdi thién cho thi trudng.

Trong kich ban co'sé, chung t6i ky vong VNIndex sé dao dong trong khodng 1050 - 1150.

Trién vong ting truéng toan cau suy giam

Trong bédo cédo 09/2022 gan day, OECD da ha du bdo tang trudng ctia hau hét cac nén kinh té€. Trong
do, diéu chinh giam du bao téc d6 tang trudng toan cau nam 2023 tir muic 2,8% vé 2,2%, giam 0,6%.
Bén canh diéu chinh gidm 0,7% tai My, 1,3% tai khu vuc Chau Au va 0,2% tai Trung Quéc. Mot trong
nhiing nguyén nhan dugc OECD nhan manh c6 tac dong dang ké dén tang trudng toan cau la do
su anh hudng cla chién tranh, viéc nay da thac day viéc leo thang gia nang lugng va thuc pham,
cang tram trong thém tinh hinh lam phat trong b&i canh ma chi phi sinh hoat da tang nhanh chong
trén toan thé gidi sau dai dich covid-19.

Bang 5: Du bao tang truéng GDP cac nudc

. thay daéi sv . thay déi sv

Thé gisi 58 3,0 0,0 2,2 -0,6
G20 6,2 2,8 -0,1 2,2 -0,6
EU 52 3,1 0,5 0,3 -1,3

Buc 2,6 1,2 -0,7 -0,7 -24

Phap 6,8 2,6 0,2 0,6 0,8

Y 6,6 34 0,9 04 -0,8

Tay Ban Nha 55 4,4 0,3 1,5 -0,7
Anh 74 34 -0,2 0,0 0,0
My 5,7 1,5 -1,0 0,5 -0,7
Canada 4,5 34 -0,4 1,5 -1,1
Australia 4,9 4,1 -0,1 2,0 -0,5
Trung Quéc 8,1 3,2 -1,2 4,7 -0,2
Anbo 8,7 6,9 0,0 5,7 -0,5
Nhat Ban 1,7 1,6 -0,1 1,4 -04
Han Quéc 41 2,8 0,1 2,2 -0,3

Nguén: OECD, CTCK Rong Viét

Lam phat tang nhanh khién hau hét cac qudc gia phai thuc hién chinh sach tién té that chat. Tuy
nhién van dé dang lo ngai sé la lam phat kha nang van tiép tuc kéo dai khi (1) cdng thang chién su
Nga - Ukraina van dang ti€p dién, (2) lam phat da bén ré sdu hon vao nhém nganh dich vu. Viéc
nay khién NHTW cac nudc du kién sé tiép tuc nang lai suat trong thdi gian téi, va bd ngé cau tra |5
sé kéo dai viéc tang lai suat trong bao lau.
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Hinh 13: Du bao lai suat diéu hanh tai My, Chau Au va Anh

United States

Euro area

United Kingdom
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Trong ngan han, trong béi canh trién vong kinh té suy giam, 1ai suat My va déng USD du bdo tiép
tuc xu hudng tang, rti ro dong vén dau tu gian tiép tai cac thi trudng mdi ndi, trong dé cé Viét Nam
rdi ro sé ti€p tuc bj rat rong, tim dén cac loai tai san an toan va co ty suat sinh 1oi hap dan hon nhu
trai phiéu chinh phua My.

Bang 6: Dién bién dong vén gian tiép tai mét sé khu vuc

Khu vuc MTD Q1D YTD 12M
Thi trudng cé phiéu -24.987 -55.746  -571.758 -177.615
gﬂgg‘héng bao gém Trung 27028 15266 85052 75935
Trung Quéc 67.469 31492  -85296  -51.951
Americas (4) -1.943 2286 10572 27.132
us 60319  -60.319
EU -3.166 -3.166 “
UK 10773 -3.544 43.001
Thi trudng trai phiéu 30.757 590.312 951.845
gﬂgg‘héng bao gém Trung -28.909 33.868 17.939 69.528
Trung Quéc 13388 -79.653  -97.983  -52.882
Americas (4)
us
EU -48.171 -72.465

UK - 20744

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Chinh sach tién té duy tri su chit ché va than trong: mit bang lai suat nhin chung di vao xu
huéng tang, song miic d6 sé phan héa giita cic nhém doanh nghiép.

So vai viéc mat gia chia cadc ddng ngoai té va viéc tang lai suat cila cdc NHTW cac nudc. Trong giai
doan tir ddu nam dén nay ty gia va lai suat trong nudc cé su bién déng it hon dang ké, mét phan
dén ti su hé trg rat I6n ti vai trd diéu tiét ctia NHNN.

Tuy nhién trong giai doan ti€p theo, li suat tai cac ngan hang thuong mai trong nudc du bao sé
ti€p tuc xu hudng tang ti cac ap luc: (1) da tang lai suat cta Fed du kién kéo dai sang 2023, (2) &nh
hudng ngan han cta Nghi dinh 65/2022 vé phat hanh trai phiéu riéng 1é cho nha dau tu ca nhan va
(3) Chénh léch lai suat tai Viét Nam va My van chua thé can bang cac rdi ro. Viéc lai suat trong nudc
ti€p tuc xu hudng tang trong giai doan ti€p theo sé dan dén rai ro gidm hoat déng dau tu ctia nhém
nha dau tu trong nudc.

Bén canh do, véi dinh huéng 6n dinh lam phét va ty gia, ching t6i cho rdng NHNN sé van than
trong trong chinh sach tién té trong cac thang cudi 2022 va dau 2023. Do d6, han muic tin dung va
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hoat ddng cung tién sé tiép tuc dugc kiém soat chit ché. Piéu nay sé anh hudng dén muc tang
truéng chung cla cac nganh, ciing nhu lugng tién tham gia giao dich trén thi trudng.

Hinh 14: Tang truéng tin dung va cung tién

so vdi cung ky

20% -

17% A

14% -

11% A

8% -

01/2021

02/2021
03/2021
04/2021

Nguén: SBV, CTCK Réng Viét

m Cung tién M2
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Hinh 15: Tuong quan VNIndex va lai suat

VN-INDEX
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

Tin dung

11/2021
12/2021

VN-INDEX (T) =——Lai suat VCB

08-13
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10-14
05-15

01/2022

02/2022
03/2022

12-15
07-16
02-17

09-17

11-18

04-18
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04/2022
05/2022
06/2022

16%
14%
12%
10%
8%

N/ %

01-20
08-20
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4%
2%
0%

10-21
05-22

Trién vong tang truéng LNST trong Q3/2022 ciia cadc doanh nghiép nhin chung van kha quan
so v@i cung ky, tuy nhién da giam dang ké so véi Q2/2022

Bang 7: Trién vong KQKD theo nhém nganh Q3/2022

PE binh
quan 3
nam

PB hién

tai

PB binh
quan 3
nam

Tiéu cuc

Q3/2022 YoY

Tich cuc

Tiéu cuc

Q3/2022 QoQ

Tich cuc

PE hién
tai

Hang tiéu dung 13,6
Dau Khi
Logistics 10,2
Ngan hang 8,2
Tai chinh 9,9
Nguyén liéu ca ban 39
Yté 18,0
Dich vu tiéu dung 16,7
Céng nghé 17,2
Tiénich 12,1
KCN 8,8

Nguén: CTCK Réng Viét

20,7

12,9
13,2
15,9

33
0,7
1,3
1,5
1,2
1,2
24
4,0
3,6
1,4
038

4,7
0,6
1.5
2,1
1,9
1,8
24
41
3,5
1,5
1,3

*S6 liéu dugc udc tinh dua vao danh sdch 49 doanh nghiép CTCK Réng Viét dang theo doi.
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Trong Q3/2022 chiing t6i du bdo cac nhém nganh Hang tiéu dung, Logistics, Ngan hang, Y t€, Dich
vu tiéu dung, Cong nghé, Tién ich va Khu cong nghiép sé ghi nhan tang trudng lgi nhuan tich cuc
trong Q3/2022 so véi cung ky 2021.

G chiéu nguac lai, cdc nganh Dau khi, tai chinh & Vat liéu co ban du béo sé suy giam Igi nhuan so
vGi Q3/2021.

Tuy nhién, trién vong tang trudng cla hau hét cdc nhdm nganh sé khéng con duy tri dugc su ting
trudng dang ké trong Q4/2022, va bat dau ghi nhan su suy gidm vé mat tang trudng lgi nhuan
sau thué.

Cacyéuté Xép hang Nhan dinh

Chau Au & Anh dang rai vao tinh trang lam phét dinh tré do khiing
Trién vong dm dam toan cau -- hoang nang lugng, dan dén chi tiéu it han cho cac hang hoa khong thiét
yéu; két qua 13, tdc dong tiéu cuc dén cac nudc xuat khdu nhu Viét Nam.

Viéc Fed va khu vuc Chau Au kéo dai téng lai suat sé ap luc Ién ty gia va

ey 32, BRIl e i B Rl erEn T 2P ) 1&i ty gia cda Viét Nam. Bén canh ap luc ban rong ctia NDT nudc ngoai.

Dai hdi lan thi 20 - Dang Cong san Trung Quéc + . o -
On dinh co ché diéu hanh. Bén canh cac chinh sach va co ché dau tu,
phat trién sé dugc dinh hudng ré rang. Diéu nay ma dudng cho cac hoat
Héi nghi Ban chap hanh Trung uong 1an 6, khda 13 cla Viét dong dau tu, xuat khau clia cac co quan ban nganh va cac doanh nghiép.
Nam +
GDP Q3/2022 tang 13,67%.
C4c chi s6 vi m6 Viét Nam trong thang 9 ++

- Vén FDI thyc hién 9 thang dat trén 15,4 ty USD (cao nhat trong 5 nam
qua), tang 16,2% so vai cung ky.

- Duy tri than trong, phu thudc dién bién lam phat My va viéc FED tang

Cac chinh séach tién té cta Viét Nam - e e " o
; ; |&i suat trong nhirng thang sap tdi.

Trién vong ting trudng LNST clia cAc doanh nghiép dau nhin chung van
- tich cuc trong Q3/2022, tuy nhién sé gidm déng ké trong Q4/2022 diéu
nay sé chua tao nhiéu dong luc cho thi trudng trong ngan han.

Du béo tang trudng cac DN theo dbi sé bat dau kém tich cuc
trong Q4/2022
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CHIEN LUGC VA Y TUGNG DAU TU THANG MU'OI

Giirvi thé phong tha

Sau cudc hop gilta thang Chin véi quyét dinh nang 75 diém co ban 13i sut diéu hanh cda FED, trién
vong thé gidi chuyén bién kha nhanh theo chiéu hudng tiéu cuc. Rui ro vé suy thodi kinh té ngay
cang tang cao, dong thai xac suat clia cac vu v& ng I6n dang trd thanh bong ma de doa thi trudng
tai chinh toan cau. Ngoai ra, su leo thang chién tranh Nga-Ukraine van chua c6 hoi két la nhiing
trong diém chi phéi thi trudng ching khoan.

Trong nudc, mat bang 1ai suat cho vay & mot s6 nganh nghé/ doanh nghiép c6 nén tang hoat déng
viing ch3c c6 thé sé chi nhich dan theo chi phi huy déng clia cdc ngan hang. DU vay, tang trudng
cung tién nhin chung dang cham hon so véi tang trudng tin dung khi ma tién déng van dang bi rat
rong trén kénh OMO va dong thai ban USD clia NHNN. Déng thai vai @6, Nghi dinh 65 (stia d5i Nghi
dinh 153) vé phat hanh tréi phiéu riéng |&, du nhiéu hay it, dang si€t mot phan nguén vén huy déng
tur dan cu (cho doanh nghiép théng qua viéc mua trai phiéu). Kénh tin dung ngan hang, do vay, sé
phai chia sé 1 phan cho su "hut di" nay. Theo d6, ching t6i cho rang lai suat cho vay & nhing linh
vuc c6 rli ro cao sé tiép tuc tdng nhanh trong thai gian téi. C6 thé hiéu rang, méc du NHNN d4 ting
100 diém co ban cac loai lai suat di€u hanh, véi dién tién hién tai ti thé gidi, chinh sach tién té cla
NHNN van theo hudng chat ché va than trong.

Hiéu suat cac c6 phi€u da khuyén nghi hang thang

Céd Phiéu Hiéu Suat thang 9

PVT -10.1%
VCB -12.9%
QNS -6.3%
DRC -6.5%
BMP -11.4%

Gia muc
tiéu
(VND)

Hiéu sudt daututlr Khuyén nghi Mua
lGc khuyén nghi ké tur

Cétic  Thigia(VND)  Tylésinh loi
(VND)  @03/10/2022 ky vong

Thg4 2022 23,800 500 18,250 339%
-1.1% Thg7 2022 96,900 0 70,600 379%
-6.6% Thg4 2022 50,300 3,000 43,700 22%
1.7% Thg8 2022 34,700 1,200 26,300 379%
-6.3% Thg8 2022 81,100 6,550 55,100 599%

NT2 Thg4 2022 29,200 1,000 26,500 14%
CcTG -19.2% Thg8 2022 34,000 0 21,600 57%

VNM -4.2%
BMP -11.4%
PVD -4.3%

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

-1.6% Thg8 2022 85,100 3,850 71,000 25%
-6.3% Thg8 2022 81,100 6,550 55,100 50%
-6.6% Thg9 2022 23,000 0 18,450 25%

Diém séng trong buc tranh u am chung clia nén kinh té toan cau, 1a tang truéng GDP quy 3/2022
cla Viét Nam van dat hon 13%, cao hon ca du bao trudc dé cta cac té chuc tai chinh. Theo dé,
chung t6i ky vong khi théng tin két qua kinh doanh quy 3/2022 dan hé 16 trong thang Mugi, TTCK
Viét Nam sé c6 nhip héi phuc nhd nhilng nhém nganh/ ¢ phiéu cé két qua kinh doanh tich cuc.

Trang thai danh muc van dugc khuyén nghi duy tri vi thé phong tha véi su can bang gidra ¢6 phiéu
va tién mat. Mot s6 y tudng dau tu cho thang Mudi, cho muc tiéu ngén han, 1a nhiing c6 phiéu da
gidm gia sau va trién vong KQKD quy 3 & quy 4 kha quan.
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Hién tai

Luan diém

ACV 100.400

DBD 52700
TNG  27.600
MWG 88.600
FRT 88.000
KBC 33.400

PE PB

216,9 4,6
16,5 24
6,0 1,2
17,3 39
13,6 4,4
83,2 14

T6ng sén lugng hanh khéch c6 thé cao ky luc trong Q3-2022. San lugng trong mua cao diém bay hé rat tich
cuc khi dat |an lugt 12 triéu va 10 triéu lugt trong T7 va T8. Ching t6i ky vong san lugng hanh khach cé thé
duy tri & muic 9-10 triéu trong thang 9 dé€ dua téng san lugng dat 31-32 triéu lugt trong Q3 ndm nay, muc cao
nhat tur trudc téi nay.

Udc tinh ACV ¢6 thé ghi nhan 14i ty gia chua thuc hién vao khoang 300 ty trong Q3 nam nay khi JPY tiép tuc
mat gia khoang 3% va du ng bang déng JPY ctia ACV vao khoang 67 ty JPY.

Bién lgi nhuan trong 2H 2022 ky vong cai thién so véi cing ky khi déng gop ti mang thiét bi quay vé muic
trudce dich. Theo d6, doanh thu va LNST Q3 va Q4/2022 lan lugt dat 375 ty dong (-32% YoY)/55 ty dong
(+34%YoY) va 398 ty dong (-2% YoY)/ 59 ty déng (+21% YoY)

Nha may san xuat thuéc ung thu Nhon Hoi du ki€n sé dat tiéu chudn EU - GMP cho hai day chuyén thuéc ung
thu dang tiém va dang vién lan lugt vao thang 6/2023 va 3/2024. DBD sé trg thanh cong ty san xuat thudc
ung thu dau tién tai Viét Nam tham gia dau thau tai nhém 18&2. Bién Igi nhuan gép ctia nhém thuéc ung thu
sé dugc cai thién manh mé do cong ty con nhiéu du dia dé tdng gia ban trong khi chi phi gia vén khéng c6
nhiéu su bién dong.

Du phoéng doanh thu/LNST ctia DBD cho nam 2022F va 2023F lan lugt dat 1.469 ty dong (-6% YoY)/215 ty
déng (+17% YoY) va 1.697 ty déng (+15,5%Y0Y)/264 ty déng (+ 23% YoY).

Chung téi ky vong KQKD ctia TNG sé di ngugc xu huéng gidm cia nganh dét may trong nifa cuéi nam 2022,
nhd kha ndng duy tri cac don hang da ky véi khach hang dai han va chi phi nguyén vat liéu dugc kiém soat
t6t nham duy tri bién lgi nhuan goép cao. Trong 3Q2022, chiing t6i du phdng doanh thu va LNST clia TNG dat
2.140 ty d6ng (+ 25% YoY va + 8% QoQ) va 110 ty déng (+29% YoY va +26% QoQ).

Nam 2023, don dat hang cia TNG c6 thé sé gidm do trién vong nhu cau hang may mac dm dam. Tuy nhién,
ching téi ky vong rdng su sut gidm doanh thu nam 2023 c6 thé dugc bu dap bang viéc cai thién ty suat Igi
nhuan gép do gia nguyén vat liéu gidm, giip LNST ndm 2023 c6 thé di ngang so vai cung ky ndm trudc. Vé
mat dinh gi4, rui ro nay dudng nhu da dugc phan anh vao gié ¢é phiéu, thé hién qua su sut gidm manh gan
day cta c8 phiéu TNG. Tai gia dong clra ngay 3/10, TNG dang giao dich & muic P/E |2 6,0 1an, thap han 26% so
véi P/E trung binh ba nam.

iPhone 14 va nganh hang TV c6 thé gitip MWG duy tri dugc muc nén cao doanh s6 clia TGDD va DMX trong
Q4 nam nay. TGDD va Topzone du kién sé cham méc 100k don dat hang iPhone 14 tit nay cho dén giai doan
pre order dau thang 10/2022. Trong khi d6, mua World Cup 2022 dién ra vao cuéi thang 11 c6 thé hé trg
doanh s6 TV.

Ky vong cac tin hiéu cai thién LN ré nét hon clia BHX trong Q4 nam nay. Sau qua trinh tai ¢ cau, ching téi ky
vong BHX c6 thé c3t gidm dugc dang ké cac chi phi hoat déng trong Q4-2022. Bén canh dé, ching téi cling
ky vong doanh s6 mai ctia hang sé duy tri da phuc héi trong cac thang cudi ndm nha (1) tiép tuc duy tri cac
CTKM nham xay dung théi quen tiéu dung, (2) nhu cau mua sdm cudi nam.

Dot ra mat iPhone 14 vao ngay 14/10, bén canh viéc hé trg dang ké cho doanh thu FPT shop trong Q4, sé la
mot chat xdc tac ngén han cho gia c6 phiéu. Véi ty trong doanh thu 16n tir Apple va céac sén pham iPhone,
udc tinh chiém khodng 37% téng doanh thu, cling véi tin hiéu khad quan tur s6 lugng nhan dang ky trudc,
chung t6i ky vong nhdm san phdm Apple sé 1a dong luc I6n hé trg cho trién vong LN Q4-2022.

Long Chau van sé la dong luc ting trudng hap dan ké tir 2023. Mdc du qua trinh m& manh mé dé bao pha
clia chudi Long Chau va sy binh thudng hoa cta thoi quen mua thuéc sau dich dang phan nao khién LN thiéu
di tinh 6n dinh trong nhiing quy gan day, ching t6i ky vong lgi nhuan déng gép tir Long Chau sé ting trudng
manh mé hon trong giai doan 2023-25 khi doanh s6 TB mdi clfa hang én dinh va bién Igi nhuan ciing nhu céc
ty lé chi phi hoat ddng/doanh thu dan dugc t6i uu hda.

KBC da ky hgp dong véi Savills d€ dinh gia lai khoan dau tu vao CTCP dau tu Sai Gon - Da Ndng. Céng ty cho
biét khau dinh gia dang di dén nhimng budc cung va ky vong c6 thé ghi nhan 2.200 ty déng tir danh gia lai
trong Q3/2022. V&i khodn déng gop nay, chua tinh dén phan BDS KCN thi LNST quy 3/2022 c6 thé dat gan
2000 ty dong, so vai muc 16 nhe cdia cing ky ndm 2021.

Hién tai c6 khodng 100 ha dat KCN da ky MOU & céac khu céng nghiép Quang Chau va Nam Son Hap Linh
(chua bao gém 20ha du kién cho Oppo thué). Uéc tinh than trong, ching téi cho rdng KBC c6 thé ban giao
gén 20ha trong 6 thang cudi nam 2022.

Céng ty c6 thé chua ban giao cac du an BDS dan cu do chua hoan thién phép ly. Diéu nay khién doanh nghiép
c6 thé khdng hoan ké hoach kinh doanh ca ndm 2022. Ching téi diéu chinh gidm GMT xuéng 36.100 déng/CP
dé phan anh kha nang cham phét trién cac du an BDS dan cu.

Bang 8: Hiéu sudt danh muc mé phéng Thang 10/2022

Hiéu suat tu
thai diém

Gia thitrusng (VND) Ty lésinh 15i

NT2
HND
VNM
VCB
DRC
PVT
BMP

khuyén nghi
-0,8%
-2,7%
-3,5%
-7,4%
-8,0%
-8,2%
-10,6%

Tytrong @04/10/2022 ky vong
8,4% 29.200 1.000 26.000 16%
8,2% 23.300 400 15.464 53%
8,1% 85.100 3.850 70.900 25%
7,9% 96.900 0 71300 36%
7,8% 34.700 1.200 26.400 36%
7,8% 23.800 500 18.000 35%
7,6% 81.100 6.550 55.000 59%
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MBB
PNJ

TCB

PHR

TG

KBC

LHG
Téng

VN Index
Nguén: CTCK Réng Viét
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-14,9%
-15,8%
-21,5%
-24,3%
-27,7%
-34,3%
-38,6%
-15,6%
-14,0%

7,2%
7,1%
6,6%
6,4%
6,1%
5,6%
5,2%
100%

35.700
137.500
62.700
73.900
34.000
33.400
52.000

2.000

3.000

1.900

18.800
98.500
30.300
51.500
20.750
26.000
22.600

90%
42%
107%
49%
64%
28%
138%
53%
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DANH SACH €6 PHIEU QUAN TAM

VHTT Giamuc  Giahién Loi > 2021 2022F 2023F PE PE PB TY, +/- Gia GTGDBQ 3 39 h,u "
(triéu tieu tai nhuan ky Sven i s i A i s 2022F 2023F hién su at 1 nam thang Nugc
USb) (déng) (da.ng) vong.; (%) nghi DT LNST DT LNST DT LNST x) x) tai .(x) €O tuc (%) (nghin USD) ngoai con
: (%) (%) (%) (%) (%) (%) : (%) lai (%)
LHG HOSE 51 52.000 23.450 130% Mua 21,5 48,5 10,7 -14,2 8,1 45,5 4,9 34 0,8 8,1 -49,4 828,6 359
TCB HOSE 4.640 62.700 30.250 107% Mua 371 46,4 20,6 25,5 18,5 18,0 4,7 4,0 1,0 0,0 -38,3 10.209,6 0,0
MBB HOSE 3.698 35.700 18.700 91% Mua 35,0 53,7 26,5 42,0 171 17,4 4,4 3,7 1,3 0,0 -18,3 9.863,4 0,0
HDB HOSE 2.018 32.000 18.400 74% Mua 21,6 42,5 31,3 37,3 30,2 36,4 4,6 33 1,4 0,0 -74 4.671,6 3,5
NLG HOSE 471 45.800 28.200 73% Mua 134,8 28,3 -5,7 -27,7 130,1 160,3 17,0 84 1,3 53 -22,8 3.733,5 11,2
TNG HNX 80 27.600 17.500 61% Mua 0,0 0,0 18,6 30,0 -4,9 -7,6 6,4 7,3 1,2 29 -28,7 2.363,3 -4,7
BMP HOSE 197 81.100 55.100 59% Mua -2,8 -59,0 16,5 194,5 10,8 18,1 7,9 6,7 1,8 11,9 9,0 144,4 14,8
CTG HOSE 4.527 34.000 21.600 57% Mua 17,4 3,0 15,2 52,5 12,3 10,6 6,9 6,2 1,0 0,0 -25,6 4.568,7 3,2
ACB HNX 3.182 33.600 21.600 56% Mua 29,7 25,0 18,3 37,7 19,0 15,6 5,6 4,8 1,4 0,0 -14,3 3.593,6 0,0
VPB HOSE 4.977 26.400 17.000 55% Mua 13,5 13,4 31,6 69,9 22,3 18,3 6,9 6,5 1,3 0,0 -28,2 16.051,1 -0,1
HAH HOSE 116 59.300 39.000 55% Mua 64,1 222,1 31,0 93,4 -5,2 -16,6 3,3 4,0 1,4 2,6 -13,8 4.265,6 30,5
HND UPCOM 340 23.300 15.581 52% Mua -16,9 -69,5 21,3 81,9 54 27,2 10,2 8,1 1,2 2,6 -10,9 24,0 49,0
MSH HOSE 108 48.200 33.100 52% Mua 24,5 90,8 20,9 -17,5 41 21,1 7,0 58 1,5 6,0 -39,9 2549 43,6
OCB HOSE 857 21.700 14.350 51% Mua 11,3 24,6 -2,0 -9,9 22,2 28,3 5,1 4,2 0,9 0,0 -38,0 1.130,0 0,4
MWG  HOSE 3.804 88.600 59.600 51% Mua 13,3 25,0 13,0 11,2 16,3 46,3 16,0 11,1 39 2,5 -4,9 11.941,3 0,0
PHR HOSE 303 73.900 51.300 50% Mua 19,0 -49,8 -12,7 117,8 15,0 10,5 9,9 89 2,1 58 6,1 1.974,8 37,0
HPG HOSE 5.008 29.500 19.750 49% Mua 66,1 156,6 1,1 -40,1 29 18,6 59 5,0 1,2 0,0 -51,1 24.141,5 27,9
NKG HOSE 196 25.200 17.050 48% Mua 143,7 653,3 -14,2 -69,4 -3,3 34,5 6,4 53 0,7 0,0 -52,7 10.608,1 43,7
FMC HOSE 122 60.500 42.800 46% Mua 17,8 18,1 17,4 274 12,6 16,2 82 7.1 1,6 4,7 -11,8 2729 18,9
GEG HOSE 238 24.700 16.950 46% Mua -7,5 9,4 53,2 9,8 2,5 21,6 17,3 14,2 1,5 0,0 -2,9 1.396,9 15,0
PC1 HOSE 310 43.800 30.250 45% Mua 474 36,8 -25,2 -30,9 309 53,0 16,6 10,8 1,5 0,0 -6,2 2.906,2 45,5
KDH HOSE 816 36.930 26.100 41% Mua -17,4 4,3 -9,9 14,5 0,3 2,6 13,0 13,7 1,7 0,0 -30,5 2.105,9 19,4
PPC HOSE 224 22.500 16.050 40% Mua -51,0 -71,5 45,2 41,5 23,8 117,4 16,6 7,7 1,0 0,0 -28,2 73,2 35,7
PNJ HOSE 1.069 137.500 99.600 40% Mua 12,0 -3,4 63,1 66,5 6,5 79 14,1 13,9 3,0 2,0 23 3.470,1 0,0
VCB HOSE 14.571 96.900 70.600 37% Mua 15,7 18,8 16,3 34,8 13,8 12,2 11,4 10,8 2,7 0,0 -4,9 4.171,5 6,5
DRC HOSE 136 34.700 26.300 37% Mua 20,1 13,4 17,5 5,2 15,9 17,6 11,4 9,6 1,8 4,6 -12,6 838,3 40,9
FPT HOSE 3.684 102.500 77.000 36% Mua 19,5 22,5 19,0 31,8 19,9 18,7 14,9 12,5 4,3 2,6 1,5 6.947,2 0,0
HAX HOSE 50 26.500 20.100 34% Mua -0,3 28,2 8,9 74,9 10,3 9,3 4,2 4,4 1,4 2,5 16,8 854,4 34,2
PVT HOSE 258 23.800 18.250 33% Mua -0,2 -0,5 15,0 333 -39 -10,0 7,5 93 1,1 2,7 -18,7 2.139,1 34,6
GMD HOSE 624 61.100 47.450 31% Mua 23,1 65,4 19,9 76,8 6,6 74 13,2 12,3 2,1 2,5 -2,6 2.613,1 1,7
DBD HOSE 132 52.730 40.300 31% Mua 24,0 19,8 -5,7 16,8 15,5 22,9 141 13,7 2,4 0,0 9,2 277,6 92,6
ACVY  UPCOM 7.296 100.400 76.847 31% Mua -38,4 -90,8 141,8 556,6 32,6 19,2 30,7 25,7 4,1 0,0 -7,8 221,2 45,2
FRT HOSE 352 88.000 68.200 30% Mua 53,4 1.695,1 27,6 27,8 219 27,0 14,2 11,2 4,4 1,5 115,9 6.232,8 30,5
BFC HOSE 54 25.800 21.500 29% Mua 42,2 64,5 14,0 -9,9 -94 -18,2 6,9 8,4 1,2 9,3 -36,1 290,3 44,6
IMP HOSE 180 79.000 62.000 27% Mua -7,5 9,8 18,6 18,5 35,0 44,6 20,2 13,9 23 0,0 -13,1 15,0 0,2
ELC HOSE 34 13.600 11.200 27% Mua -17,8 0,5 37,8 19,7 6,8 10,8 14,0 12,6 0,8 5,4 -51,7 209,6 45,4
VHC HOSE 632 97.200 79.000 26% Mua 28,7 56,2 49,3 98,4 -10,4 -20,8 6,8 8,5 2,0 2,5 55,4 3.514,5 72,0
VNM HOSE 6.471 85.100 71.000 25% Mua 2,2 -5,1 6,9 -2,2 7,0 10,8 16,0 14,4 4,4 54 -16,8 7.534,4 45,1
PVD HOSE 447 23.000 18.450 25% Mua -23,7 -89,6 40,1 N/A 9,1 N/A -288,3 24,7 08 0,0 32 7.613,7 36,4
REE HOSE 1.135 90.700 73.200 24% Mua 3,0 13,9 37,3 25,4 13,6 5,2 11,2 10,6 1,8 0,0 29,2 3.909,9 0,0
KBC HOSE 904 33.400 27.000 24% Mua 100,3 198,7 -28,0 3203 130,1 -27.3 6,3 87 1,5 0,0 -15,7 9.516,5 31,6
SCS HOSE 307 91.900 74.900 23% Mua 21,1 21,6 10,4 124 11,8 13,5 12,4 10,8 51 0,0 4,5 132,7 20,5
QNS UPCOM 682 50.300 43.827 22% Mua 13,0 17,9 13,3 2,0 12,1 14,9 10,5 9,2 23 6,8 93 1.001,1 30,5
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2023F Ty S& hitu

VHTT Giamuc  Gia hién Loi PE PE PB +/- Gia GTGDBQ 3

(triéu tiéu tai nhuan ky i il ;{I: L;/S-T 2022F 2023F hién c.;uta t':c LGETY thang n I::?ccbn

uUsD) (ddng) (d@dng)  vong (%) (%) %) (x) (x) tai (x) (%) (%) (nghin USD) ?i.‘i ('%)
MSN HOSE 5.836 112.800 94.000 20% Tich lay 14,8 5939 -3,5 -45,6 11,9 13,4 17,8 10,6 4,6 0,0 -18,7 5.584,6 20,1
BID HOSE 6.960 37.400 31.550 19% Tich lay 24,7 48,1 12,5 541 9,5 14,1 12,2 11,5 1,8 0,3 2,8 2.731,7 13,1
ANV HOSE 202 42.000 36.500 18% Tich lay 1,6 -36,7 46,2 465,1 -29 -18,5 6,4 7.8 1,7 2,7 294 2.903,6 46,0
NT2 HOSE 333 29.200 26.500 14% Tich lay 11 -14,6 29,1 54,9 12,6 11,6 9,5 8,5 1,7 3,8 34,2 1.982,5 35,0
STK HOSE 145 44.500 40.600 13% Tich lay 15,7 94,2 13,2 38 10,9 -3,1 9,6 11,8 23 3,7 -3,2 37,2 87,0
DPR HOSE 116 64.500 62.000 9% Tich lay 6,7 152,0 13,1 329 9,7 19,4 7,9 6,2 1,2 4.8 -11,7 469,4 -2,8
VSC HOSE 181 36.000 34.300 8% Tich lay 12,0 45,7 4,0 15,5 43 6,9 10,3 9,6 1,5 2,9 14,9 2.231,8 441
DPM HOSE 744 40.700 43.600 5% Trung lap 64,7 349,6 39,6 78,2 -22,2 -46,5 3,1 5,8 1,3 11,5 27,4 6.848,1 33,7
PVS HNX 446 20.700 21.400 0% Trung lap -29,5 -3,5 16,6 10,1 -4,3 -1,2 171 17,4 0,9 3,3 -229 9.063,8 38,1
HDG HOSE 404 36.700 37.900 -1% Trung lap -23,2 11,3 -0,7 36,4 -11,2 -6,3 7.2 8,3 1,9 2,6 -2,0 41784 36,1
TCM HOSE 153 42.200 42.950 -1% Trung lap 1,9 -48,2 18,7 86,6 6,0 23,7 0,0 11,9 1,9 1,2 -23,5 1.439,0 2,8
PGI HOSE 132 24.800 27.200 -4% Trung lap 1,3 101,2 3,0 -26,1 13,8 15,4 9,4 7,5 1,7 4,4 34,1 16,9 794

Nguén: CTCK Réng Viét; dir liéu tai ngay 03/10/2022
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e Thitrudng e Kinh té vimo e Dét may

e Bat dong san KCN e Tiénich céng cong

Bdn bdo cdo nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhdt la cung cdp théng tin va khéng nhém dua ra bdt ky dé nghi hay huéng dén mua bdn ching khodn cu thé
nao. Cdc quan diém va khuyén cdo dugc trinh by trong bdn bdo cdo ndy khéng tinh dén su khdc biét vé muc tiéu, nhu cdu, chién lugc va hoan cénh cu thé cia
tiing nha dau tu. Ngodi ra, nha ddu tu cling y thiic cé thé cé cdc xung dét lgi ich dnh huéng dén tinh khdch quan cda ban bdo cdo nay. Nha ddu tu nén xem bdo
cdo nay nhu mét nguén tham khdo khi dua ra quyét dinh ddu tu'va phdi chiu toan bé trdch nhiém déi véi quyét dinh ddu tu cda chinh minh. CTCK RONG VIET tuyét
d6i khéng chiu trdch nhiém déi véi toan bo hay bdt ky thiét hai nao, hay su kién bj coi la thiét hai, d6i vdi viéc st dung toan bo hodic tiing phdn théng tin hay y kién
nao cta ban bdo cdo nay.

Toan bé cdc quan diém thé hién trong bdo cdo ndy déu la quan diém cd nhdn cdia ngudi phan tich. Khéng cé bdt ky mét phdn thu nhdp ndo cua ngudi phén tich
lién quan truc tiép hodic gidn tiép dén cdc khuyén cdo hay quan diém cu thé trong ban cdo cdo nay.

Théng tin st dung trong bdo cdo nay dugc CTCK RONG VIET thu thdp tirnhiing nguén ma chiing téi cho la ddng tin cdy. Tuy nhién, ching téi khéng dam bdo réing
nhing théng tin nay la hoan chinh hodc chinh xdc. Cdc quan diém va uéc tinh trong ddnh gid cta ching téi c6 gid tri dén ngdy ra bdo cdo va cé thé thay d6i ma
khéng cdn bdo cdo trudc.

Ban bdo cdo nay duoc giir ban quyén va la tai san ctia CTCK RONG VIET. Moi su' sao chép, chuyén giao hodc stia d6i trong bét ky truong hop nao ma khéng c6 su
déng y cia CTCK RONG VIET déu trdi ludt. Ban quyén thuéc CTCK RONG VIET, 2022.
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