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NHAT KY TU VAN

e Nhoém 6 phiéu bat dong san thu hit dong vén manh
e Ty gia hdidoai chua dugc diéu chinh trong ngan han
¢ NBB- Cap nhat KQKD Q1

Nhém cé phiéu bat dong san thu hiat dong vén manh

Thi trudng hém nay tang diém kha (+1,18%) véi da tdng duy tri sudt ca phién. C6 vé nhu tdm ly nha
dau tu da khai sdc hon khi VNIndex lién tuc tdng di€ém trong cac phién gan day va thanh khoan
cling cdi thién dang ké, tang 10%, 14% trén HSX va HNX. TAm diém tap trung vao cac ma bat dong
san khi khéi lugng mua tang manh nhu FLC (~8 triéu cp), ITA (~6 triéu cp), HQC (~5 triéu cp).
Chung téi nhan thdy sau nhiing dot gidm gia sau, nhiéu ¢& phiéu trong nhém nay da trd vé muc
gid hap dan. Do dé, viéc tang diém manh cho thay viéc tham gia trd lai clia nha dau tu. Bang chay,
day cling la nhém dugc khéi ngoai gia tdng mua rong, tap trung vao cac ma nhu DXG, HDG.

Tuy nhién chdng t6i cling luu y rang dong tién tai nhom nay thudng kém bén viing va vi vay NDT
can can nhic dau tu dua trén cac yéu t6 co ban clia doanh nghiép. Pién hinh nhu BCl, KDH, DXG,
TDH déi véi phan khic nha & xa hoi thu nhap thap hoac ITA, KBC, SZL, LHG d6i v&i phan khac khu
céng nghiép. M3c du cé yéu t8 tich cuc tir hoat ddng kinh doanh nhung cdc ma nay van tiém &n
nhiing rdi ro riéng vé thanh khoan, quy dat. Do dé, cliing nhu du bao trudc day cla ching toi, thi
trudng bat dong san van la muc tiéu trung va dai han hon la trong ngan han.

Ty gia héi doai chua dugc diéu chinh trong ngan han

Biéu do ty gia
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Thai gian gan day, dién bién trén thi trudng hoi doai thu hit su quan tam réng réi khi lién tuc tang
manh ti ngay 14/5. Vao ngay 16/5, ty gia dat muic cao nhat 1a 21.130 VND/USD ké tU sau dot bién
ddéng manh cudi nam 2013.

Lién hé vsi mét s6 su kién gan day, ching téi nhan thay c6 méi tuong quan gilia su tang vot cla ty
gia va dién bién trong cudc biéu tinh clia cdng nhan tai Binh Duang, Ha Tinh. Su kién nay lam day
I&n lo ngai vé viéc rat vén cta khéi FDI vao Viét Nam. Déng thdi, bat 8n ciing dnh hudng dén tam
ly ngudi dan va do vay cac kénh dau tu nhu vang, ty gia dugc xem la ngi trd &n an toan. Hién nay,
ty gia binh quan lién NH va ty gia s& giao dich NHNN van dugc duy tri 8n dinh. Do d6, cé thé thay
truéc dién bién nay, NHNN hién van chua c6 nhiing hanh dong can thiép dén thi trudng.
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Daénh gid vé tinh hinh ty gia, ching t6i cho rang trong ngdn han sé chua c6 nhiing diéu chinh ti
NHNN bdi (1) Cam két diéu chinh ty gia trong bién dé 1-2% ctia NHNN va do dé, sé ¢ nhiing can
thiép nham binh én thi trudng khi chénh léch qua I6n. (2) Dy trit ngoai hdi tinh dén cudi thang 4
dat 35 ty USD c6 thé ddm bao viéc can thiép ctia NHNN. (3) Can can thuong mai tinh dén hét thang
4/2014 thang du khoang 2,05 ty USD. (4) Tam ly nha dau tu nudc ngoai da 6n dinh hon trudc
nhing bién phap quyét liét ti chinh pht nham 6n dinh tinh hinh trat tu xa hoi.

NBB- Cap nhat KQKD Q1

NBB vilia c6 cdng bd vé két qua kinh doanh Quy |, theo dé doanh thu thuan giam nhe (-7,5% yoy)
trong khi LNST tang 6,5 lan, dat 23,6 ty déng (tuong duang EPS khodng 662d/cp). Theo chuyén
vién phan tich nganh, két qué nay khéng qué bat ngd. Nam 2014, nguén thu chi yéu dén tir ba du
an bat dong san, bao gém Carina Plaza, du an KDC Son Tinh Quang Ngai, du éan KDC phudng 2 Bac
Liéu. Tuy nhién trong Q1, du an KDC Son Tinh Quang Ngai van chua da diéu kién ghi nhan doanh
thu do qua trinh cdp s6 dd cho ngudi mua nha chua hoan thién. Trong khi du an Carina Plaza gap
khé khan trong tiéu thu do dién tich va gia tri can hé 16n. Do d6, doanh thu Q1 phan I&n ghi nhan
tUr du 4n dat nén gia ré la KDC phudng 2 Bac Liéu. Mac du doanh thu sut gidm nhung LNST tang
dang ké nhd ngudn thu ti hoat déng tai chinh véi hon 17 ty déng Igi nhuan ti chuyén nhuong cé
phan BOT cau Rach Miéu cho ClII.

Du kién trong cac quy t6i, doanh thu hoat dong tai chinh tiép tuc déng gép dang ké vao lgi nhuan
clia NBB. B&i Cong ty sé hoan thanh thoai von va kéu goi hgp tac dau tu vao cac du an: City Gate
Tower, CTCP Khoang san Quang Ngai-QMI va Thay dién Da Den. Bang luu y, t Q2 Cong ty sé thu
khodng 178 ty tu ké hoach tang vén ty & 2:1 va 210 ty tU phat hanh trai phiéu chuyén ddi cho déi
tdc nudc ngoai.

Nhu vay, v3i trién vong dong tién cai thién nhd nguén thu tir hoat déng tai chinh cling nhu tai cau
trdc co cdu vén, chuyén vién nganh cia ching t6i cho rang NBB la mét trong nhimng céng ty bat
dbng san dang quan tam.
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PHAN TiCH KY THUAT
SAN HSX:
VNINDEX - Daily 21/05/2014 Open 53795 H54393L 533.19, Close 543,88 (1.2%) Vol 99,864,168 MA2(Close, 200) = 526 98,

Da phuc héi clia thi trudng tiép tuc dugc kéo dai sang phién thi
tu lién ti€p. Két thuc phién VN-Index ting 6,36 diém (tuong
duong 1,18%), déng clia tai 543,88. Thanh khoan dat 100 triéu c6
phiéu (gidam nhe 2,5% so vé&i phién trudc do va tuong duang vai
khéi lugng trung binh 10 phién gan nhat).

Thi trudng ma clia 6 su rung lac nhe nhung cang vé cudi phién
lyc cdu cang manh, gid dong clia cling la gid cao nhét trong
phién. VN-Index ti€p tuc but xa khéi dudng trung binh 200 ngay,
huéng t&i muc tiéu 550 diém. Tai ving 550 hoi tu kha nhiéu
ngudng can, du doan VN-Index sé ¢ su rung lac manh khi tiép
can vung nay.

Chi bdo MACD da cét Ién trén dudng tin hiéu. RSI ti€p tuc tang.
Cho dén thai diém nay c6 thé khdng dinh, tin hiéu dao chiéu dén
tU hién tugng phan ky ctia RSI véi dudng gid trudc dé la chinh
Xac.

SAN HNX:

Muic tdng clia san HNX tham chi con &n tugng han san HSX. HNX-
Index déng cla tai 75,57 diém (tdng 1,85 diém, tuong duong
2,5%). Khoéi lugng giao dich tang nhe so véi phién trudc do6, dat
79,4 triéu c6 phiéu (+7,2%). Khéi lugng nay cling cao hon khéi
lugng khdp lénh trung binh 10 phién gan nhat (68 triéu cd
phiéu/phién).

HNX-Index déng clia & gia cao nhat trong phién. Trong ba phién
gan nhat, d6 dai than nén ngay tang, cing nhu khéi luogng giao
dich tang dan, cho thdy dong tién chay vao HNX ngay cang nhiéu
va quyét doéan hon.

Pudng MACD da cat lén trén dudng tin hiéu. Tin hiéu dao chiéu
dén ti hién tugng phan ky cta RSI véi dudng gia cling dugc xac
nhan. Viéc xay ra dong thai trén ca hai chi s6 VN-Index va HNX-
Index [am téang thém do tin cdy cla tin hiéu nay.

Trong ngdn han, HNX-Index dang hudng dén méc 78 diém, trong
khi méc hé trg la 73 diém.

Hai san tiép tuc da tang diém. Thanh khodn san HNX tiép tuc
tang trong khi thanh khoan trén HSX da chiing lai. Nha dau tu
ngdn han c6 thé xem xét chét I1&i trong cac phién ting diém
sap tGi khi hai chi s6 tién vé viing khang cu. Viéc gidi ngan sé
dugc xem xét trong cac nhip diéu chinh cua thi trudng.
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DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI PAU TU

oz . x Gia i ‘x
Ma i'Ta n;::/ Ngay s::‘ muc G'?acat Ifa’:: Ngay ban Trang thai L&i/lé Ky han
tieu

FPT 46.2 Mua 15/05/2014 41.5 47.0 370 Nam gilr 11.33% Trung han
BVH 37.7 Mua 15/05/2014 355 40.0 320 Nam gilr 6.20% Trung han
KLS 10.7 Mua 15/05/2014 9.0 10.0 8.0 Nam gilr 18.89% Trung han
MBB 13.4 Mua 15/05/2014 13.0 14.5 12.0 Nam gilr 3.08% Dai han
FLC 10.1 Mua 14/05/2014 8 9.5 7.2 Nam gilr 26.25% Trung han
1JC 12.5 Mua 14/05/2014 104 11.5 9 Nam gilr 20.19% Trung han
FPT 46.2 Mua 15/05/2014 41.5 47.0 370 Nam gilr 11.33% Trung han

Ghi chua:

- Danh sach c8 phiéu theo déi la tap hop céac ¢8 phi€u c6 v8n héa I6n, thanh khodn cao, tinh hinh kinh doanh &n dinh. Ty theo timg thai diém ma danh sach
nay cé thé thay déi, thém hodc bt mét s6 ¢ phiéu.

- Danh muc c¢6 phiéu khuyén nghi dau tu dugc lua chon tir danh sach ¢8 phiéu theo déi.

- Gia mua ctia danh muc khuyén nghi dau tu dugc tinh theo gid déng clra. Gia ban c6 thé a gia muc tiéu, gia cét 16 hodc gia déng clra tuy tling trudng hgp cu
thé.

- C6 phiéu "Pdng trang thai” dugc gilr trong 5 ban tin lién ti€p.

- Cothé ti€p tuc mua néu ¢8 phiéu van dé & trang thai “M4 trang thai”, ngling mua khi “Mé& trang thai” dugc chuyén thanh “N3am gid”.

- Kyhan:“ngan han” la dudi 01 thang, “trung han” 1a tir 01 dén 03 thang, “dai han” la trén 03 thang.
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CHI SO VIMO
Hinh 1: Tang trudng GDP qua cac quy Hinh 2: Chi sé san xuat c6ng nghiép
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(*) Theo gid so sdnh ndm 1994
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TIN TUC RONG VIET

BAO CAO CONG TY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu
NBB - Dong tién da dugc cling c6 07/5/2014 Mua - Dai han 36.300
DIG - Tai khai dong 25/4/2014 Tichldy -Daihan 19.200
HPG - Phat trién bén viing 24/4/2014 Tichldy -Trung han 55.100
CSM - Radial va tiém nang dai han 4/4/2014 Trung ldp - Trung han 46.700
PPC - On dinh 4/4/2014 Trung lap - Dai han 25.200

Vui long xem chi tiét tai http.//vdsc.com.vn/tabid/149/language/vi-VN/default.aspx

THONG TIN CHUNG CHi QUY

Tén quy mé Ngay Phi phat hanh Phi mua lai GTTSR trén mot dv GTTSRtrén motdv  +/- GTTSR trén mot
giaodich  (%giatrigiaodich) (%giatrigiaodich) duytaingaydinhgia  quy taingay dinh dv quy so véiky
gia ky trudc trudc
VFF 06/05/2014 0,75% 0,75% 10.455 10.727 -2,54%
VF1 08/05/2014 0,20% - 1,00% 0,50%-1,50% 21.227 21.917 -3,15%
VF4 07/05/2014 1,00% 0,50%-2,00% 9.502 9.946 -4,46 %
VFA 09/05/2014 0,20% - 1,00% 0,00%-1,50% 7.344 7.400 -0,76%
VFB 09/05/2014 0,30% - 0,60% 0,00%-1,00% 10.775 10.771 0,03%
ENF 02/05/2014 0,00% - 3,00% 9.796 9.773 -1,06 %

DOI NGU PHAN TiCH

Poan Thi Thanh Tric - Truéng phong Hé Thi Thanh Huyén - Phé Phong
+84 8 6299 2006 | Ext: 314 + 84 8 6299 2006 | Ext: 339
truc.dtt@vdsc.com.vn huyen.htt@vdsc.com.vn
Nguyén Tan Huy Nguyén Ba Phudc Tai Tran Thi Ha My
+ 84 8 6299 2006 | Ext: 344 +84 86299 2006 | Ext: 315 + 84 8 6299 2006 | Ext: 348
huy.nt@vdsc.com.vn tai.ntp@vdsc.com.vn my.tth@vdsc.com.vn
Nguyén Thi Phuong Lam Nguyén Lé Minh Khéoi Bui Thi Tam
+84 86299 2006 | Ext: 318 +84 86299 2006 | Ext: 318 + 84 8 6299 2006 | Ext: 348
lam.ntp@vdsc.com.vn khoi.nlm@vdsc.com.vn tam.bt@vdsc.com.vn
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CHI NHANH HA NOI
2C Thai Phién, Q.Hai B3 Trung, Ha Moi
+84 4 6288 2006
+84 4 6288 2008

info@vdsc.com.vn
www.vdsc.com.vn
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CHI NHANH NHA TRANG
50 Bis Yersin, TREMha Trang, Khdnh Hba

@ +84058 3820 006
@ +84058 3820008
& info@vdsc.comam
@ wwwvdse com.n

CHI NHANH CAN THO

08 Phan Binh Phing, Q.Nink Kiduy, TR.Can Tha
@ +B40710381 7578

0 +B40710381 7789

@ info@wdsc.com.avn

@ wwwvdsc.ooman

Ban bao c4o nay dugc chuén bi cho muc dich duy nhat Ia cung cdp théng tin va khong nham dua ra bat ky dé nghi hay huéng ddn mua béan chiing
khoan cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cao dugc trinh bay trong ban bao cao nay khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu cu, chién lugc
va hoan canh cu thé clia tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thic c6 thé c6 cac xung dét loi ich danh hudng dén tinh khach quan cla ban
béo cao nay.Nha dau tu nén xem bao cao nay nhu mot ngudn tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém doi véi
quyét dinh dau tu ctia chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét déi khéng chiu trach nhiém d6i vai toan bo hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi
coi la thiét hai, d&i vai viéc sir dung toan bd hodc tiing phan théng tin hay y kién nao clia ban béo céo nay.

Toan bd cac quan diém thé hién trong bao cao nay déu la quan diém ca nhan clia ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu nhap nao cda
ngudi phan tich lién quan truc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban co cao nay.

Thong tin st dung trong béo cdo nay dugc RONGVIET SECURITIESthu thap ti nhiing nguén ma ching t6i cho la déang tin cay. Tuy nhién, ching toi
khéng ddm béo réng nhiing théng tin nay Ia hoan chinh hodc chinh xac.Cac quan diém va udc tinh trong danh gia ctia ching téi c6 gia tri dén ngay
ra bdo cao va co thé thay déi ma khéng can béao céo trudc.

Ban bao céo nay dugc gilr ban quyén va la tai san ciia RONGVIET SECURITIES.Moi su sao chép, chuyén giao hodc sifa déi trong bat ky trudng hgp

nao ma khéng co sy déng y ciia RONGVIET SECURITIESdéu trai luat.Ban quyén thuéc RONGVIET SECURITIES, 2014.



