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e Nganh xi mang dan phuc héi - Gigi thiéu ¢4 phiéu HOM
e Dong tién dau co khéi déng tuan 17/11-21/11

Nganh xi mang dan phuc héi - Gigi thiéu ¢ phi€éu HOM (CTCP Xi mang Vicem Hoang Mai -
HSX)

Sang nay, chuyén vién nganh cla ching téi da c6 budi trao déi véi NDT vé dién bién nganh xi
mang trong 10 thang dau nam 2014. Cu thé, nhu ciu xi mang cla ca nudc dang dan héi phuc nhg
su dm lén clia nganh bat dong san di cung véi hai yéu t6 then chét la Chinh phi dang tap trung
phat trién ha tdng va vén FDI gidi ngan tang kha vai nhiéu du an 16n. Lay ké 10 thang, tiéu thu xi
mang ca nudc dat 53 triéu tan, tdng 6% so véi cung ky, trong d6 tiéu thu ndi dia dat 41,5 triéu tan,
tang 8% so vai cung ky nam trudc. Danh gia trién vong clia nganh trong thai gian téi, chuyén vién
nganh ciing cho biét, bén canh cac yéu té trén, quy hoach nganh ctia Chinh Phu ciing dang c6 loi
cho cac doanh nghiép dang hoat dong do (1) loai bd nhiing du an c6 quy mé <2.500 tan
clinker/ngay; (2) kht khe han trong céc tiéu chudn vé tiéu hao dién nang, nhiét nang va bui thai;
(3) d@én nam 2016, sé khéng con nha may 16 ding. Diéu nay sé gia tdng rao can gia nhap nganh
d6i véi nhitng doanh nghiép nho déng thai giam ap luc du cung cho cac nha may hién hitu.

Bén canh cac cau chuyén da cii nhu HT1 hodc BCC, ching t6i nhan thdy HOM ciing 1a mot ¢é
phiéu dang cha y véi diém nhan vi tri dia ly thuan Igi va thij trudng tiéu thu tiém nang. Dat nha
may tai Nghé An, mét dia phuong giau cé vé khoang san, HOM sG hitu nguén nguyén liéu doéi dao
vGi Mo da voi Hoang Mai va M6 sét Quynh Vinh c6 trit lugng du khai thac dén 70-80 nam. Bén
canh chat lugng én dinh, ca hai ngudn nguyén liéu nay déu rat gan nha may HOM, giap Céng ty
ti€t kiem dang ké chi phi van chuyén. Nha may xi mang Hoang Mai nam gitta cdng Clra Lo, Nghi
Son va Cang Bong H6i dang phat trién va gan nhiéu khu cdng nghiép trong diém cta khu vuc
Nghé An - Ha Tinh (KCN Becamex VSIP, KKT Viing Ang, KKT Déng Nam Nghé An...). Diéu nay dem
lai nhiéu thuan Igi cho doanh nghiép trong van dé tiéu thu khéng chi & trong dia ban Nghé An ma
con & khap cac tinh thanh khac. Hién HOM mét trong nhiing doanh nghiép xi mang c6 thi phan
I6n nhat & khu vuc mién Trung vdéi thi phan la 11,5%.

Tan dung ngudn nguyén liéu va thi trudng san c6, HOM dang thuc hién nhimng khao sat budc dau
cho viéc xay dung nha may Xi mang Hoang Mai 2, cong sudt 4,5 triéu tdn/nam. Nam sat canh cang
nudc sau Bong HEi v8i nha may nhiét dién 1.200MW va mét phan khu danh riéng cac loai VLXD ti
khau nhap nguyén vat liéu dén xuat thanh phan trong long KCN Dong Héi (451 ha), nha may
Hoang Mai 2 ¢é nhiing diéu kién ly tudng dé phat trién. Chlng toi cho rdng, nha may Hoang Mai 2
sau khi hoan thanh sé tao ra su chuyén bién dang ké trong hiéu qua kinh doanh ctia HOM. Tuy
nhién, véi tam nhin it nhat 1a 3-5 nam, 16 trinh xay dung ctia du an nay van con kha xa.

So véi cac doanh nghiép xi mang niém yét thudc Tap doan Vicem, HOM la mét trong nhiing cong
ty co ty 1é Ng/VCSH thap nhat nhung déng thai co ty 1é ROE cao nhat. Tinh dén Q3/2014, san
lugng tiéu thu ctia HOM dat hon 1,1 triéu tan, doanh thu dat 1.301,9 ty déng (+25,9%yoy) va LNST
dat 30,2 ty déng. Ngoai tang trudng vé doanh thu, c6 thé thay lgi nhuan ctia Cong ty cai thién
dang ké khi cing ky nam 2013 LNST chi dat 0,2 ty dong. Chuyén vién nganh du bao nam 2014,
doanh thu ctia HOM uéc dat 1.967 ty déng (+26% yoy) va LNST dat 55 ty dong, EPS tuong Ung la
763 déng/cp. Theo udc tinh, ty s6 EV/EBITDA forward cia HOM chi khodng 5,7x, thap hon nhiéu
so vGi HT1, BCC va BTS.

Dong tién dau co khéi ddng tuan 17/11-21/11

Tinh trang linh xinh ctia nhém ¢ phiéu bluechips van tiép dién trong phién dau tuan, mic du
tang diém trong phién sang, ap luc ban trd nén 4p dao trong phién chiéu khién VN30 budc phai
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déng clra trong séc do. Trong khong khi d6, nhém ¢6 phiéu dau co tiép tuc la tam diém cta dong
tién. Téng két phién giao dich, top 5 ¢ phiéu c6 thanh khoan cao nhat chiém lan luot 34% va 54%
téng khaéi lugng khdp lénh cta san HSX va HNX. Theo quan séat clia ching t6i, dong tién tap trung
vé nhom ¢8 phiéu dau ca khéng chi nhiéu ma con manh, néi bat nhat [a mic ting gia  mot s6 ¢
phi€u nhu KLF (+9,2%), FLC (+2,5%) va VHG (+6,7%). Ngoai ra, su tich I{ly cla luc cau gid cao cling
phd bién & mot s6 c6 phiéu nhu GTN, HAR, PPI, NVT va SBC.

Khéng thuéc nhém dau co song mét sé ¢ phiéu hang tiéu dung (DQC, RAL, GMC, SRC, LIX) va
héa chat (HAI, TSC) cling ghi nhan muc tang dét bién trong phién hém nay. Trong cac ¢é phiéu ké
trén, ching téi nhan thdy DQC va TSC Ia hai ¢6 phiéu c6 théng tin ho trg dén ti KQKD quy 3/2014.
Theo d6, lgi nhuan ca hai cdng ty nay déu co6 su dong gop ti loi nhuan bat thudng: DQC cho biét
Cong ty thu dugc mot phan 1ai ban hang trd cham ctia Cuba, trong khi TSC thu dugc hon 21 ty
déng tu thanh ly tai san. Bién dong clia nhém ¢8 phiéu nay tuy khéng phan anh xu huéng chung
cla thi trudng, nhung lai cho thdy tam ly dau tu phé bién cia NDT trén TTCKVN. Theo kinh
nghiém cda ching t6i, nhiing thong tin nay sé chi phan anh Ién gia trong mot thoi gian ngan.

Cling lién quan dén KQKD quy 3, hém nay, GMD ciing vifa cdng bé bdo cdo quy 3/2014 clia Tap
doan. Trong dd, doanh thu va LNST déu tang trudng kha 1an lugt 14,2% va 24,6% so vai cling ky
nam 2013. Ly ké 9 thang dau nam 2014, doanh thu ctia Céng ty dat 2.097,38 ty dong, hoan thanh
~79% ké hoach nam va tang trudng khoang 14,9% so véi cing ky ndam trudc. Mic tang trudng
doanh thu nay la kha sat véi du phéng tang trudng doanh thu cho ca nam 2014 cla ching toi
trong bao cdo cap nhat GMD phat hanh ngay 7/11/2014.

Xem xét chi ti€t hon, chuyén vién nganh nhan thay bién loi nhuan gop cai thién dang ké so vdi
cung ky do hiéu suat khai thac ctia cang Nam Hai Binh Vi dugc nang lén. Tuy nhién, viéc mé rong
HDKD Khai thac Cang da lam CPQL va CPBH Q3/2014 tang manh ~50% so vdi cung ky. Chi phi
XDCB ctia Cong ty ciing tang~150 ty dong trong quy chu yéu la dau tu cho du an cao su va cang
Nam Hai Binh Vi. Ngoai ra, v6i nguén tién tir chuyén nhugng GMD Tower, Cong ty da tién hanh
thanh toan bét cac khodn ng véi téng gia tri~ 270 ty déng. Du ng tai 30/9/2014 cla tap doan chi
tdng ~ 35 ty so vdi dau ndm 2014, chuyén vién nganh danh gia diéu nay sé gilp gidm dang ké ap
luc vé lai vay cho Cong ty trong quy cudi nam 2014.
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SAN HSX:

VN-Index tang nhe 0,57 diém (tucng Ung 0,09%) lén mic 600,93
diém, véi khéi lugng giao dich khép Iénh dat hon 108 triéu ¢
phiéu, gidm manh so véi cac phién truéc.

Phién 14/11 VN-Index gidam diém tao thanh gap nho, phién hém
nay VN-Index da c6 su héi phuc tré lai d€ 1ap gap d6, trong phién
VN-Index ting Ién muc cao nhat dat 604,63 diém, mac du da
tang dugc duy tri trong suét phién giao dich nhung cudi phién
ap luc ban van khién VN-Index dong ctia & muic thap nhat phién
tao thanh cay nén d6 ngan vdi bong trén dai, ti€p tuc cing cé
tin hiéu suy yéu ctia dudng gia. Khéi lugng giao dich trong phién
cling dat muic thap cho thdy dong tién tham gia yéu.

Cac chi bao ky thuat van chua tich cuc, dudng RSI bién dong di
ngang, dudng ¢4 MACD van moc thdp hon trén ngudng O.
Pudng gia van dang bién dong trén MA26 nhung xu hudng
dang di xuéng va MA26 cling di xuéng.

Nhu vay, VN-Index dang bién dong trong bién dé hep vdi viing
khang cu 605-610 diém va vung hd trg phia dudi & 595-600
diém.

SAN HNX:

HNX-Index cling ting diém tr& lai thém 0,13 diém (tuong Ung
0,15%) 1én mdic 90,87 diém, véi khéi lugng giao dich khép lénh
dat hon 71 triéu c6 phiéu.

Trén d6 thi nén, HNX-Index hinh thanh cay nén xanh ngén cho
thay dién bién di ngang trong suét phién giao dich, khéi lugng
giao dich cling c6 sy sut giam nhe. Hién tai, dudng gia van dang
nam trén dudng MA26 va bién déng di ngang, tin hiéu tich cuc la
MA26 dang c6 dau hiéu di 1én va hd trg cho dudng gia & quanh
muic 89 diém. Mac du, HNX-Index tang diém tr& lai nhung van
chua vugt qua dugc ngudng hd trg quanh 91 diém, & chiéu
ngugc lai ngudng hé trg cho dudng giad quanh nguéng 86 diém.

Céac chi bao ky thuat chua thé hién nhiéu tin hiéu tich cuc, xu
hudng RSI van dang di 1én, nhung dudng cd6 MACD dang moc
thap dan trén nguéng 0.

Khuyén nghi: Thij trudng van dang bién dong gidng co vdi sy
gidi han clia ngudng khang cu ma chua thé but pha qua duoc,
dong tién giao dich gidm trd lai khién déng luc cia thi trudng
yéu han. Trong trang thai bién déng trong bién d6 hep cla thi
trudng nha dau tu tiép tuc theo déi thém dé chd tin hiéu ro
rang.
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DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI bAU TU
Gia . Gia Gia muc Gia muc Gia Gia ~
Ma Khuyén nghi Ngay mua N : o : 2. = Ngayban p Loi/lo Ky han
1T y gnt gay mua tiéu 1 tiéu 2 catlo gay ban / yha
S74 12,7 Nam gilr 02-10-2014 11,9 14,7 10,5 6,72% Trung han
QCG 104 Nam gilr 02-10-2014 10,5 12,0 9,2 -0,95% Trung han
GAS 104,0 Nam git 30-09-2014 106,0 120,0 98,0 -1,89% Trung han
SJD 31,7 Nam git 07-08-2014 25,6 28,5 35,0 24,0 23,83% Trung han

- Gid mua ctia danh muc khuyén nghi dau tu dugc tinh theo gia déng clia, Gia ban cé thé |a gia muc tiéu, gia cit 16 hodc gia dong clra tuy tling trudng
hop cu thé,

- “Gid muc tiéu 2" va “Gia c4t 16” mdi sé dugc cap nhat khi ¢ phiéu vugt qua “Gia muc tiéu 17,

- Vao ngay giao dich khéng hudng quyén, cac muc gia cling sé dugc diéu chinh tuong ting,

- Ky han: “ngén han” 1a duai 01 thang, “trung han” la tr 01 dén 03 thang, “dai han” la trén 03 thang,
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TIN TUC RONG VIET

BAO CAO CONG TY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu
NBB - City Gate Towers sé tao ra budc ngoat I6n 14/11/2014 Mua - Dai han 26.800
CMI- Trién vong tur tai khai déng cac du an 13/11/2014 Theo déi

CNG - Trién vong tang trudng dén tir khach hang VLXD 10/11/2014 Tich lay - Dai han 46.00
GMD - Hoat déng c6t 16i c6 nhiéu chuyén déng tich cuc 7/11/2014 Tich Ity - Dai han 44.400
BMP - Khé khan sap di qua 30/10/2014 Mua - Dai han 87.700

Vui long xem chi tiét tai http.//vdsc,com,vn/tabid/149/language/vi-VN/default,aspx

THONG TIN CHUNG CHi QUY

Tén quy mé Ngay Phi phat hanh Phi mua lai GTTSR trén mot dv GTTSRtrénmotdv  +/- GTTSR trén moét
giaodich  (%giatrigiaodich) (% giatrigiaodich) duytaingaydinhgia  quy taingay dinh dv quy so véi ky
gia ky trudc trudc
VFF 11/11/2014 0-0,75% 0-2,5% 11.815 11.868 -0,45%
VF1 14/11/2014 0,20% - 1,00% 0,50%-1,50% 22.966 22.989 -0,10%
VF4 12/11/2014 0,20% - 1,00% 0,00%-1,50% 10.357 10.338 0,18%
VFA 14/11/2014 0,20% - 1,00% 0,00%-1,50% 7.567 7.570 -0,03%
VFB 14/11/2014 0,30% - 0,60% 0,00%-1,00% 11.949 11.950 -0,01%
ENF 07/11/2014 0,00% - 3,00% 10.996 10.504 4., 8%
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Ban béo cao nay dugc chuén bi cho muc dich duy nhat la cung c8p théng tin va khéng nham dua ra bat ky dé nghj hay hudng dan mua ban chiing
khodn cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bao co nay khong tinh dén sy khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc
va hoan canh cu thé clia tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thic c6 thé c6 cac xung dét Igi ich anh hudng dén tinh khach quan clia ban
bdo cdo nay.Nha dau tu nén xem bao cdo nay nhu mét nguén tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém déi vaéi
quyét dinh dau tu ctia chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét d6i khéng chiu trach nhiém déi véi toan b hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi
coi la thiét hai, d6i vai viéc sir dung toan bd hoac tiing phan théng tin hay y ki€n nao ctia ban bao cao nay.

Toan bé cac quan diém thé hién trong bao cdo nay déu la quan diém ca nhan ca ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu nhap nao cla
ngudi phan tich lién quan tryc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban céo céo nay.

Théng tin st dung trong béo cao nay dugc RONGVIET SECURITIESthu thép tir nhiing nguén ma chiing téi cho la dang tin cdy. Tuy nhién, ching toi
khéng dam bao rang nhiing théng tin nay la hoan chinh hodc chinh xac.Cac quan diém va udc tinh trong danh gia cda ching téi cé gia tri dén ngay
ra bao céo va c6 thé thay d6i ma khéng can béo cao truée.

Ban bao cao nay dugc gilt ban quyén va I tai sdn cia RONGVIET SECURITIES.Moi su sao chép, chuyén giao hodc sta d6i trong bat ky trudng hop

nao ma khoéng c6 sy dong y ciia RONGVIET SECURITIESdéu trai luat.Ban quyén thuéc RONGVIET SECURITIES, 2014.




