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e  Téng két thi truéng thang 4 - tiép tuc nhiing nét vé sang

e Hiéu ung trudc ki nghi lé
Tong két thi trudng thang 4 - tiép tuc nhitng nét vé sang
Téng cuc théng ké (GSO) vira cdng bé bao céo tinh hinh kinh t€ xa hoi thang 4/2015 va véi moét cai

nhin téng quét, cac chi s6 vi md nhu san xuat cdng nghiép, ban 18, tiéu dung... déu tiép tuc cai
thién viing chac theo da dot pha tir Quy | nam 2015.

THU SAU Uéc tinh 4 thang dau nam, chi s6 san xuat cong nghiép tang 9,4% so vai clng ki trong dé cac
nganh tding manh bao gém khai khoang (+6,7% y.o.y), ché bién-ché tao (+10,1% y.o.y), phan phdi
dién (+10,6%) va cung cap nudc va xU ly nudc thai rac thai (+6,4%). Nganh cong nghiép cap hai
cling c6 su tang trudng cao so vai cling ki dac biét la san xuat xe c6 dong co, dét, san xuat da, san
xuat gidy... C6 thé nhan thay cac nganh trong diém dugc chung téi du bdo tang trudng manh
trong nam 2015 tiép tuc c6 nhiing budc di dot bién trong nhiing thang dau nam. Ngoai ra chi s
tén kho ciing ¢é su cai thién vdi 11,3% tang trudng y.o.y, thap han muc cung ki nam ngoai 2014 la
13,9%. Diéu nay thé hién sy phuc hdi ctia nén kinh t€ va nguyén nhan mot phan dén ti nhu cau
san xuat kinh doanh tiéu thu da ting tr& lai sau Tét nguyén dan va dac biét trudc ki nghi 1é dai
ngay 30/4 va 1/5. Bi cing véi tang trudng san xudt, ta c6 thé nhin thay ré nét nhat sy tang trudng
vimo tur chi s6 tiéu thu toan nganh cong nghiép ché bién, ché tao thang 3/2015 tang 35,6% so vai
thang trudc va 12,35% so vai cung Ki. Chi tiét hon, chi s6 tiéu thu nganh c6 su dot bién tap trung &
cdc mang nhu san xudt xe c6 déng co, sdn pham dién t& va khai khoang.
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Nguén: RongViet research, GSO

Trén phuong dién bén & hang hoa va dich vu tiéu dung, tdng muc ban & va doanh thu dich vu
tiéu dung trong 4 thang dau nam tang 8,8% y.o.y sau khi loai trir yéu té gia tang la 8%. Nhin nhan
tu chi s6 niém tin ngudi tiéu dung (CCl), ANZ-Roy Morgan da céng bé khao sat tai thi truong Viét
Nam v&i sy gidm nhe ctia CCl trong thang 4 (-1%) so véi thang trudc. Tuy nhién khi xem xét ca 4
thang vdi so véi cung ki, trung binh CCI tinh tir ddu ndm dat 139,9 diém, ting 5,8% y.o.y dic biét
thang 4/2015 tang truéng 8,18% y.o.y, cao nhat trong bén thang. Theo danh gia tir chuyén vién vi
md, di€u nay mét phan ly giai cho su tdng truéng cua thi trudng bén 1é Viét Nam trong thang 4 va
ca 4 thang dau nam. Ngoai ra, tiéu dung tang cao trong nhiing thang vira qua nhé& su phuc héi cta
nén kinh t&€ vi mé véi mat bang gia dau va hang hoa hién dang & muc thap.
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Nguén: RongViet research, ANZ-Roy Morgan

Tuy nhién, xét vé xudt nhap khau, trinh trang nhap siéu van con dién ra véi kim ngach xuat khau
thang 4 udc dat 13,8 ty USD va kim ngach nhap khau udc dat 14,4 ty USD. Nhin chung trong 4
thang dau, téng gia tri nhap siéu dat xap xi 3 ty USD. C6 thé ndi nguyén nhan chinh van dén tu gia
dau thé ndm & muc thap lam gidm kim ngach xuat khau dau thoé ra thj trudng thé gidi. Tuy nhién,
trong toan thé buc tranh xudt nhap khiu, khéi FDI lai cho két qua nguoc lai véi su gia ting xuat
siéu xap xi 464 trieu USD so vdi cung ki. Theo chuyén vién vi mé, xuat khau tang truéng tét ndm &
cadc nhéom hang héa nhu 6 t6, gao va thly san. Chung t6i danh gia viéc nhap siéu c6 kha nang cao
sé ti€p tuc dién ra vdi tinh hinh gia dau dang dan én dinh & muc 55 USD/thung (WTI) va 65
USD/thung (Brent).

Hiéu ung trudc ki nghi I1é

Thi trudng hém nay (27/4/2015) chiing kién sy dot bién kha tiéu cuc vé thanh khoan vdi téng khoi
lugng giao dich chi dat 95,43 triéu dan vi véi 1.475,36 ty dong gia tri. C6 thé nodi, néu trir di cac
khoan giao dich thda thuan, dic biét [a 244 ty d6ng giao dich ctia VIC tai gia tran, téng gia tri giao
dich sé chi con xap xi 1.100 ty déng. Dé dang nhan thay khong khi am dam ti tam ly nghi Ié cla
cac nha dau tu trong thdi gian nay véi dong tién dang vé cung cham chap. Két thic phién giao
dich, VNIndex gidm 3,37 diém (-0,6%) xudng 562,4 va HNXIndex tang 0,16 diém (+0,2%) Ién muic
82,75. Diém nhan dang cha y cda thi trudng ngay hom nay dén tu ¢ phiéu OGC ctia CTCP Tap
doan Dai Duong vai muic gia san 4.000 dong dugc gitr xuyén sudt phién giao dich va da trang bén
mua. C6 thé nhan thay nguyén nhan mét phan dén tir thuong vu mua lai OceanBank (OGC dang
nam gilr 800 ty déng ctia OCB) clia Ngan hang nha Nudc véi gia 0 déng. Mac du su viéc chua nga
ngl nhung dudng nhu cac nha dau tu déu da dua ra quyét dinh ctia minh viéc du ban OGC téi
hon 10,4 triéu don vi. Trong khoang thoi gian nay vao cac nam trudc, chidng t6i déu dua ra nhan
dinh va lai khuyén bang cau noi “sell in May and go away”. Tuy nhién vdi dién bién thj truéng ban
manh trong khodng thai gian truéc dé va dang & muc gidm sau, liéu chang cau ndi nay con ap
dung dugc véi thi trudng chiing khodn thang 5/20157?

Trong ngay hém nay (27/4), chuyén vién nganh cla ching t6i da c6 co héi tham gia dai héi ¢
déng clia Cong ty C6 phan Tap doan MASAN (MSN — HOSE). Trong ndm 2015, Cong ty du kién dat
ké hoach doanh thu vao khoang 2 ty USD nh& ba mang chinh (1) thdc én chan nuéi 1 ty USD (2)
mo NUi Phao, 200-250 triéu USD (3) nganh hang tiéu dung, bia, 700-800 triéu USD. Ching téi nhan
thay diém nhan quan trong nhét trong ké hoach nay la viéc dong gép 50% téng doanh thu nam
2015 (~1 ty d6 la My) cila mang thdc an chan nuéi. Chuyén vién nganh ctia ching toi cho rang
viéc m& rong mang thic an chan nudi trong ndm 2015 la mét trong cac budc dém dé MSN tan
céng vao thi trudng dam dong vat Viét Nam vdi gid tri tiém nang Ién dén 16 ty USD. Vao cudi nam
ngodi, Céng ty cling da mua lai CTCP thuc pham dinh dudng Sai Gon (Saigon Nutrifood). Nhu vay,




RONGVIET

SECURITIES

Nhat ky tu van

Nguyén Trung Kién
+ 84 86299 2006 | Ext: 326

kien.nt@vdsc.com.vn

chubi san xuat khép kin ti khau thuc &n chin nudi dén ché bién sdn phdm van dang dugc MSN
thuc hién tiing buéc. Tai PHCD, du ti chéi chia sé chi ti€t KQKD Q1 nhung theo uéc tinh so bd
doanh thu quy nay c6 thé tang 30% va LNST tdng 15% so véi cling ky. V&i udc tinh nay, doanh thu
Q1 c6 thé dat muc 3.529,5 ty déng va LNST dat 26,33 ty déng.
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PHAN TiCH KY THUAT HANG NGAY

SAN HSX:

VN-Index m& clia phién giao dich dau tuan véi sac do, chi sé
gidm 3,37 diém xudng muc 562,4 diém clng vai 53,68 triéu cb
phiéu dugc khép 1énh.

Dudng gid két phién vgi nén d6 bao trum toan bd nén xanh &
phién thi 6 tuan trudc, khéi lugng sut giam manh cho thay tdm
ly trdm lang cua thi trudng trudc dip nghi 1é dai, bén mua chua
thuc su cht ddng trong khi bén ban khéng mun ban gia thap.

Cac chi bao ky thuat van dang cho tin hiéu diéu chinh khi dudng
Stochastic hudng xudng, RSI gidm vé dudi muc 50 va dudng cd
MACD tiép tuc moc thap hon xudéng dudng 0.

VN-Index van dao déng trong bién dé hep xoay quanh nguéng
hé trg 560 diém, dudng gia va khéi lugng chua phat di tin hiéu
vé viéc chinh phuc thanh céng muc khang cu trén 570-575 diém
cling nhu pha vé muc hé trg 560, do d6 quan diém ndm gil va
quan sat thém thij trudng van dugc duy tri.

SAN HNX:

Trai ngugc vGi HSX, san HNX c6 sac xanh & phién giao dich dau
tuan, chi s6 HNX-Index xanh nhe 0,16 diém I&n muc 82,75 diém
cling v&i 33,56 triéu ¢ phiéu dugc khép lénh.

Pudng gia déng clia vGi nén xanh sau 5 nén doé lién tiép trudc
do, tuy nhién d6 rong ctia nén kha hep kém theo khéi lugng
khdp 1énh & muc thap cho thay luc cau tham gia chua thuc manh
va diéu nay chua thé cai thién dugc trang thai di ngang trong
thdi gian trudc.

Cac chi bao ky thuat chua lay lai dugc sy tich cuc khi dudng %k
van dao dong dudi %D hudng xuéng, RSI chua vugt dugc muc 50
va dudng cd6 MACD van moc thap han vé dudng 0.

Muc hé trg 82-82,5 diém tucong Uing véi dudng middle cta dai
Bollinger van dang phat huy tac dung hé trg cho HNX-Index, chi
s6 ti€p tuc dao déng trong pham vi hep va chua co tin hiéu thay
déi trang thai hién tai.

Khuyén nghi: Thi trudng ma clia phién giao dich dau tuan vai
hai sac thai trai chiéu, nhung ca hai chi sé déu bién dong trong
bién d6 hep cung véi khéi lugng khdp Iénh & muc thap cho
thay tam ly tram lang cla ca bén mua va ban, nha dau tu tiép
tuc ndm gil va theo déi quan sat thém dién bién & cac phién
giao dich ké tiép.
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DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI PAU TU
Ma ?;a Khuyén nghi Ngay mua g::a gléau :ngc gléau rznuc félrlﬁ Ngay ban S.'I:’uan Loi/lé Ky han
FMC 25,1 Nam giir 15-04-15 25,6 30,0 23 -1,95% Trung han
HSG 37,7 Nam giir 15-04-15 36,9 40,0 34 2,17% Trung han
VCB 37,2 Nam giir 10-04-15 36,0 39,6 34,5 3,33% Trung han
FPT 50,5 Nam giir 10-04-15 49,2 52,0 47,5 2,64% Trung han
PVB 38,8 Nam giir 10-04-15 35,0 39,0 32 10,86%  Trung han
CLG 7,6 Nam giir 09-04-15 8,4 10,0 7,5 -9,52% Trung han
FCN 22,8 Nam giir 09-04-15 23,2 26,0 21,5 -1,72% Trung han
HMH 24,0 Nam giir 09-04-15 25,0 28,0 23 -4,00% Trung han
PLC 33,0 Nam giir 05-03-15 34,7 40,0 31 -4,90% Trung han
HUT 15,5 Nam giir 04-03-15 15,7 18,0 14 -1,27% Trung han
- Gid mua ctia danh muc khuyén nghi dau tu dugc tinh theo gia déng clra, Gia ban cé thé |a gia muc tiéu, gia cit 16 hodc gia dong clra tuy tling trudng
hop cu thé,

- “Gid muc tiéu 2" va “Gia cit 16” méi sé dugc cap nhat khi ¢ phi€u vugt qua “Gia muc tiéu 17,
- Vao ngay giao dich khéng hudng quyén, cac muc gia cling sé& dugc diéu chinh tuong tng,
- Ky han: “ngdn han” 1a dudi 01 thang, “trung han” la tir 01 dén 03 thang, “dai han” la trén 03 thang,
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Hinh 1: Tang truéng GDP qua cac quy Hinh 2: Chi s6 sdn xuat cdng nghiép
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TIN TUC RONG VIET

BAO CAO CONG TY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu

PLC - Vi thé viing vang trong kinh doanh 14/04/2015 Tich lGy - Trung han 40.000

BT6 - Nhiing dau hiéu khéi séc dau tién sau tai co cau 27/1/2015 Theo doi

PAC - Co hoi gan lién véi thach thic 14/01/2015 Tich Idy- Trung han 27.500

HMH - Trién vong tich cuc dén tir nhiéu yéu t6 thuan lgi 06/01/2015 Tich Ity - Dai han 33.800

DPM - Hudng lgi tir gia dau 26/12/2014 Mua - Trung han 36.100

Vui long xem chi tiét tai http.//vdsc.com.vn/tabid/149/language/vi-VN/default.aspx

THONG TIN CHUNG CHi QUY

Tén quy mé Ngay Phi phat hanh Phi mua lai GTTSR trén mot dv GTTSRtrén motdv  +/- GTTSR trén mot
giaodich (% giatrigiaodich) (%giatrigiaodich) duytaingaydinhgia  quytaingaydinh  dvquysovéiky
gia ky trudc trudc

VFF 07/04/2015 0%-0,75% 0%-2,5% 11.783 11.757 0,22%
VEOF 07/04/2015 0%-0,75% 0%-2,5% 9.405 9.357 0.51%

VF1 16/04/2015 0,2% - 1% 0,5%-1,5% 21.202 20.973 1,09%

VF4 15/04/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 9.097 9.006 1,01 %

VFA 10/04/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 7.124 7.087 0,53%

VFB 10/04/2015 0,3% - 0,6% 0%-1% 12.152 12.152 0,01%

ENF 10/04/2015 0% - 3% 0% 10.798 10.633 1.55%
MBVF 09/04/2015 1% 0%-1% 10.267 10.854 -5.41%
MBBF 08/04/2015 0%-0,5% 0%-1% 12.083 12.072 0,09%
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@ info@nedsc.com.avn

@ wwwvdsc.ooman

Ban béo cao nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhat la cung cap théng tin va khéng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua ban ching
khoan cu thé nao. Céc quan diém va khuyén cao dugc trinh bay trong ban béo cdo nay khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu ciu, chién lugc
va hoan canh cu thé clia tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cing y thiic c6 thé ¢ cac xung dét Igi ich dnh huéng dén tinh khach quan cda ban
bdo cdo nay.Nha dau tu nén xem bao cdo nay nhu mét nguédn tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém déi vaéi
quyét dinh dau tu ctia chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét d6i khéng chiu trach nhiém déi véi toan b hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi
coi la thiét hai, d8i vdi viéc s dung toan bé hodc tiing phan théng tin hay y kién nao ctia ban bao cao nay.

Toan bé cac quan diém thé hién trong bao cdo nay déu la quan diém ca nhan ca ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu nhap nao cla
ngudi phan tich lién quan tryc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban céo céo nay.

Théng tin st dung trong béo cao nay dugc RONGVIET SECURITIESthu thép tir nhiing nguén ma chiing téi cho la dang tin cdy. Tuy nhién, ching toi
khéng dam bao réng nhiing théng tin nay Ia hoan chinh hoic chinh xac.Cac quan diém va udc tinh trong danh gia ctia chiing t6i c6 gia tri dén ngay
ra bao cao va cé thé thay d6i ma khéng can béo céo trudc.

Ban bao cao nay dugc gilt ban quyén va la tai sdn ciia RONGVIET SECURITIES.Moi sy sao chép, chuyén giao hodc stra d6i trong bat ky trudng hgp

nao ma khoéng c6 sy déng y cia RONGVIET SECURITIESdéu trai luat.Ban quyén thudéc RONGVIET SECURITIES, 2015.




