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SVI- On dinh
Hoat dong SXKD ndm nay

RongViet Research vira c6 budi gdp mat véi cong ty bao bi Bién Hoa (SVI-HSX), 1a mét trong ba
doanh nghiép san xuat bao bi I6n nhat & khu vuc Péng Nam Bo. Theo doanh nghiép chia sé&, nam
2014 1a nam kho khan ctia nganh bao bi do nhu cau tiéu dung trong nudc chua héi phuc vi thé
anh hudng dén cac don dat hang ctia doanh nghiép. Do ¢6 su tuong quan chat ché véi nganh tiéu
duing trong nudc, cing véi da phuc héi ctia nén kinh té hién nay, chuyén vién nganh cho biét
nganh bao bi sé khdi sdc han vao quy 2 nam sau.

Vé udc tinh két qua kinh doanh nam 2014, doanh nghiép cho biét, so vai ké hoach dat ra, san
lugng kinh doanh nam 2014 udc tinh tdng nhe (~10-15%). Trong khi d6 do anh hudng bai cac yéu
t6 nhu (1) stic mua va nhu cau thi trudng gidm va (2) gid ban binh quan gidm dé nang cao tinh
canh tranh; KQKD ca nam udc tinh giam nhe so véi ké hoach dau nam.

Hinh: KQKD 9T-2014 cta SVI

9T-2014 9T-2013 Thay déi
Doanh thu 795,16 701,37 13,4%
LNTT 53,33 50,8 5,0%
LNST 44,35 49,591 -10,6%
Bién lgi nhuan gop 13,8% 15,1% -8,9%
Nguén: SVI

Cdc du dn nha mdy méi

Vao cudi nam 2013, giai doan 1 nha may bao bi Carton & KCN My Phuéc (Binh Duang) da dugc
dua vao hoat dong. Trong nam nay, nha may hién da hoat dong ~70% cdng suat thiét ké (~30.000
tan/nam) va du kién hoat dong hét céng suat thiét ké vao nam 2015. Cling trong nam sau, cong ty
cho biét sé ti€p tuc trién khai giai doan 2 nha may My Xuan véi céng suat thiét ké ~15.000
tan/nam. Trong giai doan nay, nha may nay clng sé dugc van hanh song song vdi tién do trién
khai do chi can I3p dat may maéc la nha méy c6 thé hoat déng.

Cé tuc hdp dan nhung thanh khodn con thdp

Cung vdi su hoat déng 6n dinh clia doanh nghiép, SVI 1a mot ¢ phiéu co ban hap dan cho nhiéu
nha dau tu ngai rdi ro v6i muc EPS hdp dan (~6.000 déng/cp). Tuy vay, mét diém dang luu y, do
dugc nam gilr phan 16n bdi Téng Cong ty Cong nghé thuc phdm Péng Nai (DOFICO) (~53,72%),
thanh khodn cla ¢ phi€u nay rat thap. Tuy nhién, theo 16 trinh thi DOFICO sé bat dau thoai vén
khai SVI tir ndm 2018. Khi d6, ching téi ky vong thanh khoén cta ¢ phiéu SVI sé dugc cai thién
mot cach rd rét hon, tao co hdi cho nhiéu nha dau tu quan tam ¢é phiéu SVI.

Dong dau khi - D8i mau!!!

Hom nay c6 thé néi la mét phién giao dich “d6i gid” cla ca thi trudng chiing khoan Viét Nam, dac
biét 1a d6i v6i nhom b phi€u dau khi. Su phuc héi nay c6 thé bat ngudn tir cac thong tin tich cuc
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ca trong va ngoai nudc dudng nhu xuat hién déng thai. Dau tién la viec Ngan hang phat trién
chau A (ADB) c6ng bé tich cuc vé trién vong cla Viét Nam vao chiéu hom qua. Tiép theo 1a mot s6
théng tin kha quan lién quan dén viéc phuc hoi clia gia dau va déng rupe. Cling véi dé la viéc FED
céng bé sé “kién nhan” trong viéc “sé giir 1ai suadt & muc gan bang 0 trong modt thdi gian dang ké
sau khi két thuc QE”. B6i véi nhém ¢ phiéu dau khi, théng tin PVD mua 2 triéu ¢6 phiéu quy la
moét ddng luc gidp ¢6 phiéu nay tdng tran trong phién hém nay, ti d6 lan téa sang cd dong dau
khi. Tam ly thi trudng nhd d6 cling tich cuc han trong phién hom nay.

Do ¢6 tinh chit tuong tu, ching t6i c6 lam mot so sanh nhé dé gidia phién gidm day dot su kién
“Bién PoNng” va phién hém qua. Theo théng ké clia ching tdi, néu so sanh véi muc thanh khoan
trung binh cta 20 phién truéc d6, thanh khoan cta thi trudng vao ngay 08/05/2014 tang kha doét
bién (+59,3%) so vGi muc tang (+35,47%) cta phién hém qua. Bén canh do, su phuc hoéi trong su
kién Bién Déng c6 su hau thuan 16n clia dong tién ngoai trong khi d6, hanh ddéng clia khéi ngoai
trong giai doan nay gan nhu trai ngugc. Ti€p ndi xu hudng ban rong ké ti thang 9, khéi ngoai
cling ti€p tuc ban rong ~96,5 ty déng trong phién hém nay (xap xi muic ban rong ngay hém qua),
dua mdc tich Gy trong ndam cta khoi ngoai vé ~2.600 ty (~33% so vai muc tich lay cao nhat vao
thang 07). Tuy dong gop clia khéi ngoai vao ty trong giao dich trén thi trudng ching khoén Viét
nam géan day khéng dang ké, viéc quay lung cla khéi ngoai ngay ca trong dot sale off vira qua
khién ching ta c6 nhiing ban khoan.

Mét s6 nha dau tu da mua vao ngay hém qua cé thé dang rat phan khai véi phién héi phuc hém
nay. Tuy nhién, chiing t6i luén chia sé v&i nha dau tu rang, khi quyét dinh “bat dao roi”, nha dau tu
phai sdn sang vé mat tam ly va tai chinh cho viéc “dao cé thé roi ti€p” hoac thi trudng co thé phuc
héi theo déay chir U hay chit W.
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PHAN TiCH KY THUAT HANG NGAY

SAN HSX:

Sau hai phién giam diém manh, VN-Index da phuc héi kha manh,
véi muc ting 10,23 diém (tuong ducng 1,97%), déng cla tai
528,45. Thanh khoan gidm manh so véi phién trugc do, véi 95
triéu ¢6 phiéu khdp 1énh.

Vung 510 diém dugc ky vong la vung hé trg manh ca VN-Index.
Viéc chi s6 phuc hoi ngay trén viing hd trg sau mot dgt sut giam
manh 1a diéu dé hiéu, tuy nhién chua thé két luan rang thi trudng
da tao day hay day chi la dot phuc hoi ky thuat. Nhiing nha dau
tu mao hiém c6 thé giai ngan véi ky vong thi trudng sé ti€p tuc
phuc héi, trong khi nhitng nha dau tu than trong cé thé tiép tuc
ch& dgi nhiing tin hiéu ré rang va chac chan hon.

Cac chi bao ky thuat co su phuc héi va hau hét van nam trong
vung quéa ban. Chi bao ADX van & muc cao va chua dao chiéu di
xudng, cho thdy xu huéng giam van con dang manh.

Trong ngdn han VN-Index van dang dugc hé trg tai moc 510.
Trong trudng hop ti€p tuc phuc héi, viing 545 sé& déng vai trod
khang cu.

SAN HNX:

HNX-Index ciing phuc héi an tugng, véi muc ting 2,09 diém,
déng cla tai 82,7. Nhu vay HNX-Index da Iy lai toan bo s diém
da mat cta ngay hom trudc. Thanh khoan giam 29,7% so véi
phién trudc do, dat 50,6 triéu ¢ phiéu.

HNX-Index phuc héi khi gidm vé viing hé trg 80 diém (tuong Ung
vGi dudng trend line hé trg dai han va ngudng Fibonacci
Retracement 50%). Tuy nhién da phuc hoi sé sém gép thi thach
tai viing khang cu 84 diém. Néu HNX-Index vugt qua dugc vung
84 diém thi sé ma& ra kha nang tiép tuc di [én vi khi d6 HNX-Index
da & trén dudng trung binh dai han 200 ngay.

Pudng MACD dé ngung roi trong khi RSI da tang trd lai, vuot 1én
maéc 30.

Nhu vdy trong ngan han HNX-Index dugc hd trg tai méc 80,
trong khi 84 sé la vung khéang cu.

Khuyén nghi: Hai san déng loat phuc héi manh sau khi da
tiém can ngudng ho trg manh trong phién trugc dé. Tuy nhién
van chua du diéu kién dé khang dinh thj trudng da tao day.
Nha dau tu co thé gidi ngan tham do va duy tri danh muc &
mot ty 1é an toan, kién nhan chd dgi nhing tin hiéu tich cuc
hon n(ra tu thi trudng.
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DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI PAU TU

Ma ?;a Khuyén nghi Ngay mua g::a gléau :ngc gléau rznuc félzlﬁ Ngay ban S;an Loi/lé Ky han
KDH 19,1 Nam gid 12/12/2014 19,7 21,7 18 -3,05% Trung han
PET 20,3 Nam gid 12/12/2014 22,0 24,2 20 -7,73% Trung han
TDC 11,5 Nam git 12/12/2014 12,0 13,5 11 -4,17% Trung han
QCG 10,1 Nam gilr 12/12/2014 11,2 12,5 10 -9,82% Trung han
DHC 22,4 Ban 04/12/2014 23,8 26,0 22.0 17/12/2014 22,0 -7,56% Trung han
PPC 25,5 Nam gilr 04/12/2014 25,8 28,5 24.0 -1,16% Trung han
KMR 8,4 Nam gil 04/12/2014 8,7 9,6 8.0 -3,45% Ngan han
BSI 11,2 Ban 03/12/2014 12,7 14,0 11.5 17/12/2014 11,5 -9,45% Ngan han
SvcC 15,7 Ban 03/12/2014 171 19,0 16.5 17/12/2014 16,5 -3,51% Trung han
VCs 30,0 Nam gil 03/12/2014 28,8 32,0 26.0 4,17% Trung han

- Gid mua ctia danh muc khuyén nghi dau tu dugc tinh theo gia déng clra, Gia ban cé thé |a gia muc tiéu, gia cit 16 hodc gia dong clra tuy tling trudng
hop cu thé,

- “Gid muc tiéu 2" va “Gia cit 16” méi sé dugc cap nhat khi ¢ phi€u vugt qua “Gia muc tiéu 17,

- Vao ngay giao dich khéng hudng quyén, cac muc gia cling sé dugc diéu chinh tuong tng,

- Ky han: “ngdn han” 1a dudi 01 thang, “trung han” la tir 01 dén 03 thang, “dai han” la trén 03 thang,
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Hinh 1: Tang truéng GDP qua cac quy Hinh 2: Chi s6 sdn xuat cdng nghiép
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TIN TUC RONG VIET
BAO CAO CONG TY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu
PCT - Tai cdu triic 11/12/2014 Theo do6i
FPT - BOng luc tang trudng dén tir mang ban lé 03/12/2014 Tich lay - Dai han 61.000
GDT - Van dang trén da tang trudng 27/11/2014 Tich lay - Dai han 41.300
PGS - 2015: Nhiéu thach thtic 24/11/2014 Trung lap - Dai han 37.800
NBB - City Gate Towers sé tao ra budc ngoat I6n 14/11/2014 Mua - Dai han 26.800
Vui long xem chi tiét tai http.//vdsc,com,vn/tabid/149/language/vi-VN/default,aspx
~ ra 2 ~
THONG TIN CHUNG CHI QUY
Tén quy mé Ngay Phi phat hanh Phi mua lai GTTSR trén mot dv GTTSRtrénmotdv ~ +/- GTTSR trén moét
giaodich  (%giatrigiaodich) (% giatrigiaodich) 9duytaingaydinhgid  quy taingay dinh dv quy so véi ky
gia ky trudc trudc
VFF 09/12/2014 0%-0,75% 0%-2,5% 11.378 11.576 -1,71 %
VEOF 09/12/2014 0%-0,75% 0%-2,5% 9.800 9.815 -0,15%
VF1 12/12/2014 0,2% - 1% 0,5%-1,5% 20.890 21111 -1,05%
VF4 10/12/2014 0,2% - 1% 0%-1,5% 9.102 9.565 -4,84%
VFA 12/12/2014 0,2% - 1% 0%-1,5% 7.373 7.443 -0,95%
VFB 12/12/2014 0,3% - 0,6% 0%-1% 11.841 11.832 0,08 %
ENF 05/12/2014 0% - 3% 0% 10.889 10.807 0,76%
MBVF 04/12/2014 1% 0%-1% 11.135 11.060 0,68%
MBBF 10/12/2014 0%-0,5% 0%-1% 11.766 11.768 -0,02%
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Ban béo cao nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhat la cung cap théng tin va khéng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua ban ching
khoan cu thé nao. Céc quan diém va khuyén cao dugc trinh bay trong ban béo cdo nay khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu ciu, chién lugc
va hoan canh cu thé clia tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cing y thiic c6 thé ¢ cac xung dét Igi ich dnh huéng dén tinh khach quan cda ban
bdo cdo nay.Nha dau tu nén xem bado cdo nay nhu mét nguén tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém déi vaéi
quyét dinh dau tu ctia chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét d6i khéng chiu trach nhiém déi véi toan b hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi
coi la thiét hai, d6i véi viéc sir dung toan bd hoac tiing phan théng tin hay y ki€n nao ctia ban bao cao nay.

Toan bé cac quan diém thé hién trong bao cdo nay déu la quan diém ca nhan ca ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu nhap nao cla
ngudi phan tich lién quan tryc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban cdo cdo nay.

Théng tin st dung trong béo cao nay dugc RONGVIET SECURITIESthu thép tir nhiing nguén ma chiing téi cho la dang tin cdy. Tuy nhién, ching toi
khong dam bao rang nhimng théng tin nay la hoan chinh hodc chinh xac.Cac quan diém va udc tinh trong danh gia ctia chiing téi c6 gia trj dén ngay
ra b4o cao va cé thé thay d6i ma khéng can béo céo trudc.

Ban bao cao nay dugc gilt ban quyén va la tai sdn ciia RONGVIET SECURITIES.Moi su sao chép, chuyén giao hodc stia d6i trong bat ky trudng hgp

nao ma khéng c6 sy dong y cia RONGVIET SECURITIESdéu trai luat.Ban quyén thudéc RONGVIET SECURITIES, 2014,




