RONGVIET

SECURITIES Nhat ky tu van

e Stc canh tranh ctia hang dét may Viét Nam tai thi truong My dugi géc nhin ty gia
e Dedat!

Suc canh tranh ctia hang dét may Viét Nam tai thi truong My duégi géc nhin ty gia
Tiép sau dé tai ty gia da dé cap ngay hom qua, mot sé y kién phan hoi cho rang sé thu vi hon néu
chiing t6i dua thém goc nhin vé stic canh tranh clia dét may Viét Nam tai thi trudng My.

Xét vé hoat dong xuat khiu, My luén Ia mot trong cac thi trudng I6n cha Viét Nam, chiém ~24%
téng kim ngach xudt khiu (2014); trong d6, dét may, giay dép, gé lan lugt 1a cdc mat hang cé ty
trong cao nhat. Viéc gilr gia cda tién déng c6 thé khong hé trg nhiéu dén hoat dong xuat khau tai
Viét Nam. Tuy vay, dé c6 két luan phu hgp hon, chung t6i st dung dit liéu théng ké vé su thay ddi
ty trong xuat khau cila mot s6 d6i thu canh tranh véi Viét Nam trén thi trudng My, dac biét 1a mat
hang dét may.

THU NAM

Bang 1: Tri gia xuat khau mét s6 mat hang cia Viét Nam sang My nam 2014

”Dé dav t,” Nganh hang (ghg;;) Ty trong (%)

rdalide 1 Hang dét may 9,8 34%

2 Gidy dép cac loai 33 12%

3 GO va san phdm gb 2.2 8%

4 May vi tinh va linh kién 2,1 7%

5 Hai san 1,7 6%

6 Khac 9,4 33%

Téng céng 28,6 100%

Nguén: GSO, RongViet Research

Bing viéc so sanh vdi cac nudc cé ty trong xuédt khdu 16n nhu Trung Quéc, An dd, Indonesia,
Bangladesh ching t6i nhan thay Viét Nam c¢é muc tang truéng kha t6t, tu 8,4% (2013) 1én 9,3%
(2014). Con s6 nay cho thay viéc diéu chinh ty gia khong c6 nhiéu anh hudng tiéu cuc dén nganh
dét may nhu quan ngai cia nha dau tu. Thuc chat, hang héa clia céc nudc cé diéu chinh ty gia 16n
nhu Indonesia (-28%) va India (-16%) cing khéng c6 nhiéu lgi thé canh tranh hon hang Viét Nam
(Bang 2). Pic biét, ddng tién Indonesia vai diéu chinh 16n nhat (-28%) nhung ty trong xuat khau
van gidm 0,3% so vd&i 2013. Theo chuyén vién nganh Tai Nguyén, nguyén nhan cht yéu do (1) muc
luong binh quan dau ngudi & Indonesia co su diéu chinh (2) Indonesia mat uu thé canh tranh khi
khéng 1a nudc thanh vién tham gia ky két hiép dinh TPP. Do vay, chung téi ¢ ca s dé cho ring,
yéu t6 ty gia khéng co nhiéu tac ddong dén nhém nganh dét may khi cac cht hang quan tam nhiéu
hon dén van dé lao dong va Igi thé ti viéc tham gia cac hiép dinh thuong mai. Hang dét may cla
Viét Nam tai thi trudng My, vi thé van co Igi thé canh tranh kha lon.




RONGVIET

SECURITIES

Nhat ky tu van

Banh Tran Tuéng Van
+ 84 86299 2006 | Ext: 324

van.btt@vdsc.com.vn

Bang 2: Co cau dét may xuat khau cia cac nudc sang thi trudng My va mic diéu chinh ty gia
cia cac nuéc nay

Muic diéu chinh ty
Qudc gia 2011 2012 2014 gia tingay

1/1/2013-1/1/2015
Trung Quéc 40,1% 40,2% 39,8% 38,9% 0%
Viéet Nam 71% 7,6% 8,4% 9,3% 3%
AnPé 5,9% 5,8% 6,0% 6,3% 16%
Indonesia 5,2% 5,1% 5,0% 4,7% 28%
Bangladesh 4,6% 4,6% 4,9% 4,7% -2%

Nguén: Bloomberg, International Trade Admission, Rong Viet Research
De dat!

K&t phién hom nay, thi trudng da ldy lai sdc xanh va déng clia tang 1,99 diém so v6i ngay hém
qua. Diéu nay phan 16n nhd su chuyén bién tich cuc & mét s ma vén hoéa I6n; cu thé, trong VN30
c6 dén 15 ma tang nhu VNM (+0,9%), VIC (+0,8%), KDC (+0,7%). Ching téi nhan thay ngan hang
ti€p tuc 1a nhédm hé trg gilt chi s6 VNIndex ting diém trong hém nay, dién hinh nhu VCB (+0,8%),
BID (+0,5%), CTG (+0,5%). Tuy nhién du d6ng ctia trong sic xanh nhung thanh khoan thi trudng lai
khéng may kha quan khi chi dat 1.715 ty dong trén ca hai san, giam 20% so v&i hdm qua; trong khi
dé khéi ngoai van ban rong véi gia tri khoang 12 ty dong. Cling chinh béi sy suy yéu dong tién
cla ca nha dau tu trong nudc va nuGc ngoai, thi trudng thai gian gan day giao dich kha binh ldng,
than trong.

Hém qua, chuyén vién nganh cda ching téi c6 budi trao d6i ngén vaéi dai dién CTCP dau tu phat
trién ha tang IDICO (HTI-HSX) vé dinh huéng hoat déng cla doanh nghiép. Trong nam 2015,
doanh nghiép cé mét du an tén kho la du an dudng song hanh véi dudng Ha Huy Gidp véi quy
mo vén dau tu khoang 4.000 ty va dugc hoan vén bang quy dat & quan 12 (dién tich ~185 ha). Tuy
nhién, do doanh nghiép con dang phai chd dong tién tir quéc 16 1A, nén du an nay sé kho co thé
dugc trién khai cu thé va mang lai dong tién trong nam nay cho HTI. Trong ndm 2015, HTI c6 mot
diém sang dang chu y la cong ty bat dau thu phi hoa vén giai doan 1 cho du an BOT cai tao nang
cap quéc 16 1A doan An Suang An lac.Ngoai ra, HTI ¢6 ¢8 tic kha &n dinh va lgi suat kha cao. Theo
chia sé cta DN, ty suat c6 tléic nam 2015 udc dat trén 8,7%, cao hon lai sudt ngan hang hién nay.
Do vay, nha dau tu ua thich su 6n dinh c6 thé theo d6i c6 phiéu nay.
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VNINDEX 034% 588,53 VN30  0,16% 620,24 HNXINDEX -0,16% 85,87
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PHAN TiCH KY THUAT HANG NGAY

SAN HSX: ©
\‘Nlrl.[_:’ll:!i‘-lll.’lsnnlz';J;J;Iish':éllll?:\:.’!p.ﬂ:n..’:!‘.’.fn_-lg'?_.gls!n;:;li.In‘nNﬁlN.I!Ian 580 53 (0 7%) FM. 2 48508, srael, B
VN-Index héi phuc nhe véi muc tang 1,99 diém (tuong duong | / .
0,34%), ddng cla tai 588,53. Thanh khoan van duy tri & muc duéi
trung binh, tuong duong phién trudc d6, véi 80 trieu ¢ phiéu 5200
khép [énh.
C6 thé thay trong 3 phién giao dich gan nhat, VN-Index luén
dugc nang d& bédi cac dudng trung binh 26 va 200 ngay (tuong s
ing v&i viing 585 diém). Nhu vay xu hudng tang trung han van
dang dugc dam bao.
Cac chi bao ky thuat nhu MACD, RSI dang giam nhe trong ngan
han, tuy nhién trong trung han thi céc chi bdo nay van dang e
trong xu thé tang.
Nha dau tu c6 thé canh mua dan tai viing hé trg va mua thém khi ARt TR T (e 20
VN-Index bat tang trg lai kém theo thanh khoan tang dan. Nhip HMI”M%MMn:M.t& jnrﬂﬁ1+|1i|1|l11..MHM[HN‘"MM|IMH|MH’|[I|I|IJH.“"JMM&h’Iu..mHtm o
tang tiép theo clia VN-Index c6 thé dat t&i muc tiéu 608-610 |. ol e ki)
diém trong ngén han. e R =
VA i e
i - a 300
SAN HNX: ©0
H.‘lﬁNIJG.-?C-_IJaII‘r !Il}l’)l_!}nlaléns()nﬂnﬂ'.' T4, HI BT, Lo 81 BT, Cloge 8381 {1 3%) FMA &, 1k LRI Bh14, MAKCI0ER,100) 9.1|
Tréai ngugc véi VN-Index, HNX-Index gidam nhe 0,14 diém (0,17%), [

dong cla tai 85,87. Thanh khoan giam vé muc can kiét, vai chi h J MHL
28,6 triéu c6 phiéu khép Iénh. I' LJ[ ||ﬂ

D06 thi nén co6 than ngan va béng nén dai vé ca hai bén cho thay
¢6 sy giang co gilta bén mua va bén ban tuy nhién khéi lugng
qua thap cho thay HNX-Index van dang trong qua trinh tich lay.
Cac chi bao ky thuat nhu RSI, MACD van & trang thai trung tinh.
Chi bao ADX giam xuéng rat thap, dugi 15, cho thay xu huéng
clia HNX-Index hién tai la di ngang.

Nhu vay, xu hudng tiép theo clia HNX-Index chi dugc xac dinh
khi HNX-Index vugt 1én trén 87 diém (khang dinh xu huéng di

603

Ién) hoéc pha’ vo VUng h6 tl‘d 84-85 diém (h‘lnh thanh xu hu‘c',ng H.:sz—x.l.J'?ﬂ..\.n '&Z{.!:I’:Il:lllllltllll:'J.-' I\fuf‘ 0 ui,lliflnuuun = = = 0 T 14
di xuéng). I[lllﬁmlll[ﬁl_‘i'd1nrﬂ'..;!mrlh'lll...i..r.n_t:._ni_ﬂ.,hlhIdﬂ “L hl]llllmmlrl |.ﬂ||n.i|ﬂ’hh|l|| il ﬁ
Nha dau tu c6 thé mua tich Ity ¢& phi€u tai vung hién tai, gia w> ' e e T m
tang khéi lugng khi chi s6 vugt dugc khang cu hodc thoat khoi [ == PV _
thi trudng néu chi s6 thang ho trg. v LV o

Crumad mah duvibrsker | vansed haning wnd bhshoasal 3ty 6 B4y b e I ar 1o

Khuyén nghi: Hai san ting giam trai chiéu cung véi khéilugng  Tran Quang Khai
giao dich & muc thap. Nha dau tu van nén duy tri mét danh
muc can bang gidia tién va c8 phiéu. Viéc tang gidm ty trong
chi nén tién hanh khi xu huéng tiép theo cla hai chisé tro nén  khai.tg@vdsc.com.vn
ré rang hon.

+84 8 6299 2006 | Ext: 278
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DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI bAU TU
Gia . Gia Gia muc Gia muc Gia Gia x
Ma Khuyén nghi Ngay mua on : N : <. = Ngayban ) Lai/lo Ky han
1T Y gn! gay mua tiéu 1 tiéu 2 catlo gay ban yhe
PLC 33,8 Mua 05/03/2015 34,7 40,0 31 -2,59% Trung han
HUT 16,1 Mua 04/03/2015 15,7 18,0 14 2,55% Trung han
KBC 17,0 Mua 04/03/2015 17,1 20,0 15,5 -0,58% Trung han
VIC 49,6 Mua 04/03/2015 51,5 56,0 47 -3,69% Trung han
- Gid mua ctia danh muc khuyén nghi dau tu dugc tinh theo gia déng clra, Gia ban cé thé |a gia muc tiéu, gia cit 16 hodc gia dong clra tuy tling trudng
hop cu thé,

- “Gid muc tiéu 2" va “Gia cit 16” méi sé dugc cap nhat khi ¢ phi€u vugt qua “Gia muc tiéu 17,
- Vao ngay giao dich khéng hudng quyén, cac muc gia cling sé dugc diéu chinh tuong tng,
- Ky han: “ngdn han” 1a dudi 01 thang, “trung han” la tir 01 dén 03 thang, “dai han” la trén 03 thang,




RONGVIET

SECURITIES

Nhat ky tu van

Hinh 1: Tang truéng GDP qua cac quy Hinh 2: Chi s6 sdn xuat cdng nghiép
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(*) Theo gid so sdnh ndm 1994
Hinh 3: Chi s6 lam phat hang thang Hinh 4: Chi s6 HSBC - PMI linh vuc san xuat
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Nguédn: GSO, Rongviet Securities database Nguén: SBV, Rongviet Securities database
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TIN TUC RONG VIET

BAO CAO CONG TY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu

BT6 - Nhiing dau hiéu khdi séc dau tién sau tai co cau 27/1/2015 Theo doi

PAC - Co hoi gan lién véi thach thic 14/01/2015 Tich Ity- Trung han 27.500

HMH - Trién vong tich cuc dén tir nhiéu yéu t6 thuan lgi 06/01/2015 Tich Gy - Dai han 33.800

DPM - Huéng lgi tir gia dau 26/12/2014 Mua - Trung han 36.100

VNM - 2014-Diém diing tam thdi 19/12/2014 Tich lGy - Dai han 110.000

Vui long xem chi tiét tai http.//vdsc.com.vn/tabid/149/language/vi-VN/default.aspx

THONG TIN CHUNG CHi QUY

Tén quy mé Ngay Phi phat hanh Phi mua lai GTTSR trén mot dv GTTSRtrén motdv  +/- GTTSR trén mot
giaodich  (%giatrigiaodich) (% giatrigiaodich) 9duytaingaydinhgia  quy taingay dinh dv quy so véi ky
gia ky trudc trudc
VFF 27/01/2015 0%-0,75% 0%-2,5% 11.583 11.454 1,13%
VEOF 27/01/2015 0%-0,75% 0%-2,5% 9.627 9.567 0,63%
VF1 05/02/2015 0,2% - 1% 0,5%-1,5% 21.100 21.008 0,44%
VF4 04/02/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 9.099 9.337 -2,55%
VFA 30/01/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 7.415 7.371 0,58%
VFB 30/01/2015 0,3% - 0,6% 0%-1% 12.015 11.912 0,86%
ENF 30/01/2015 0% - 3% 0% 10.508 10.481 0,26%
MBVF 22/01/2015 1% 0%-1% 11.115 11.176 -0,54%
MBBF 21/01/2015 0%-0,5% 0%-1% 11.880 11.921 -0,34%
DOI NGU PHAN TICH
Poan Thi Thanh Tric - Truéng phong Tran Thi Ha My Lé Hitu Trién
+ 84 8 6299 2006 | Ext: 355 + 84 8 6299 2006 | Ext: 319 + 84 8 6299 2006 | Ext: 325
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Nguyén Hai Hoang Nguyén Ba Phudc Tai Bui Thi Tam
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Nguyén Thi Phuong Lam Tran Thi Diém My Pham Thi Huéng
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Huynh Minh Tuén Banh Tran Tuéng Van Huynh Khoa Nam
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CHI NHANH HA NOI

2C Thai Phién, Q.Hai Ba Trumng, Ha Mo
+84 4 6288 2006
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CHI NHANH NHA TRANG
50 Bis Yersin, TENha Trang, Khianh Hda

@ +84 058 3820006
@ -+84058 3820008
& info@vdsc.comam
@  www.wdsc.com.wvn

CHI NHANH CAN THO

08 Phan Binh Phing, Q.Ninkh Kidu, TR.Can Tho
@ +BA0710381 7578

@ +B40710381 7789

@ info@nedsc.com.avn

@ wwwvdsc.ooman

Ban béo cao nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhat la cung cap théng tin va khéng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua ban ching
khoan cu thé nao. Céc quan diém va khuyén cao dugc trinh bay trong ban béo cdo nay khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu ciu, chién lugc
va hoan canh cu thé clia tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cing y thiic c6 thé ¢ cac xung dét Igi ich dnh huéng dén tinh khach quan cda ban
bdo cdo nay.Nha dau tu nén xem bao cdo nay nhu mét nguédn tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém déi vaéi
quyét dinh dau tu ctia chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét d6i khéng chiu trach nhiém déi véi toan b hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi
coi la thiét hai, d8i vdi viéc s dung toan bé hodc tiing phan théng tin hay y kién nao ctia ban bao cao nay.

Toan bé cac quan diém thé hién trong bao cdo nay déu la quan diém ca nhan ca ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu nhap nao cla
ngudi phan tich lién quan tryc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban céo céo nay.

Théng tin st dung trong béo cao nay dugc RONGVIET SECURITIESthu thép tir nhiing nguén ma chiing téi cho la dang tin cdy. Tuy nhién, ching toi
khéng dam bao réng nhiing théng tin nay Ia hoan chinh hoic chinh xac.Cac quan diém va udc tinh trong danh gia ctia chiing t6i c6 gia tri dén ngay
ra bao cao va cé thé thay d6i ma khéng can béo céo trudc.

Ban bao cao nay dugc gilt ban quyén va la tai sdn ciia RONGVIET SECURITIES.Moi sy sao chép, chuyén giao hodc stra d6i trong bat ky trudng hgp

nao ma khoéng c6 sy déng y cia RONGVIET SECURITIESdéu trai luat.Ban quyén thudéc RONGVIET SECURITIES, 2015.




