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e TCM - Mang kinh doanh sgi kha quan tré lai, nAng ké hoach 6 thang cudi ndm
e C6 phi€u nganh ngan hang héi phuc nhe

2 O TCM - Mang kinh doanh sgi kha quan tré lai, nang ké hoach 6 thing cudi nam
VUra qua, chuyén vién nganh cda ching t6i da tham du budi hop mat nha dau tu dinh ky ctia Cong
ty C6 phan Dét may - D4u tu - Thuang mai Thanh Céng (TCM - HSX). N6i dung trao d6i xoay quanh
trién vong va ké hoach kinh doanh ctia doanh nghiép trong nlta cudi nam 2014.

THU TU R . o x : L Cx
Doi véi 6 thang cudi nam 2014, TCM dat ké hoach doanh thu la 64,468 triéu USD va ké hoach LNST

4,13 trieu USD , tuang ducng 1.386 ty dong va 89 ty dong (theo ty gia quy déi la 21.500 VND/USD).
Néu hoan thanh dugc ké hoach nay, du kién ca nam 2014, TCM sé dat dugc muc doanh thu khoang
2.692 ty dong (+4,7% yoy) va LNST la 173 ty dong (+40,7% yoy), tuong ting véi EPS la 3.520 dong. Ké
hoach Igi nhuan nay cao hon 5,5% ké& hoach ban dau dugc théng qua tai PHCD thudng nién viia roi
(167 ty déng) va kha sat véi uéc tinh ctia ching t6i (171 ty dong LNST).

Trong 6 thang dau nam, do gia béng thé gidi bién déng manh & muc cao (gia béng trén thi trudng

My dat khodng 85 cent/pound, c6 luc 1én t6i 95 cent/pound), bién Igi nhuan gép mang kinh doanh

sgi ctia TCM kha thap, chi khoang 3-4% trong quy |, 5-7% trong quy Il. Tuy nhién, vai xu hudng giam

kéo dai trong 3 théng trd lai day, hién gia bong trén thi trudng My chi con khodng 63 cent/pound.

TCM cho biét da mua vao khoang 1.000 tdn bong vdi gia 62 cent/pound giao trong thang 12/2014,

”Cé, phié,u dong thai chot duge gia cho hop dong ban soi dén thang 8 & muic kha cao, khoang 3,23-
3,25USD/kg. Theo d6, trong quy lll va IV, Cong ty ky vong mang kinh doanh sgi c6 thé dat bién Igi

\ A nhuan gop khoang 8-9%. Vi mang kinh doanh sgi hién dang chiém khoang 45% doanh thu cla
nganh ngan TCM, su héi phuc clia mang nay sé c6 tac dong Ién dén KQKD clia Cong ty trong 2 quy cudi nam.
Coéng véi nhu cau mua sam thudng tang manh trong dip & cu6i ndm, TCM t6 ra kha tu tin khi dat

ha‘ng hé‘i muc tiéu kinh doanh cao cho 6 thang cudi nam.

Tai muic gia dong clra hom nay la 29.000 VND, TCM giao dich & muic P/E forward la 8,3x vé&i EPS du
ph uc nhe” phong la 3.476 dong/cp. Vi bién déng & mang kinh doanh sgi la yéu t6 khé du doan nén ngay ca véi
* ‘ ké hoach kha lac quan cho 6 thang cudi nam, ching t6i sé than trong theo d6i KQKD clia Cong ty
trong thang 8 trudc khi can nhac viéc diéu chinh du phong nam 2014 d6i véi TCM. Chuyén vién
nganh do d6 van bao luu muc gid muc tiéu khuyén nghi trong bao cdo phan tich gan nhat déi véi
TCM la 33.100 déng/cp.

Cé phiéu nganh ngan hang héi phuc nhe

Sau nhip gidam nhe vao hém qua, da tang da trd lai thi trudng trong phién giao dich hém nay vdi su
dan dit cta nhiing blue-chip nhu MSN (+ 1.000), GAS (+ 1.000), KDC (+2.500), SAM (+400). Hai c&
phiéu dang chu y trong thai gian qua la MWG va MPC sau mét tuan tang cao thi trong hai phién gan
day da bat dau diéu chinh giam, MPC giam 1.000 va MWG ding gia sau phién giam san 10.000 vao
hém qua. Chét phién giao dich, tuy VN-Index va HNX-index tidng lan luct [én 606,7 diém va 86,03
diém nhung thanh khoan thap so vGi phién hém qua véi téng gia tri giao dich dat 2.267 ty déng (-
17%).

Nhém c¢6 phiéu dau khi da cé su héi phuc sau phién chét 16i hdm qua vdi luc tang ti nhing cé
phiéu nhu PVS, PVB, PGS, PVT. Bén canh dé, dong tién cé su chuyén dich nhe tit nhém ¢é phiéu
chiing khoén sang nhém nganh ngan hang. Hang loat nhimng cé phiéu tiéu biéu trong nhém nay
nhu VCB (+ 700), MBB (+100), BID (+100), NVB (+200) da hé trg da tang chung cta hai chi s6. Trong
d0, VCB c6 thanh khoan cao nhat véi khéi lugng khép 1énh dat 1,36 triéu don vi, tri gia 12,3 ty dong.
Theo théng ké KQKD trong 6 thang dau nam, c6 6/9 ngan hang niém yét trén san ching khoan cé
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Chung Bich Ngoc
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ngoc.cb@vdsc.com,vn

LNST 6 thang sut giam so vdéi cling ky, trong dé NVB c6 muic gidm cao nhat |a -63%.

Khéi ngoai hém nay tiép tuc xu huéng ban rong trén cé hai san véi téng lugng ban dat 71 ty déng
va van tap trung vao nhém cac cd phi€u I6n nhu VIC, GAS, KDC, HAG. Khdi ngoai duy tri da ban rong
lien ti€p nhiéu phién trén ca hai san c6 thé do c8 phiéu Viét Nam sau thdi gian dai ting gia da dat
dén mdc dinh gia cao nhat trong ndm, P/E clia toan thi trudng hién dang & muc 15,2 (+11% so vGi
dau nam). Theo nhing gi ching téi quan sat dugc trong “dgt ban thang Ba” vira qua, khéi ngoai
quay lai mua rong chinh nhiing c8 phiéu ho da ban trong 2 thang sau dé. Nhu vay, ching téi cho
rang dong vén nay sé chd dai ca héi mua vao khi gia c6 phiéu trd nén ré hon.
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PHAN TiCH KY THUAT HANG NGAY

SAN HSX:

San HSX 13y lai séc xanh sau 3 phién gidm diém trudc do, chi s6
VN-Index gia tdng 2,06 diém |én muc 606,7 diém clng vai 98,38
triéu ¢6 phiéu dugc khép lénh.

Pudng gia tiép tuc thé hién su gidng co ngay ngudng khang cu
610 diém khi dong clra véi nén xanh c6 d6 bién dong hep kém
theo khéi lugng giao dich & muc cao.

Cac chi bédo ky thuat van cho trang théi di ngang tich Iy, dudng
RSI dao déng quanh mtuc 60, dudng cd MACD moc sat dudng 0
va DI+ c6 khoang cach gan vai DI-, diém dang luu y la phan ky
trén RSl van chua dugc pha v& va MACD bién déng dugi dudng
tin hiéu.

VN-Index dang dao déng theo kénh xu hudéng tang, trong cac
phién tr& lai day khéi lugng khép Iénh cé su gia tang dang ké
ngay bén dudi muc khang cu 610 diém thé hién su gidng co
manh, do d6 can cé su manh mé hon nira cia luc cdu dé chinh
phuc thanh cdng muic khang cu nay, & chiéu ngugc lai muc hé trg
la 595 diém.

SAN HNX:

HNX-Index ciing lay lai sdc xanh sau phién diéu chinh trusc do,
chi s6 gia tdng 0,39 diém lén mic 83,06 cling véGi 42,53 triéu cd
phiéu dugc khép 1énh.

DPudng gia két phién véi mot nén xanh cé do bién dong hep ngay
tai bién trén cta kénh tang gia kém theo sy suy giam vé khoi
lugng cho thay su dé dat cla bén mua khi chi so ti€p can khang
cu 84 diém.

Cac chi bao ky thuat van ti€p tuc duy tri tin hiéu tich cuc khi RSI
ti€n 1&én muc 68, dudng MACD van bién dong trén dudng tin hiéu
va DI+ ciing gitt khoang cach tét véi DI-.

HNX-Index bam sat bién trén cGa dai Bollinger theo kénh xu
hudng tang, hién tai chi s6 dang bi chan bsi muc khang cu 84
diém, néu chinh phuc thanh cdng muc nay, khang cu tiép theo la
87 diém, & chiéu ngugc lai muc ho trg 1a 81 diém.

Khuyén nghi: Ca hai chi s6 da lay lai sdc xanh sau phién diéu
chinh truéc d6, cac nguéng khang cu 610 va 84 diém van chua
dugc chinh phuc, do d6 chiing t6i cho rdng nha dau tu ti€p tuc
duy tri danh muc hién tai va han ché mua dudi khi VN-Index va
HNX-Index chua chinh phuc dugc cac nguéng khang cu nay.
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DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI PAU TU

Gia  Giamue %9 Gia Gia
Ma GidaTT Khuyénnghi Ngay mua . .- muc ¢.1= Ngayban R Loi/lé Ky han
y gn gay mua tieu 1 . n catlo 93y ban yhe
tiéu 2
TNG 15,2 Nam gidr 07-08-14 14,5 18,00 13,0 4,83% Trung han
SJID 27,5 Nam gidt 07-08-14 25,6 28,50 24,0 7,42% Trung han
FPT 52,0 Nam gidt 05-08-14 50,5 87,00 47,0 2,97% Trung han
PVD 102,0 Cha ban 18-07-14 89,0 100,00 105,00 93,0 14,61% Trung han
Ghi chu:
- Gia mua ctia danh muc khuyé&n nghi dau tu dugc tinh theo gia ddng ctia, Gia ban c6 thé la gia muc tiéu, gia cat 16 hodc gia dong clra tuy tiing trudng
hop cu thé,

- “Gid muctiéu 2” va “Gia cit16” méi sé dugc cap nhat khi c8 phiéu vugt qua “Gia muc tiéu 17,
- Vao ngay giao dich khéng hudng quyén, cac muc gia cling sé dugc diéu chinh tuong tng,
- Ky han: “ngdn han” 1a dudi 01 thang, “trung han” 1a tir 01 dén 03 thang, “dai han” la trén 03 thang,
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Hinh 1: Tang truéng GDP qua cac quy Hinh 2: Chi s6 sdn xuat cdng nghiép
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Hinh 3: Chi s6 lam phat hang thang Hinh 4: Chi s6 HSBC - PMI linh vuc san xuat
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Nguédn: GSO, Rongviet Securities database Nguédn: GSO, Rongviet Securities database

Hinh 5: Tang trudng xuat nhap khau Hinh 6: Lai suat diéu hanh
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TIN TUC RONG VIET
BAO CAO CONG TY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu
HPG - Thép Hoa Phat trén dudng phl réng toan qudc 12/08/2014 Tichlay -Trung han 66,400
NBB - Trién vong mdi tir hgp tac dau tu 31/07/2014 Mua - Dai han 27,400
DBC - Lgi thé tir gid nguyén liéu giam 03/06/2014 Mua - Dai han 28,000
FPT - Doanh thu tang trudng tét 27/5/2014 Tichlay -Trung han 51,600
NBB - Dong tién da dugc cling c6 07/5/2014 Mua - Dai han 36,300
DIG - Tai khai dong 25/4/2014 Tichldy - Daihan 19,200

Vui long xem chi tiét tai http.//vdsc,com,vn/tabid/149/language/vi-VN/default,aspx

THONG TIN CHUNG CHi QUY

Tén quy mé Igay Phi phat hanh Phi mua lai GTTSR trén mot dv GTTSR trén mét dv  +/- GTTSR trén mot
iao dich (% gia tri giao dich) (% gia tri giaodich)  duytaingaydinhgia quy tai ngay dinh dv quy so véi ky
gia ky truéc trudc
VFF 05/08/2014  0-0,75% 0-2,5% 11,182 11,053 1,17%
VF1 07/08/2014  0,20% - 1,00% 0,50%-1,50% 22,263 21,759 2,32%
VF4 06/08/2014  0,20% - 1,00% 0,00%-1,50% 10,211 9,946 2,67%
VFA 08/08/2014  0,20% - 1,00% 0,00%-1,50% 7,537 7,422 1,55%
VFB 08/08/2014  0,30% - 0,60% 0,00%-1,00% 11,120 11,002 1,08%
ENF 01/08/2014  0,00% - 3,00% 10,152 10,233 -0,79%
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CHI NHANH HA NOI

2C Thai Phién, Q.Hai Ba Trumng, Ha Mo
+84 4 6288 2006

484 4 6288 2008

info@vdse com.vn
www.vdsc.com.vn
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CHI NHANH NHA TRANG
50 Bis Yersin, TENha Trang, Khianh Hda

@ +84 058 3820006
@ -+84058 3820008
& info@vdsc.comam
@  www.wdsc.com.wvn

CHI NHANH CAN THO

08 Phan Binh Phing, Q.Ninkh Kidu, TR.Can Tho
@ +BA0710381 7578

@ +B40710381 7789

@ info@nedsc.com.avn

@ wwwvdsc.ooman

Ban béo cao nay dugc chuén bi cho muc dich duy nhat la cung c8p théng tin va khéng nham dua ra bat ky dé nghj hay hudng dan mua ban chiing
khodn cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bao co nay khong tinh dén sy khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc
va hoan canh cu thé clia tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thic c6 thé c6 cac xung dét Igi ich anh hudng dén tinh khach quan clia ban
bdo cdo nay.Nha dau tu nén xem bao cdo nay nhu mét nguén tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém déi vaéi
quyét dinh dau tu ctia chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét d6i khéng chiu trach nhiém déi véi toan b hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi
coi la thiét hai, d6i vai viéc sir dung toan bd hoac tiing phan théng tin hay y ki€n nao ctia ban bao cao nay.

Toan bé cac quan diém thé hién trong bao cdo nay déu la quan diém ca nhan ca ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu nhap nao cla
ngudi phan tich lién quan tryc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban céo céo nay.

Théng tin st dung trong béo cao nay dugc RONGVIET SECURITIESthu thép tir nhiing nguén ma chiing téi cho la dang tin cdy. Tuy nhién, ching toi
khéng dam bao rang nhiing théng tin nay la hoan chinh hodc chinh xac.Cac quan diém va udc tinh trong danh gia cda ching téi cé gia tri dén ngay
ra bao céo va c6 thé thay d6i ma khéng can béo cao truée.

Ban bao cao nay dugc gilt ban quyén va I tai sdn cia RONGVIET SECURITIES.Moi su sao chép, chuyén giao hodc sta d6i trong bat ky trudng hop

nao ma khoéng c6 sy dong y ciia RONGVIET SECURITIESdéu trai luat.Ban quyén thuéc RONGVIET SECURITIES, 2014.




