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e KQKD Q2 van la yéu té cha dao chi phdi thi truéng

e Dé cap KQKD Q2: PNJ, PVB, LAS
2 1 e DRC-KQKD Q2
KQKD Q2 van la yéu té cha dao chi phdi thi trudng
H6m nay, KQKD Q2/2014 clia nhiéu doanh nghiép dugc cong bé. Vnindex thé hién su phan khéi
THU HAI ngay ti dau phién va pha nguéng 600 diém dé dang. Mdc du vay, thi trudng cling ¢é su phan hoéa

rd rang khi tang diém tap trung vao nhiing nhém c6 phiéu c6 KQKD Q2 kha quan.

Dién hinh nhu CTCP Vang bac da quy (PNJ) vira cong bd thong tin tich cuc vé Igi nhuén trong
Q2/2014. Doanh thu dat 1.760 ty, gidm ~14% so vé&i cung khi nhung LNST tang kha, +49% so vdéi
cung ky. Nguyén nhan cda su tang trudng nay la do chién lugc ddy manh mang ban I& bang cach
gia tdng cd ciu san phdm dong thai taing thém s6 lugng clra hang. Tinh ti thoi diém dau ndm
dén nay, PNJ da khai truong thém 6 ctia hang mai va ké hoach nam 2014 du kién sé c6 téng cong
thém 12 clra hang. Bén canh d6, bién Igi nhuan gép cling tang khodng 3% nh& déng goép cla
mang trang suUc vang cai thién tir 1-2%. Ngoai ra, ching t6i ciing luu y, do yéu t6 mua vu nén
LNST Q2 mac du tdng so véi cing ky nhung van thap hon Q1/2014 (-33%). Q3 sé ti€p tuc la quy
thap di€ém va doanh thu Igi nhuén sé& cai thién vao Q4/2014 nhd cac dip Ié tét thic ddy nhu cau
trong giai doan nay.

V/4 * \
Thl trerng CTCP Boc 6ng Dau khi Viét Nam (PVB) cling vifa cong b doanh thu va Igi nhuan téng dot bién,
: lan lugt dat 348 ty (+35%) va 89 ty (gdp ~5 lan so véi cung ky). Nhu vay, Igi nhuan sau thué 6
gil:'r derC thang da d?t 109 ty, hoan thanh 125% ké hoach dé ra. PVB c6 hoat dong kinh d?anh kha d‘ié’n
. hinh va trién vong doanh thu Igi nhuan trong vong 2 nam t6i dugc bdo ddm bang hgp déng
o A N v cung cap 6ng, boc 8ng dau khi cho céc du &n ctia GAS (dién hinh 1a du an Nam Cén Son 2 ¢6 gia
dlem SO tang tri hon 1.000 ty dong). Vi trién vong tich cuc nay, PVB da tang tran ca phién tai muc gia 34.100
doéng/cp. Tuy nhién ching t6i cing luu y, 8 phi€u nay da tdng kha manh trong khoang 6-7 phién
Sau a,p ILI’C trd lai day, tu gia 27.300 dong (11/7). Vi vay, théng tin KQKD nay c6 thé da dugc phan énh vao gia

trong thdi gian qua.

chot loi” DRC- cap nhat KQKD Q2
CTCP Cao Su Da Nang (ma CK: DRC) vita mai cdng b6 KQKD Q2 ¢6 1€ lam that vong moét s6 “fan”
clia c6 phi€u nay. Khéi lugng dat ban DRC 1an dau tién cao gap han 3 1an khéi lugng dat mua ké
tU ddu nam dén nay. Trong phién, c6 lGc DRC khép |énh gia san, tuy nhién, dén cudi phién, gia
dong clra van trén gia san 2 muc.

Doanh thu Q2 dat 868 ty déng (+13% so vé&i cung ky) trong khi LNST chi dat 99 ty (-10% so vdi
cung ky). Nhu vay, tinh chung 6 thdng, doanh thu va LNST lan lugt khoang 1.546 ty va 185 ty,
hoan thanh ~56% ké& hoach dt ra. So v&i cing ky, mac du gia nguyén liéu cao su da giam khoang
15% nhung bién lgi nhuan gép ctia DRC van giam khoang 3% so v&i Q2/2013. Nguyén nhan chd
yéu do (1) gid ban s&n pham sam 18p gidm tu 3-5% (2) Chi phi khau hao nha may tur du &4n Radial.
Dy an nay mdi di vao hoat dong tir gitta nam 2013 nén Q2/2013 chi phi khdu hao ctia du an chua
ghi nhan vao gia von. Trong nam 2014, méc du I16p Radial da tao ra doanh thu nhung van chua bu
dap dugc chi phi khdu hao ciing nhu chi phi lai vay kha I6n tir du an nay.

Theo tim hiéu cla ching tdi, sdu thang dau nam, Céng ty da ban duoc gan 43.000 I6p Radial, chi
khoang 32% so vdi ké hoach tiéu thu 135.000 I6p trong nam nay. Ngoai ra, ching téi ciing dugc
biét ty trong xudt khiu chi chiém khoadng 25% t6ng san lugng va hién Cong ty dang dam phan
gia vGi cac bén déi tac dé phat trién thi trudng nay. Mac du vay, nhing tin hiéu vé trién vong xuat
kh4u van chua thuc sy ré rang baéi thdi gian két thic dam phan chua dugc tiét 16. TU nhing yéu té
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nay, ching téi cho rang EPS sé kho vugt qua con sé 4.900 déng trong nam nay va nhu vay muc
gia hién tai khoang 53.000 VND/c6 phiéu da khong con ré cho nha dau tu trong ngén han.

LAS-Cap nhat KQKD Q2

CTCP Supe Phot phat va Hoa chat Lam Thao (LAS) vira cong bé KQKD Q2. Doanh thu dat 1.354 ty
déng, +7,3% trong khi LNST chi dat 59,23 ty déng, -51% so vdi cung ky. Trong quy 2, cdng ty vira
gidm gia ban dé thuc ddy nong dan tiéu thu san phdm phan bén, vira phai d6i mat véi viéc gia
luu huynh tang tré lai (+18% so vai dau nam) , vi vay, Igi nhuan gép gidm manh xuéng con 17,4%
$0 VGi muc 21,2% cla cung ky. Bén canh d6, doanh nghiép cling ddy manh chi phi quéng céo,
ti€p thi trong diéu kién xu hudng gia ca cac loai phan bon trén thi trudng déu giam. Bong thoi
tang thém chiét khau, khuyén mai va cudc phi van chuyén tang khién cho chi phi ban hang ting
manh (+136%) so v&i cung ky.

Hién nay, tinh chung 6 thang dau nam thi LAS da hoan thanh 62% ké hoach doanh thu nhung chi
hoan thanh 40% ké& hoach lgi nhuan. Dai vai trién vong cac quy t6i, Quy 3 thudng la quy tiéu thu
thap diém nhat, bén canh dé, gia luu huynh du béo ti€p tuc gia tdng sé gay ap luc lén chi phi dau
vao cho doanh nghiép. Theo danh gia cia chuyén vién phan tich, LAS la mét doanh nghiép c6
nén tang kinh doanh 6n dinh va it rdi ro, cdng ty ciing ¢ khad ning chi trd ¢é tlc cao (it nhat
20%). Vi vay, NDT c6 thé theo d6i dién bién gia c6 phi€u LAS va tich lay khi gia gidm, muc tiéu kha
di nhat 1a Igi suat ¢ tdic ctia doanh nghiép cao hon mat bang lai suat tién gui hién nay.
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PHAN TiCH KY THUAT HANG NGAY

SAN HSX:

VN-Index tang manh phién thd ba lién ti€p, véi muc tang 4,78
diém (0,8%), déng cla tai 601,04. Thanh khoan dat 109,3 triéu c6
phiéu, gidm nhe so véi phién truéc d6 va xap xi khéi lugng giao
dich binh quan 10 phién.

VN-Index tdng manh ngay tir dau phién va duy tri sdc xanh trong
suét phién giao dich. D6 thi nén ngay xuat hién mét “Gap” tang
gia. Bong nén phia trén kha dai, cho thay luc ban xuat hién khi
VN-Index cham vao bién trén clla kénh tang gid hién tai (604
diém).

VN-Index da duy tri trén muc 593 diém trong hai phién véi khéi
lugng cao hon trung binh. Day la tin hiéu kha t6t va nguéng 593
diém dugc ky vong trg thanh nguéng hé trg méi clia VN-Index
trong ngén han.

Cac chi bao ky thuat ti€p tuc cho tin hiéu kha quan. Duéng MACD
bat dau but pha khoi dudng tin hiéu. RSI tdng vuct qua dinh
truéc dé va tién vao ving qua mua.

Xu huéng tang cta VN-Index van dang ti€p dién, huéng t&i muc
tiéu 1a 608 diém va ngudng hé trg 1a 593 diém.

SAN HNX:

HNX-Index dién bién trai chiéu vSi VN-Index khi gidm nhe 0,47
diém (0,58%), déng cla tai 80,67. Thanh khoan ting nhe so véi
phién trudc, dat 50,9 triéu cé phiéu.

Hién tai viing trén 81 diém van dang can trd da tang cla HNX-
Index. VGi kénh tang gid hién tai cia HNX-Index, ving dinh cl
79,7 diém sé la nguéng ho trg trong ngdn han. Ngoai ra, dudng
MA(100) cling sé déng vai tro hé trg khi HNX-Index gidm diém.

Cac chi bao ky thuat ti€p tuc ing ho cho xu hudng tang nhe cua
HNX-Index.

Chi bdo ADX da tang vugt Ién trén 15 diém, cho thdy da tang cla
HNX-Index dang dugc cai thién.

Khuyén nghi: VN-Index ti€p tuc ting manh nhg cac bluechip
trong khi HNX-Index giam nhe. Su phan hoa manh ti€p tuc xay
ra khi s6 c6 phiéu gidm diém ap dao so vdi s6 c6 phiéu ting
diém. Nha dau tu van tiép tuc ndm gil danh muc hién tai cho
dén khi thi trudng xuat hién céc tin hiéu mai.
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DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI PAU TU
Ma GiaTT Khuyénnghi Ngaymua Gia Gia muc Gia Gia Ngayban Gia L&i/lé Ky han

mua tiéu 1 muc  catlé ban
tiéu 2
PVD 91.5 Mua méi 18/07/2014 89.0 100.00 83 2.81% Trung han
HUT 11.4 Nam giir 04/07/2014 12.2 13.5 11.0 -6.56% Trung han
ITA 8.1 Nam giilr 04/07/2014 8.5 9.5 8.0 -4.71% Trung han
SCR 9.1 Nam giir 04/07/2014 9.2 10.5 8.2 -1.09% Trung han
BCE 10.8 Nam giir 03/07/2014 10.9 12.30 104 -0.92% Trung han
BMI 147 N&m giir 03/07/2014 14.1 15.70 13.4 426%  Trunghan
HBC 18.7 Nam giir 03/07/2014 18.0 20.00 16.8 3.89% Trung han
HSG 44.6 Nam giilr 03/07/2014 45.7 51.00 43.5 -241% Trung han
C32 33.2 Nam giir 27/06/2014 30.1 33.0 36.0 28.0 10.30% Trung han
BMC 335 Nam giir 27/06/2014 31.6 36.0 30.0 6.01% Trung han
MBB 13.9 Nam giir 15/05/2014 13.0 14.5 12.0 6.92% Dai han
PVS 34.2 Nam giir 05/06/2014 25.0 27.5 35.0 29.0 36.80% Trung han
Ghi cha:
- Gia mua ctia danh muc khuyén nghi dau tu dugc tinh theo gia dong clfa. Gia ban c6 thé 1a gia muc tiéu, gia cit 16 hodc gia dong clra tuy tiing trudng hgp cu
thé.

- “Gid muc tiéu 2” va “Gia cit 16” méi sé dugc cap nhat khi c8 phiéu vugt qua “Gia muc tiéu 1”
- Ky han: “ngdn han” la dugi 01 thang, “trung han” 1a t&r 01 dén 03 thang, “dai han” 1a trén 03 thang.
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Hinh 1: Tang trudng GDP qua cac quy Hinh 2: Chi s6 san xuat céng nghiép
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TIN TUC RONG VIET
BAO CAO CONG TY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu
DBC - Lgi thé tir gid nguyén liéu gidam 03/06/2014 Mua - Dai han 28.000
FPT - Doanh thu tang trudng tét 27/5/2014 Tichlay -Trung han 51.600
NBB - Dong tién da dugc cling c6 07/5/2014 Mua - Dai han 36.300
DIG - Tai khai dong 25/4/2014 Tichldy - Daihan 19.200
HPG - Phat trién bén ving 24/4/2014 Tichlay -Trung han 55.100
Vui long xem chi tiét tai http://vdsc.com.vn/tabid/149/language/vi-VN/default.aspx
~ ra 2 ~
THONG TIN CHUNG CHI QUY
Tén quy mé Ngay Phi phat hanh Phi mua lai GTTSR trén mot dv GTTSRtrén motdv  +/- GTTSR trén mot
giaodich (% giatrigiaodich) (% gié trigiao dich) duy taingaydinhgia  quy tai ngay dinh dv quy so véi ky
gia ky truéc trudc

VFF 01/07/2014 0,75% 0,75% 10.881 10.833 0,44%

VF1 03/07/2014 0,20% - 1,00% 0,50%-1,50% 21.377 21.100 0,60%

VF4 02/07/2014 0,20% - 1,00% 0,00%-1,50% 9.704 9.527 1,86%

VFA 04/07/2014 0,20% - 1,00% 0,00%-1,50% 7411 7.377 0,47%

VFB 04/07/2014 0,30% - 0,60% 0,00%-1,00% 10.853 10.799 0,50%

ENF 27/06/2014 0,00% - 3,00% 9.888 9.785 1,05%
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Ban béo cao nay dugc chuén bi cho muc dich duy nhat la cung c8p théng tin va khéng nham dua ra bat ky dé nghj hay hudng dan mua ban chiing
khodn cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bao co nay khong tinh dén sy khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc
va hoan canh cu thé clia tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thic c6 thé c6 cac xung dét Igi ich anh hudng dén tinh khach quan clia ban
bdo cdo nay.Nha dau tu nén xem bao cdo nay nhu mét nguén tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém déi vaéi
quyét dinh dau tu ctia chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét d6i khéng chiu trach nhiém déi véi toan b hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi
coi la thiét hai, d6i vai viéc sir dung toan bd hoac tiing phan théng tin hay y ki€n nao ctia ban bao cao nay.

Toan bé cac quan diém thé hién trong bao cdo nay déu la quan diém ca nhan ca ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu nhap nao cla
ngudi phan tich lién quan tryc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban céo céo nay.

Théng tin st dung trong béo cao nay dugc RONGVIET SECURITIESthu thép tir nhiing nguén ma chiing téi cho la dang tin cdy. Tuy nhién, ching toi
khéng dam bao rang nhiing théng tin nay la hoan chinh hodc chinh xac.Cac quan diém va udc tinh trong danh gia cda ching téi cé gia tri dén ngay
ra bao céo va c6 thé thay d6i ma khéng can béo cao truée.

Ban bao cao nay dugc gilt ban quyén va I tai sdn cia RONGVIET SECURITIES.Moi su sao chép, chuyén giao hodc sta d6i trong bat ky trudng hop

nao ma khoéng c6 sy dong y ciia RONGVIET SECURITIESdéu trai luat.Ban quyén thuéc RONGVIET SECURITIES, 2014.




