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* Nganh dudgc c6 hap dan hon néu TPP bi tri hoan va NPT nudc ngoai dugc mé room?

= Ap luc canh tranh déi véi nganh thiy san khi Trung Quéc pha gia dong Nhan dan té?

*  C6 nén bat day cé phi€u xi mang va thay san?
Trong nhiéu phién gan day, bién déng clia TTCK Viét Nam c6 su tuong déng vdéi bién dong cla
TTCK thé gidi va tham chi |3 bién ddng gia dau. Su 6n dinh cla céc thi trudng sau phién lao déc
ngay 24/08 da giip TTCK Viét Nam tang diém manh hédm nay. Véi su dan dét clia c6 phiéu dau khi
(GAS, PVD, PVG, PVC, PVB...) va nhiéu ma tru c6t khac nhu VNM, FPT, HCM, GMD, CSM... da giup
thi trudng bung né trong phién giao dich chiéu. Chét phién, VNIndex tang 15,91 diém (+3%) lén
545,89 diém va HNIndex tang 2,44 diém (+3,3%) lén 76,46 diém. Do réng thi trudng tich cuc véi
388 ma tang (98 ma tran) va 88 ma giam (16 ma san).

Téng khéi lugng khdp lénh trén ca hai san dat 167,6 triéu c6 phiéu, tuang Ung gia tri 2.369,5 ty
déng, cao hon muic giao dich trung binh ti ddu thang dén nay nhung thdp hon muc trung binh
clia ba phién vira qua khodng 27%. Su sut gidm nay theo ching téi do bén ban tiét cung hon la
phan anh su than trong clia ngudi mua. Trai v3i su hung phan ctia NBT trong nudc, NBT nudc
ngoai ban rong manh trong phién hdom nay véi 178 ty déng trén HSX va 26 ty dong trén HNX. Cac
ma bi ban rong nhiéu nhat 1a VIC (-48,6 ty), HNG (-24,8 ty), VCB (-22,6 ty), BVH (-15,6 ty), PVS (-16,5
ty) va IVS (-7,2 ty).

Tiép tuc chudi danh gia lai nhiing tac ddng téng hop Ién mét sé nganh linh vuc thuc hién trong
hai nhat ky trudc, trong NKTV hém nay, ching t6i sé trd I5i nhiing cau héi lién quan dén nganh
dudgg, thay san, xi mang va dién.

Nganh duoc: L6 trinh dam phan TPP dang dai ra va chinh sach mé room cho NDT nuéc ngoai
6 gitip cé phiéu nganh duoc hap dan hon?

Chuyén vién nganh clia ching t6i cho biét thuc chat chinh sdch m& room cho NBT nudc ngoai
khéng anh huéng nhiéu dén lgi ich hay thiét hai clia cac doanh nghiép nganh dugc. Bdi 1é dugc
vén di 13 nganh kinh doanh c6 diéu kién, do dé, sé khé c6 thé ky vong vao kha nidng dugc hudng
chinh sdch m& room theo Nghi dinh 60/2015/ND-CP.

Trong khi d6, déi véi hiép dinh TPP, viéc gia nhap TPP d6i véi dong thudc tay dugc ciing khéng
mang lai Igi ich dang ké cho thudc ngoai bdi 1& thué suat nhap khau vao thi trudng Viét Nam cla
cac sdn pham ngoai nhap hién van & biéu thué thap (tir 0-5%). Ngugc lai, thué nhap khiu dong
thuc pham chiic nang (TPCN) hién dang kha cao (15%) nén viéc ky két TPP sé khién nhiéu DN ndi
bi canh tranh trong phan khdc nay. Chuyén vién nganh cho biét TPCN clia cac doanh nghiép dugc
trong nudc chd yéu cé nguén gbc déng dugc va tap trung vao phan khic thap céap, trong khi
TPCN cuia cac doanh nghiép nudc ngoai chl yéu c6 nguén géc tay dugc va tap trung vao phan
khuc cao cap. Vi dic diém tiéu dung ua thich hang ngoai clia ngudi dan Viét Nam va thu nhap
binh quan dau ngudi dang cé xu hudng tang, sé c6 mdt bd phan tiéu dung khédng nhé chuyén
sang dung TPCN ngoai va gian ti€p anh hudng dén thi phan TPCN cla cac doanh nghiép trong
nudgc. Do do, 16 trinh dam phan TPP bi kéo dai hon sé it nhiéu dugc xem la tin vui déi véi cac doanh
nghiép nganh dugc.

Mac du vay, bai toan d6i vdi cac doanh nghiép dugc van la dau tu cong nghé san xuat dé dsi phod
su canh tranh gay gat da dién ra trong vai nam gan day. Thong tu 01 khién ty trong déng gép
doanh thu qua kénh ETC bi gidm trong cac ndm gan day. Xu hudng dau tu nang cap chudn nha

may c6 thé sé giup doanh nghiép ting khad nang tring thau va khéi phuc thi phan & mang ETC.
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Mac du vay, dé cé thé rat ngén dugc thdi gian cing nhu tiét kiém chi phi nang cap nay, déi tac
chién lugc nudc ngoai véi nhiéu kinh nghiém lién quan sé déng vai trd hé trg kha 16n cho doanh
nghiép. Mot s6 doanh nghiép dau nganh ma chuyén vién nganh clia ching t6i cho biét dang di
theo hudng nay la DMC, IMP va DHG. Véi gid dong clia ngay 26/8 lan lugt 39.400 déng/cp va
67.000 déng/cp, DMC va DHG dang dugc giao dich & muc PE 1an lugt 6x va 8x, thap hon muc trung
binh 9x cGia nganh.

Nganh thay san: Viét Nam va Trung Quéc la hai déi thia xuat khau hang thay san sang thi
truong My va chau Au véi hai dong san pham cé kha nang thay thé cao la ca tra (cua Viét
Nam) va ré phi (ctia Trung Quéc). Vay, viéc déng NDT cta Trung Quéc lién tuc gidm gia manh
trong vai tuan gan day cé lam tang thém ap luc canh tranh trén thi truong xuat khau lén cac
doanh nghiép thiy san caa Viét Nam?

Vé muic d6 gidm gia déng tién, chuyén vién vi mé clia RongViet Research cho biét ca CNY va VND
déu gidm khodng 3% so vai USD. VGi muc gidm nay, doanh nghiép xuat khau cla cd Trung Quéc
va Viét Nam dugc xem 13 van c6 lgi thé tuong duang tai cac nudc nhap khiu. V& nganh thuy san,
cé tra cUa Viét Nam va ca rd phi clia Trung Quéc 1a hai nhém thuc phdm dugc ua chudng nhat tai
My trong nhiéu nam lién. Tuy vay, gia ca tra thudng ré hon gia ca ré phi ti 25- 30%, do dé, & mét
g6c dod nao dé thi cd tra Viet Nam van c6 lgi thé canh tranh hon vé gid. Chi khi muc d6 gidm cta CNY
a0 16n dé can bang lai sy chénh léch gié hién tai, 4p luc canh tranh vé gia mdi can lo ngai.

Vay ky két cdc hiép dinh TPP, FTA liéu c6 tich cuc d6i véi thay san?

Nhu vay, ap luc vé san pham thay thé (ca r6 phi) d6i véi mat hang cé tra sé khéng dang lo. Nhan té
thuc ddy tang trudng clia nganh thay san lai quay vé nhu cau tai cac thi trudng I6n nhu My, EU.
Tinh dén thang 6/2015, xuat khiu sang cac thj trudng My va EU déu gidm trén hai con s6. Su hoi
phuc dugc du bao sé dién ra vao hai thang cudi ndm khi buéc vao mua tiéu thu cao diém. Nhiéu
nha dau tu ky vong vao viéc ky két cac hiép dinh thuong mai FTA-EU sé giGp ddy manh xuat khau
tai chau Au. Tuy vay, theo chia sé cla doanh nghiép, ca tra Viét Nam lai khdng ndm trong danh
sach cac mat hang gidm thué nhap khiu theo 16 trinh gitta VN va EU. Do vay, cac DN ca tra VN sé
khéng dugc hudng lgi ti viéc ky két nay. Nhiéu doanh nghiép cho biét ho dang kién nghi vé biéu
thué nay va dang chd nhiing phan héi tit phia chau Au.

Ngoai ra, chuyén vién nganh ctia chiing t6i cho rang, khi tham gia cac hiép dinh thuang mai, cac
rao can ky thuat sé la yéu t6 dé cac nudc bdo hd san xuat ndi dia. Trong trudng hop nay, chat
lugng s&n pham uy tin va dugc danh gia cao 1a Igi thé I6n nhat. Cac doanh nghiép xuat khiu ca tra
I6n, khi d6 gianh thém “miéng banh” thi phan tir cdc céng ty viia va nhd khéng dap tng du tiéu
chuén. Mét trong nhitng doanh nghiép, theo ching t6i, thda man yéu té nay la VHC.

Nganh xi mang va dién: Véi xu huéng giam gia manh cia VND nhu vira qua, cac doanh
nghiép cé no vay ngoai té chic chin sé 16 rat nhiéu. Méi lo ngai nay da khién gia cé phiéu
ctia cac doanh nghiép bi gidm manh trong cac phién gan day, vdy cé nén bat day?

Nganh dién va xi mang c¢6 hai dac diém tuong déng I6n 1a (1) Du ng vay cé géc ngoai té cao va (2)
DPac thu dia hinh cla Viét Nam dan dén su bat can déi gitia khu vuc cung 16n (phia Bac) va khu vuc
cau 16n (phia Nam). V&i nhiing bién dong gan day cula ty gia, cac doanh nghiép nay chéc chan sé
phai ghi nhan mot khoan khong nhé 16 ti chénh léch ty gid chua thuc hién. Gia dinh ty gia
USD/VND tang 5,3% so v&i dau nam va USD/EUR la 1,155, cac udc tinh vé khoan 16i/16 chénh léch
ty gia chua thuc hién clia mot sé doanh nghiép xi mang va dién dang niém yét dugc ching toi udc
tinh nhu bén duéi:

Bang. L&i/lé chénh léch ty gia chua thuc hién
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L4i/l chua thuc hién

Q3/2015 Lay ké 972015

HT1 -78 22
BTS -53 15
BCC -59 17
NT2 (%) -286 -190
PPC (%) -238 -264

Nguén: RongViet Research; (*) Ty gid st dung ctia NT2 va PPC la ty gid mua chuyén khodn cda Vietcombank

Tuy nhién, néu khéng tinh dén rdi ro vé ty gia, vi phan 16n 13i/16 la chua thuc hién do d6 khong lam
anh hudng dén dong tién cla doanh nghiép, cac chuyén vién nganh cho biét ho danh gia cao
trién vong kinh doanh clia cdc doanh nghiép phia Nam haon so véi phia Bac.

Vé nganh xi mang, ty 1é san lugng tiéu thu (nodi dia:xuat khau) trén cd nudc 1a ~70:30 (theo Hiép hoi
xi mang Viét Nam, nam 2014). Trong d6, & khu vuc phia Nam c6 hon 90% san lugng tiéu thu ndi
dia va chua dén 10% dugc xuat khau, cho thay phan 16n san lugng xuat khau la t& mién Bac. Trong
bay thang dau nam 2015, tiéu thu ndi dia tang trudng kha vai muc tang ~8% nhd su héi phuc clia
thi trudng BDS va hoat déng xay dung. Nguagc lai, gid tri xi mang va clinker xuat khau lai gidm
manh ~27% so vd&i cuing ky, do (1) thi trudng xudt khau sang mét s6 nudc dang gip khoé khan nhat
la Bangladet, thi trudng xuat khiu truyén théng ctia XM Viét Nam; (2) Nhu cau thé gidi tang nhung
ngudn cung thé gidi cling tang lén dang ké. Viét Nam phai canh tranh v&i mét s6 nudc nhu Trung
Quéc, Thai Lan, Indonesia, Nhat Ban... vén da c6 nhiéu kinh nghiém xuat khiu; (3) Chua c6 cang
nudc sau chuyén danh cho xuat khdu xi mang & Viét Nam. & khu vuc phia Nam, san lugng xi méng
tiéu thu néi dia tdng 19,4% so vdi cung ky, cao han nhiéu so vai khu vuc phia Bac (3,8%) va mién
Trung (-3,0%).

Trong nhém céc doanh nghiép xi mang phia Nam, HT1 la doanh nghiép dugc chuyén vién nganh
clia chung téi danh gia cao do c6 vi thé dan dau va thi phan ~28,83% (6T2015) & khu vuc phia
Nam. Sau 6 thang dau nam 2015, nhd thi trudng héi phuc va cac cai tién trong chinh sach ban
hang, lugng xi mang tiéu thu clia HT1 tang trudng dén 18% (yoy). Trién vong trong céac thang con
lai dugc chuyén vién nganh danh gid cao nha thi trudng tiéu thu ctia HT1 chd yéu & khu vuc phia
Nam, dia ban cé it déi thi canh tranh va t6c d6 tang trudng xi mang cao nhat ca nudc. Udc tinh
trong quy 3/2015, HT1 c6 thé dat doanh thu 1.921 ty déng va LNST (bao gém 16 chénh léch ty gia
chua thuc hién) vao khoang 99 ty déng. Cac danh gia chi tiét hon vé hoat dong ctia HT1 sé dugc
chuyén vién nganh dé cap trong bao cao phan tich sap dugc phat hanh.

Déi véi nganh dién, 16 trinh tu do héa nganh dién dang chuén bi chuyén sang budc 1 - giai doan 2
(thi diém thi trudng ban budn canh tranh), cho thay nha diéu hanh dang rat nd Iuc nhdm tang tinh
hap dan cho viéc dau tu phat trién nganh nay. Mot trong nhimng c6 phiéu nhiét dién niém yét dugc
chuyén vién nganh danh gia cao la NT2. Sau gan b&n nam van hanh, hoat déng ctia NT2 da di vao
8n dinh. Do sy bat Igi cla thdi tiét va nhu cau dién ting cao, san lugng dién 7T2015 dat 3,13 ty
kWh va doanh thu tuong Uing la 4.340 ty dong. Cho ca nam 2015, san lugng dién clia NT2 du bédo &
muc 5,14 ty kWh, tang 7,9% so v&i nam 2014 va vugt cong suat thiét két 5,5%. Lgi nhuan tur hoat
dd6ng kinh doanh chinh udc khoang 836,8 ty dong, tang 58% YoY. Néu gia dinh ty gia USD/VND va
EUR/VND & muic lan lugt 22.651 déng va 26.049 dong dén cudi nam, muic gia hgp ly clia NT2 dugc
xac dinh la ~28.500 d6ng/cp, cao hon gia dong clra hdém nay khoang 20,9%.
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PHAN TiCH KY THUAT HANG NGAY

SAN HSX:
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Khuyén nghi: Tam ly chung da cé su céi thién dang ké khi VN- Huynh Hiru Phudc
Index va HNX-Index c6 muic ting manh vé diém sé cung véi su
tich cuc vé khéi lugng, tuy nhién viéc di 1én clia dudng gia sé
gap trd ngai tai cdc muc khang cu 560 va 79 diém trong cac phuoc.hh@vdsc.com.vn
phién giao dich t&i, do d6 nha dau tu luét séng cé thé hién thuc

héa lgi nhuén tai cac mdc khang cuc nay, déi vSi nha dau tu

theo xu hudng van nén theo déi va ch& dgi thém nhimng tin

hiéu tich cuc hon tu thi trudng.

+84 8 6299 2006 | Ext: 1218
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DANH MUC €O PHIEU KHUYEN NGHI PAU TU

Ma .?.:_a Khuyén nghi Ngay mua rcnh:a g'éau ;m_xc f;léi:. rzn ue Sa“'::lé Ngay ban E::‘ Loi/lé  Kyhan
FPT 441 Mua 24-08-15 42,4 46,0 39,5 4,01% Trung han
ITC 8,7 Mua 21-08-15 9.1 10,4 84 -4,40%  Trung han
LHC 45,0 Mua 21-08-15 43,5 52,0 40 3,45% Dai han
KSB 27,2 Mua 21-08-15 27,4 30,0 26 -0,73%  Trung han
NNC 51,0 Nam giir 20-07-15 48,0 57,0 43 6,25% Dai han
PLC 33,0 Nam giif 05-03-15 29,9 352 26,2 10,37%  Trung han

- Gia mua ctia danh muc khuyén nghi dau tu dugc tinh theo gid déng ctia. Gia ban cé thé Ia gia muc tiéu, gia cit 16 hodc gia déng clra tly tiing trudng
hop cu thé.

- “Gid muctiéu 2" va “Gia cdt 16” mai sé dugc cap nhat khi cd phiéu vugt qua “Gid muc tiéu 1”.

- Vao ngay giao dich khéng hudng quyén, cac muc gia cing sé dugc diéu chinh tuong tng.

- Kyhan:“ngdn han” la dudi 01 thang, “trung han” la tir 01 dén 03 thang, “dai han” 1a trén 03 thang.
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VNINDEX 3,00% 545,89 VN30 2,47% 574,88 HNXINDEX 3,30% 76,46
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MO

Hinh 1: Tang truéng GDP qua cac quy

Hinh 2: Chi sé san xuat céng nghiép
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Nguén: GSO, Rongviet Securities database Nguén: GSO, Rongviet Securities database

(*) Theo gid so sdnh ndm 1994

Hinh 3: Chi sé lam phat hang thang

Hinh 4: Chi sé HSBC - PMI linh vuc sdn xuat
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Ngudn: GSO, Rongviet Securities database

Hinh 5: Tang trudng xuat nhap khau

Nguén: GSO, Rongviet Securities database

Hinh 6: Lai suat diéu hanh

50%

—— Tang trudng xuét khau (%)

—&— Tang trudng nhap khdu (%)
40% -
30%
20%
10%

0%

-10% -

08 09 10 11 12 01 02 03 04 05 06 07

10%
9%
8%
7%
6%
5%
4%

LS téi chiét khau (%) LS tai c&p vén (%) LS co ban (%)

08, 09/ 10/ 11, 12/ 01, 02, 03, 04/ 05, 06, 07,

Nguén: GSO, Rongviet Securities database

Nguén

: SBV, Rongviet Securities database
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TIN TUC RONG VIET
BAO CAO CONG TY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu
MAC - N3m b3t ca hoi dé ting trudng 07/08/2015 Mua - Dai han 17.600
NT2 - Tang trudng trong 6n dinh 30/07/2015 Mua - Trung han 30.200
FMC - Lgi thé canh tranh tur thi trudng xuat khau 23/07/2015 Tich Iy - Trung han 27.000
SVC - Trién vong lac quan nhd vao mang ban 1& 6 t& 20/07/2015 Tich lay - Trung han 24.100
LCG - Khéi dau chu ky méi 16/07/2015 Tich Idy - Trung han 9.500

Vui long xem chi tiét tai http.//www.vdsc.com.vn/vn/companyReport.rv2categoryld=302

THONG TIN CHUNG CHi QUY

Tén quy mé& Ngay Phi phat hanh Phi mua lai GTTSR trén mot dv GTTSRtrén motdv  +/- GTTSR trén mot
giaodich (% giatrigiaodich) (% giatrigiaodich) 9duytaingaydinhgia  quytaingay dinh dv quy so véi ky
gia ky trudc trudc
VFF 11/08/2015 0% - 0,75% 0% - 2,5% 11.851 11.856 -0,04%
VEOF 11/08/2015 0% -0,75% 0% - 2,5% 10.298 10.011 2,87%
VF1 14/08/2015 0,2% - 1% 0,5%-1,5% 23.279 23.537 -1,09%
VF4 14/08/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 10.459 10.573 -1,08%
VFA 14/08/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 7.404 7.482 -1,04%
VFB 14/08/2015 0,3% - 0,6% 0%-1% 12.331 12311 0,16%
ENF 07/08/2015 0% - 3% 0% 11.601 11.665 -0,55%
MBVF 06/06/2015 1% 0%-1% 10.735 10.578 1,48%
MBBF 05/08/2015 0%-0,5% 0%-1% 12.299 12.300 -0,01%
DOINGU PHAN TICH
Poan Thi Thanh Triic - Gidam d8c Tran Thi Ha My Lé Hitu Trién
+ 84 86299 2006 | Ext: 1308 + 84 86299 2006 | Ext: 1309 + 84 86299 2006 | Ext: 1317
truc.dtt@vdsc.com.vn my.tth@vdsc.com.vn trien.lh@vdsc.com.vn
Nguyén Hai Hoang Nguyén Ba Phudc Tai
+84 86299 2006 | Ext: 1319 +84 86299 2006 | Ext: 1310 Bui Thi Tam
hoang.nh@vdsc.com.vn tai.ntp@vdsc.com.vn +84 86299 2006 | Ext: 1315
Nguyén Thi Phuong Lam Tran Thi Diém My tam.bt@vdsc.com.vn
+ 84 86299 2006 | Ext: 1313 + 84 86299 2006 | Ext: 1311 Pham Thi Huong
lam.ntp@vdsc.com.vn my.ttd@vdsc.com.vn +84 862992006 | Ext: 1314
Huynh Minh Tuén Banh Tran Tudng Van huong.pt@vdsc.com.vn
+84 86299 2006 | Ext: 1318 +84 86299 2006 | Ext: 1316 Huynh Khoa Nam
tuan.hm@vdsc.com.vn van.btt@vdsc.com.vn +84 86299 2006 | Ext: 1312
Nguyén Trung Kién Bui Vinh Thién nam.hk@vdsc.com.vn
+ 84 86299 2006 | Ext: 1320 + 8486299 2006 | Ext: 1321
kien.nt@vdsc.com.vn Thien.bv@vdsc.com.vn
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HOI SG TAI TP. HCM
Tang 1-2-3-4 toa nha Viet Dragon
141 Nguyén Du, P. Bén Thanh, Q.1, TP. HCM

+ 84 8 6299 2006
o + 8486291 7896
e info@vdsc.com.vn
@ www.vdsc.com.vn

CHINHANH HA NOI

2C Thai Phién, Q. Hai Ba Trung, Ha No6i
+ 84 4 6288 2006

+ 84 4 6288 2008
info@vdsc.com.vn
www.vdsc.com.vn

0Ve

CHI NHANH NHA TRANG
50 Bis Yersin, Tp. Nha Trang, Khanh Hoa
+ 84 058 3820 006

+ 84 058 3820 008
info@vdsc.com.vn
www.vdsc.com.vn

= il

CHI NHANH CAN THO

08 Phan Dinh Phung, Q. Ninh Kiéu, Tp. Can Tho
+84 07103817578

+84 07103817789
info@vdsc.com.vn
www.vdsc.com.vn

000

Ban bao céo nay dugc chuan bi cho muc dich duy nhét Ia cung cap théng tin va khéng nham dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua ban ching
khoan cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cao duoc trinh bay trong ban bao cao nay khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu cu, chién lugc
va hoan canh cu thé clia tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cing y thiic c6 thé cé cac xung dét Igi ich dnh hudng dén tinh khach quan cda béan
bdo cdo nay.Nha dau tu nén xem bdo cado nay nhu mot ngudn tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bé trach nhiém déi vai
quyét dinh dau tu cGa chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét d6i khong chiu trach nhiém déi véi toan bo hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi
coi la thiét hai, d6i vai viéc st dung toan bé hodc ting phan thong tin hay y kién nao ctia ban bao cao nay.

Toan bd cac quan diém thé hién trong bao cao nay déu la quan diém ca nhan cla ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu nhap nao cda
ngudi phan tich lién quan truc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban cdo cao nay.

Thong tin st dung trong bdo cdo nay dugc RONGVIET SECURITIESthu thap ti nhiing nguén ma chiing t6i cho l1a dang tin cdy. Tuy nhién, ching toi
khéng dam bao rang nhiing théng tin nay la hoan chinh hodc chinh xac.Cac quan diém va udc tinh trong danh gia clia ching téi ¢6 gia tri dén ngay
ra bao cdo va c6 thé thay d6i ma khéng can béo cao truée.

Ban bao cdo nay dugc gilt ban quyén va la tai sdn cia RONGVIET SECURITIES.Moi su sao chép, chuyén giao hodc sta d6i trong bat ky trudng hop
nao ma khong cé sy déng y cia RONGVIET SECURITIESdéu trai luat.Ban quyén thuéc RONGVIET SECURITIES, 2015.
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