
 



 



 

 

 

NHẬN ĐỊNH THỊ TRƯỜNG 

 Trái ngược với trạng thái tiêu cực trong 2 phiên sụt giảm 

mạnh, VN-Index đã vùng dậy mạnh mẽ, một phần là nhờ 

tâm lý kỳ vọng vùng hỗ trợ 1.400 điểm của nhà đầu tư. Diễn 

biến hồi phục của thị trường kéo dài từ đầu phiên đến hết 

phiên giao dịch. VN-Index và VN30-Index đều đạt mức giá 

cao nhất trong phiên khi đóng cửa. 

 Thanh khoản giảm so với các phiên trước và thấp hơn mức 

trung bình 50 phiên, điều này cũng thể hiện nhà đầu tư 

đang tạm ngưng áp lực bán mạnh và kỳ vọng nhịp hồi phục 

của thị trường.  

 Điểm nổi bật trong phiên hôm nay là đồng loạt 30 mã trong 

nhóm VN30 đều đóng cửa trong sắc xanh, trong đó có 2 mã 

trần là POW và VRE. Cho thấy nhịp hồi phục hiện tại đang 

được thúc đẩy từ nhóm các cổ phiếu có vốn hóa lớn.  

 Quán tính hồi phục của VN-Index vẫn còn nên có thể nhịp 

hồi phục sẽ được nới rộng trong thời gian gần tới. Tuy 

nhiên, diễn biến hồi phục sắp tới sẽ chậm hơn và khó khăn 

hơn do áp lực bán vẫn đang tiềm ẩn lớn khi thị trường quay 

lại kiểm tra vùng cản, đối với VN-Index đang là vùng 1.460 

– 1.480 điểm.      

PHÂN TÍCH KỸ THUẬT VÀ DỰ BÁO XU HƯỚNG 

 VN-Index bật tăng trở lại sau 2 phiên sụt giảm nhanh về 

vùng hỗ trợ 1.400 điểm. Đồng thời, VN-Index cũng vượt 

trở lại trên vùng 1.435 – 1.440 điểm và đóng cửa ở mức 

cao nhất trong phiên.  

 Điều này cho thấy quán tính hồi phục vẫn còn. Tuy nhiên 

diễn biến hồi phục sắp tới sẽ chậm hơn và khó khăn hơn 

so với phiên hiện tại do vùng cản 1.460 – 1.480 điểm vẫn 

là vùng tiềm ẩn áp lực bán lớn.             

CHIẾN LƯỢC ĐẦU TƯ VÀ GIAO DỊCH 

 Với tín hiệu tạo nhịp hồi phục ngắn hạn thành công từ vùng 

hỗ trợ, Quý nhà đầu tư có thể kỳ vọng diễn biến hồi phục 

của thị trường trong thời gian tới.  

 Tuy nhiên, tín hiệu hiện tại vẫn chưa đủ cơ sở để chúng tôi 

thay đổi quan điểm thận trọng về thị trường trong thời gian 

gần đây, do vậy tạm thời chúng tôi vẫn cho rằng nên tận 

dụng nhịp hồi phục để cơ cấu danh mục hợp lý. 

 



 

  



 

CÂU CHUYỆN HÔM NAY: Gợi ý về các “Hầm trú ẩn” khi Thị trường tiệm cận vùng cản mạnh? 

Như chúng tôi đã bày tỏ quan điểm bảo lưu sự thận trọng khi giao dịch trong giai đoạn hiện nay, rằng diễn 

biến hồi phục sẽ chậm và khó khăn hơn vì vùng cản trước mắt 1.460 – 1.480 điểm vẫn là vùng tiềm ẩn áp lực 

bán lớn. Do đó, chúng tôi cho rằng dòng tiền trong ngắn hạn sẽ có khuynh hướng dịch chuyển sang những 

nhóm cổ phiếu có điểm mua an toàn hơn hoặc những cổ phiếu ghi nhận sự sụt giảm mạnh về vùng giá hấp 

dẫn trong nhiều năm, để tránh những rung lắc bất ngờ khi VN-Index tiệm cận vùng cản mạnh. 

1. Nhóm cổ phiếu đang giao dịch gần nền giá 

 

 

2. Nhóm thu hút dòng tiền trong phiên giao dịch hôm qua sẽ trở thành các ‘leader’ tiếp theo? 

 

Dựa vào các thống kê trên, chúng tôi để cử VNM vào danh sách “Hầm trú ẩn” mà Nhà đầu tư nên cân nhắc 

đưa vào danh mục của mình, nhờ vốn hóa lớn cũng như giá cổ phiếu đang ở vùng giá hợp lý 85-87, gần hỗ 

trợ mạnh 82.5 - vùng giá thấp của cổ phiếu trong khoảng 1.5 năm trở lại đây. Ngoài ra, VIC và VHM cũng là 

các cổ phiếu đáng chú ý khi VIC là cổ phiếu thu hút dòng tiền mạnh trong khi VHM cũng đang dao động 

quanh vùng hỗ trợ. Tuy nhiên, về mức độ an toàn, VNM vẫn được ưu tiên hơn cả trong khi VIC đang có tín 

hiệu cầu yếu. Với quan điểm thận trọng trong giai đoạn này như đề cập ở phần “chiến lược đầu tư và giao 

dịch”, chúng tôi khuyến nghị NĐT nên quan sát và chờ những nhịp giảm mạnh của thị trường để tham gia. 



 

CỔ PHIẾU HÔM NAY 

VNM 

HOSE 

Thị giá: 86.50 

Khuyến nghị: Tích lũy 

Giá MT cơ bản: 97.00 

Kỳ vọng: 12.14% 

 

 Trailing 2021F 

EPS 5.04 4.58 

P/E 17.18 18.89 

BV 14.88  

P/B 5.81  
 

LUẬN ĐIỂM ĐẦU TƯ 

 VNM là công ty sữa hàng đầu ở Việt Nam với 60% thị phần trong ngành 

sữa tại Việt Nam, với quy mô toàn ngành trong năm 2020 khoảng 5.0 

tỷ USD. Sản phẩm chính của công ty bao gồm sữa nước, sữa bột, sữa 

chua, sữa đặc và các sản phẩm khác. 

 Kết quả kinh doanh của VNM trong giai đoạn tới có cơ hội phục hồi tốt 

hơn đáng kể so với giai đoạn 2018 - 2020 kém khả quan, nhờ đà phục 

hồi tăng trưởng tại thị trường nội địa và mở rộng tăng trưởng từ thị 

trường xuất khẩu. Minh chứng gần nhất là việc liên doanh với Tập đoàn 

DMPI – doanh nghiệp có mạng lưới phân phối rộng khắp cả nước 

Philippines. Công ty liên doanh này sẽ cung cấp các sản phẩm sữa của 

VNM, thông qua các kênh bán hàng của DMPI, cho khách hàng tại 

Philippines. 

 Trong năm 2021, việc siết chặt giãn cách và thực hiện phân phối danh 

mục thực phẩm cơ bản cố định đến người dân tại TP.HCM, đã tạo ra 

nhu cầu riêng biệt đối với thực phẩm đóng gói và sản phẩm sữa, giúp 

doanh thu nội địa của VNM được hưởng lợi.  

 Về dài hạn, chúng tôi tin rằng các yếu tố cạnh tranh của công ty vẫn 

duy trì vững chắc, tập trung vào (1) vị thế dẫn đầu vững chắc trên thị 

trường sữa Việt Nam kết hợp với nỗ lực đa dạng hóa danh mục sản 

phẩm, (2) cổ tức tiền mặt ổn định trong dài hạn và (3) tiềm năng tăng 

trưởng của thị trường xuất khẩu. 

 Định giá ở mức hấp dẫn so với bức tranh chung của thị trường, VNM 

đang giao dịch với định giá tương đối rẻ với P/E trượt khoảng 17 lần, 

thấp hơn so với mức bình quân trong quá khứ là 20,5 lần. Với việc KQKD 

tiếp tục phục hồi trong thời gian tới, chúng tôi cho rằng VNM sẽ là một 

lựa chọn khá hấp dẫn để đầu tư trong trung và dài hạn. 

 

Ngày KN 08/12/2021 

Khuyến nghị Nắm giữ 

Giá Khuyến nghị 
(*)  

 

Giá Mục tiêu  100 

Kỳ vọng   

 

(*) Khuyến nghị được lập trước phiên 

giao dịch cùng Ngày Khuyến nghị 

NHẬN ĐỊNH KỸ THUẬT 

 Diễn biến VNM trong thời gian gần đây tương đối không tốt sau khi 

giảm dưới vùng 89 với vùng hỗ trợ gần nhất là 86.  

 Sau tín hiệu giảm dưới mức 86 với thân nến nhỏ và thanh khoản tăng 

trong phiên 6/12, VNM đã nhanh chóng hồi phục trở lại trên mức 86 

trong phiên trước. Điều này cho thấy mức hỗ trợ 86 đã được kiểm tra 

và có thể VNM sẽ tiếp tục được hỗ trợ và hồi phục trong ngắn hạn. 

 



 

CƠ HỘI ĐẦU TƯ 

1. Danh sách CP có khuyến nghị tích cực và kỳ vọng từ 15% 

 

2. Một số CP khác tăng giá đáng chú ý trong ngày 07/12 & cũng có kỳ vọng từ 15% 

 

 

MỘT SỐ CỔ PHIẾU ĐÁNG THAM KHẢO KHÁC 

Một số Doanh nghiệp có dự phóng LN 2021 tăng trưởng từ 50% YoY 



 

CẬP NHẬT XU HƯỚNG 

Một số bình luận kỹ thuật mới nhất trong T3 (SÁNG NAY có 4 bình luận): 

08/12   

 

 

 

 



 

THEO DÕI KHUYẾN NGHỊ 

Đóng vị thế: khi đạt giá mục tiêu hay chạm cắt lỗ; (**): Giá điều chỉnh theo tỷ lệ trả cổ tức hay chia tách CP 

Khuyến nghị được lập trước phiên giao dịch cùng Ngày Khuyến nghị 

  



 

CƠ HỘI ĐẦU TƯ TRÁI PHIẾU DOANH NGHIỆP 

Khách hàng có thể xem xét cơ hội đầu tư vào Trái phiếu doanh nghiệp: 

1. Sản phẩm Trái phiếu Công ty Cổ phần Tập đoàn Đầu tư Địa ốc No Va (NVL) kèm gói thanh khoản: 

 

 

2. Sản phẩm Mua nắm giữ đáo hạn đối với Trái phiếu Công ty Cổ phần Tập đoàn Đầu tư Địa ốc No 

Va (NVL): 

 

 

3. Sản phẩm Gói Mua nắm giữ 1 năm đối với Trái phiếu của Công ty Cổ phần Dịch vụ Giải trí Hưng 

Thịnh Quy Nhơn với Suất sinh lời là 9.0%/năm. 

 

4. Sản phẩm Mua nắm giữ đáo hạn đối với Trái phiếu của Công ty Cổ phần Hưng Thịnh Incons 

(HTN): 

 

 

Quý Khách hàng vui lòng liên hệ Nhân viên quản lý tài khoản và các kênh sau để được tư vấn trực tiếp 

hoặc để lại thông tin Rồng Việt sẽ liên lạc trong thời gian sớm nhất. 

 



 


