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¢ VNIndex dang chay dua véi thai gian
e CTCP Otran logistics - Igi thé canh tranh tir dich vu logistics tich hop

VNIndex dang chay dua véi thai gian

Thi truéng tang diém kha 6n hém nay ngay ca khi thanh khoan khéng ¢é gi dic biét. Dong ¢
phiéu ngan hang lam dau tau dan dat chi s6 tang t6t trong phién nay - mét diém kha tuang déng
vdi giai doan cudi nam 2014. Da tang lan rong trén ca 2 san khi s6 ma tang gan gap doéi s6 ma
gidm. Két phién, VNIndex déng ctia tai muic 579,45 diém (+3,16 diém) va HNIndex cling tang nhe

THU TU 0,67 diém lén méc 79,28 diém. Khéi ngoai ti€p tuc duy tri mua rong phién thi 2 lién tiép. Cu thé,
khoi nay da mua rong gan 47,8 ty dong trén HSX va khoang 22,9 ty dong trén HNX.

Chi s6 da dén ving khdng cu ky thudt 580. Ap luc giding co da bdt ddu xudt hién trong phién hém nay
nhung khéng I6n, biéu hién qua chénh Iéch khd it gitia gid cao nhét trong ngady so vdi gid déng ciia chi
khodng 1,06%. Nhin chung, phién hém nay la phién kiém dinh cung binh thudng, tam ly giao dich vén
6n. Dong tién vén dang phdn héa va ¢é tinh chon loc cao. Trong béi cdnh nhu vy va chi con 1 phién
duy nhdt trong ndm nay, khd ndng cao VNIndex sé chi dao dong quanh mdéc 580 trong phién ngay mai.

”\,N I ndex Mua bdn tir tén, chdm réi dé dén séng KQKD cd ndm ciing nhu dé thi trudng hinh thanh xu hudng ré
rang hon la lua chon t6t cho nha dau tu thoi diém nay.

da ng Ch@y dua CTCP Otran logistics - 10i thé canh tranh tit dich vu logistics tich hop
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VO'I thdl g ian Vlfa qua, chU)fen vién nga.nh cla Rong\llletA’Research c6 gz‘_ap gd va tAI,m hiéu moét doanh nghiép hoat
dong trong linh vuc logistics dang c6 ké hoach IPO va niém yét trong Q1/2016 - CTCP Otran
logistics (OTG). La don vi thanh vién cta Otran Group (tién than la Vinacommodities), OTG la mét
mac xich quan trong trong chubi kinh doanh néng san cta Otran Group. Hoat dong theo hinh

Nguyén Hai Hoang thiic cong ty ¢ phan tir Q4/2014, OTG cung cdp cac dich vu nhu xép d& tai cang, cho thué nha kho
va van tai hang héa dudng bo véi téng VDL la 500 ty dong. Hién tai, OTG c6 2 cong ty con gém
+84 86299 2006 | Ext: 1319 Otran Dong Nai (97%) va Otran mién Bac (90%), 2 cong ty lién doanh lién két gém Otran Energy

(19%)- kinh doanh kho bai than va Cang téng hop Thi Vai (30%).
hoang.nh@vdsc.com.vn

Vi kinh nghiém kinh doanh hang néng san ctia Otran Group va Igi thé vé quy dat, OTG dang khai
thac mot hé théng kho véi dién tich gan 85.000 m2 vdi téng stic chita ~ 350.000 tdn hang héa, chi
yéu & cac dia ban tap trung nhiéu KCN nhu Pha My (Bong Nai), Pha Thai (Hai Duong) va Céi Lan

Bui Vinh Thién (Quang Ninh). Trong d6, hé théng kho & Phu My (dién tich ~35.000m2) dugc chuyén vién nganh

) danh gia cao nhdo vi tri ndm lién ké véi hai cang téng hgp nudc sau la cdng Thi Vai va cdng SP-PSA.

+84 86299 2006 | Ext: 1321 Nh& d6, OTG c6 Igi thé canh tranh so véi cac déi thii trong viéc cung cap cac goi dich vu logistics
tich hgp nhu béc xép tai cang- luu kho va van tai hang héa door-to-door. Nam 2015, OTG da thuc

Thien.bv@vdsc.com.vn hién théng quan cho gan 3 triéu tan hang héa (+8% yoy). Hién tai, bén canh khach hang truyén

théng la Otran Group, OTG ciing dang cung cép dich vu béc xép va luu kho cho nhiéu khach hang
trong linh vuc nudi trong va san xuat thiic dn chan nudi nhu Proconco, HVG, VHC...

Nam 2015, OTG udc tinh dat khoang 35,2 triéu USD doanh thu va 3,04 triéu USD LNST hgp nhat.
Trong dé, ti 1é déng gop vao LNST hgp nhat cta cong ty me OTG va Otran Dong Nai (kinh doanh
dau tuong, hat diéu va cho thué kho bai) lan lugt 53% va 44%. Véi du bao nhu cau san xudat thic én
chan nudi tdng trudng tich cuc kéo theo nhu cau vé kho-cang tang theo, Céng ty du bao doanh
thu va LNST HN nam 2016 sé dat 43,07 triéu USD (+ 22,15% yoy) va 3,65 triéu USD (+ 20% yoy)
tuang Ung véi muc EPS~ 1.700 dong. Vi gia ban IPO du kién la ~17.000, thi OTG dang dinh gia &
muic kha hop ly so véi cac DN logistics dang niém yét.

Vé dai han, OTG dat muc tiéu doanh thu va LNST dat t6c d6 tang trudng trung binh la 20%/nam
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dua trén ké hoach dau tu mot cang bién & Hai Phong va mét cang & Mién Trung. Béng thai, do
nhu cau nhap hang néng san (bap, san, dau tuong) lam thic an chan nuéi dugc du bao sé gia tang
manh trong cac nam t&i, OTG dang can mét nguén vén |16n dé dau tu gia tang nang luc kho bai,
mua thém mot cdu bs dé rat ngan thai gian béc xp hang hang héa va dau tu mét doi sa lan dé
cung cap dich vu van chuyén hang héa dén khu vuc mién Tay Nam Bo. V& ca cau tai chinh, hién tai
OTG gan nhu s dung rat it ng véi s6 du ng vay dén cudi Q3/2015 ~ 34 ty dong. Do d6, ching toi
danh gia du dia dé Céng ty gia tang don bay tai chinh cho cac ké hoach dau tu van con nhiéu.

Bang: KQKD du phéng ctia OTG dén 2019 (bao gém KH dau tu mé réng) (Pvt: triéu USD)
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Chung t6i cho rang trién vong kinh doanh cia OTG trong trung va dai han la kha tich cuc nhé vao
cac yéu t6: (1) s& hitu hé thong kho bai I6n lién ké cang cuing kha nang cung cap cac dich vu
logistics tich hgp c6 gia tri gia tang cao, (2) kinh nghiém khai thac hang xa (néng san) va hé théng
khach hang lau nam xay dung dugc khi phuc vu Cong ty me Otran Group, (3) nhu cau san xuat
thudc an chdn nudi du bdo tang manh trong cdc nam td&i nhd xu hudng cac doanh nghiép chan
nudi gidam phu thudc vao ngudn nguyén liéu nhap khiu, (4) gia cudc dang cham day gidp chi phi
van chuyén hang xa bang dudng bién van rat canh tranh so véi van ti bo. Tuy nhién, ching téi
cing gili quan diém than trong d8i véi clia ké hoach dau tu thém tai sdn kha tham vong clia Cong
ty, dac biét la dy an mua cdng mai & Hai Phong va mién Trung vi day déu la nhiing khoan dau tu
can nguén vén 14n trong khi OTG chua cho thay ké hoach kinh doanh cu thé sau khi dau tu mé
réng. Ngoai ra, hoat dong ctia Otran Déng Nai —v6n 1a mua ban va xudt khiu hat diéu- déng gop
trén 40% LNST ¢6 thé bi tdc ddng véi trién vong gia cd hang héa & muic thap.
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PHAN TiCH KY THUAT HANG NGAY

SAN HSX:

VN-Index ti€p tuc tdng phién thi nam lién tiép lén 579,45 diém,
tdng thém 3,16 diém (tuang ting 0,55%) v&i khéi lugng giao dich
khdp lénh dat 83 trieu ¢ phiéu, gidm nhe so vdi phién tang
manh truéc dé.

VN-Index hinh thanh thém mét cay nén xanh cé bdng nén ngan
va déng clta & muc cao nhat phién thé hién tam ly tich cuc van
dang dugc duy tri nhung d6 rong clia cdy nén hém nay chi bang
mot nlia cay nén phién trudc, kém theo khéi lugng giao dich
cling giam xuéng cho thay dong luc mua vao da yéu han. Trong
cac phién sip tdi dudng gia cling sé kiém dinh khang cu quanh
ngudng 580 diém, néu dudng gia gia tdng cling vai thanh khoan
dugc cai thién manh sé 1a tin hiéu t6t cho VN-Index nhung néu
ngudgc lai thi dudng gia ti€p tuc bién déng trong kénh tang ngén
véi d0 rong nhdé.

Cac chi bao ky thuat van thé hién tin hiéu tich cuc khi RSI(14) ti€p
tuc di Ién muc cao hon, cung véi dudng MACD histogram cling
moc cao hon phia trén dudng 0.

SAN HNX:

HNX-Index tang phién thi hai Ién muc 79,28 diém, tang nhe 0,67
diém (tuong ung 0,85%) véi khéi lugng giao dich dat han 33 triéu
c6 phiéu.

Trén d6 thi nén, HNX-Index hinh thanh cdy nén xanh dai tha hai
lién tiép thé hién tdm ly nha dau tu dang tich cuc hon va thanh
khodn ciling tang lén trong hai phién tang nay la tin hiéu kha
guan hon cho bién déng ctia dudng gia. Ngay mai, dudng gia sé
kiém dinh dudng MA26 & quanh ngudng 80 diém.

Cac chi bao ky thuat bién dong tich cuc, dudng RSi(14) tang lién
hai phién hinh thanh d¢ doc kha tot, trong khi dugng MACD
cling cit dudng tin hiéu di Ién thé hién tich hiéu mua vao déi vdi
HNX-Index.

Nhu vay, tin hiéu ctia dudng gia va cac chi bao ky thuat déu dang
kha tich cuc nhung dudng gia cling sé kiém dinh quanh nguéng
80 di€ém nén nha dau tu than trong trong viéc mua dudi gia.

Khuyén nghi Dién bién cic chi bao ky thuat dang bién dong
kha tich cuc nhung dudng gid van chua thé hién dugc xu
hudng tang ré rang nén nha dau tu ciing than trong trong viéc
mua vao va han ché mua dudi theo muic gia tdng manh.
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Nguyén Van Trung
+84 8 6299 2006 | Ext: 1232

trung.nv@vdsc.com.vn
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DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI PAU TU

Ma $.:_a Khuyén nghi Ngay mua i‘:a g::u :nqc gléau rzn ue f;t]lé Ngay ban S::‘ L&i/l6 Ky han
GTN 16,8 Nam giir 17/12/2015 17,2 19,0 15,5 -2,33% Trung han
CVT 23,7 Nam giir 17/12/2015 25,3 27,0 23,5 12/29/2015 23,4 -7,51% Trung han
FMC 26,0 Nam giir 15/10/2015 24,5 26,7 29,7 22,7 6,12% Ngan han
LCG 6,8 Nam giir 08/10/2015 7,2 8,5 6,5 -5,56% Trung han
NLG 22,5 Nam giir 08/10/2015 21,1 24,0 19,5 6,64% Trung han

MWG 81,0 Nam giir 06/10/2015 65,0 75,0 83,0 58 24,62%  Trung han
HPG 29,3 Nam giir 21/09/2015 31,7 35,0 29,5 12/29/2015 28,9 -8,83% Trung han
LHC 49,0 Nam giir 21/08/2015 41,5 50,0 38 18,07% Dai han

KSB 37,5 Nam giir 21/08/2015 274 30,0 38,0 26 36,86%  Trung han

- Gia mua cta danh muc khuyén nghj dau tu dugc tinh theo gia déng clia, Gia ban c6 thé la gia muc tiéu, gia cat 16 hodc gid dong clra tuy timng trudng
hop cu thé,

- "Gid muc tiéu 2" va “Gia ct 16” mai sé dugc cap nhat khi cd phiéu vugt qua “Gid muc tiéu 17,

- Vao ngay giao dich khéng hudng quyén, cac mic gia cling sé dugc diéu chinh tuang ting,

- Kyhan:“ngan han” la dugi 01 thang, “trung han” la tir 01 dén 03 thang, “dai han” 1a trén 03 thang,
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Hinh 1: Tang truéng GDP qua cac quy Hinh 2: Chi s6 sdn xuat céng nghiép
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TIN TUC RONG VIET
BAO CAO CONG TY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu
ELC - Xac nhén chu ky tang truéng mai 3/12/2015 Mua - Dai han 33.000
PPC - Hoat dong kinh doanh c6t 16i khd quan 2/12/2015 Trung lap - Dai han 21.100
DRC - Ky vong vao phan khuc thay thé 13/11/2015 Tich Iy - Dai han 52.000
NKG- Nt that nguén vén chd thao g& 6/11/2015 Trung lap - Trung han 17.400
DMC - T&i cdu truc hia hen dem lai nhiéu chuyén bién 30/10/2015 Tich Iy - Trung han 49.000

Vui long xem chi tiét tai http.//www.vdsc.com.vn/vn/companyReport.rv?categoryld=302

THONG TIN CHUNG CHi QUY

Tén quy mé Ngay Phi phat hanh Phi mua lai GTTSR trén moét dv GTTSRtrén motdv  +/- GTTSR trén mot
giaodich (% giéatrigiaodich) (% giatrigiaodich) 9duytaingaydinhgia  quy taingay dinh dv quy so véi ky
gia ky truéc trudc

VF1 17/12/2015 0,2% - 1% 0,5%-1,5% 23.829 23.685 0,61%

VF4 17/12/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 10.840 10.763 0,72%

VFA 17/12/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 7.230 7.173 0,8%

VFB 17/12/2015 0,3% - 0,6% 0%-1% 12.611 12.611 0%

ENF 11/12/2015 0% - 3% 0% 11.938 12.029 -0,76%
MBVF 10/12/2015 1% 0%-1% 10.883 10.839 0,41%
MBBF 09/12/2015 0%-0,5% 0%-1% 12.523 12.507 0,13%

VF1 17/12/2015 0,2% - 1% 0,5%-1,5% 23.829 23.685 0,61%

VF4 17/12/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 10.840 10.763 0,72%

pOI NGU PHAN TiCH

Poan Thi Thanh Tric - Giam déc
+ 84 8 6299 2006 | Ext: 1308

truc.dtt@vdsc.com.vn

Nguyén Thi Phuong Lam
+84 86299 2006 | Ext: 1313

lam.ntp@vdsc.com.vn

Bui Vinh Thién
+84 86299 2006 | Ext: 1321

Thien.bv@vdsc.com.vn

Huynh Minh Tuén
+84 86299 2006 | Ext: 1318

tuan.hm@vdsc.com.vn

Nguyén Hai Hoang
+ 8486299 2006 | Ext: 1319

hoang.nh@vdsc.com.vn

Tran Thi Ha My
+ 84 8 6299 2006 | Ext: 1309

my.tth@vdsc.com.vn

Bui Thi Tam
+84 86299 2006 | Ext: 1315

tam.bt@vdsc.com.vn

Banh Tran Tuéng Van
+ 8486299 2006 | Ext: 1316

van.btt@vdsc.com.vn

Lé Hitu Trién
+ 84 8 6299 2006 | Ext: 1317

trien.lh@vdsc.com.vn

Nguyén Ba Phudc Tai

+ 8486299 2006 | Ext: 1310

tai.ntp@vdsc.com.vn

Nguyén Trung Kién

+84 86299 2006 | Ext: 1320

kien.nt@vdsc.com.vn

Tran Thi Diém My

+84 86299 2006 | Ext: 1311

my.ttd@vdsc.com.vn

Nguyén Ha Trinh

+84 86299 2006 | Ext: 1331

Trinh.nh@vdsc.com.vn

Pham Thi Huong

+84 86299 2006 | Ext: 1314

huong.pt@vdsc.com.vn
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CanTheo

Ban bao céo nay dugc chuan bi cho muc dich duy nhat Ia cung cap théng tin va khédng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua ban ching
khoan cu thé nao. Céc quan diém va khuyén cao dugc trinh bay trong ban béo cao nay khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu cu, chién lugc
va hoan canh cu thé cla tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thic c6 thé c6 cac xung dét loi ich anh hudng dén tinh khach quan cda béan
bdo cao nay.Nha dau tu nén xem bdo cao nay nhu mot ngudn tham khéo khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bé trach nhiém déi vai
quyét dinh dau tu ctia chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét d6i khéng chiu trach nhiém déi véi toan bo hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi
coi la thiét hai, d6i vai viéc st dung toan bé hodc timg phan thong tin hay y kién nao ctia ban béao cao nay.

Toan bé cac quan diém thé hién trong bao cao nay déu la quan diém ca nhan cla ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu nhap nao cda
ngudi phan tich lién quan truc tiép hodc gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban cdo cdo nay.

Thong tin st dung trong bdo cdo nay dugc RONGVIET SECURITIESthu thap ti nhitng ngudn ma ching t6i cho la dang tin cdy. Tuy nhién, chdng toéi
khéng dam béo réng nhiing théng tin nay la hoan chinh hoic chinh xac.Cac quan diém va udc tinh trong danh gia ctia ching téi c6 gia tri dén ngay
ra bdo cdo va cé thé thay d6i ma khong can béo céo trudc.

Ban bao céo nay dugc gilr bdn quyén va la tai san cia RONGVIET SECURITIES.Moi su sao chép, chuyén giao hodc stia d6i trong bat ky trudng hgp

nao ma khoéng c6 sy dong y ciia RONGVIET SECURITIESdéu trai lugt.Ban quyén thuéc RONGVIET SECURITIES, 2015.




