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e TCL - Hoat déng kinh doanh cé8t 16i tang truéng viing chic

e FPT-Déng luc ting truéng dén tir mang ban lé
e Thi truéng trén da khéi sac
TCL - Hoat ddng kinh doanh cét 16i tang truéng viing chac

Thai gian qua, cdc nganh BDS va dau khi ton kha nhiéu gidy muc ca cac chuyén vién phan tich

THU TU cling nhEIthu’hut khong it su quan tdm cta Nha dau tu trén thi tr’udng chiing khodn. Trong khi cac
nhédm co6 phiéu nay dang chling lai, RongViet Research nhan thay cadc doanh nghiép thuéc nganh
Céang va Logistics, dang lang 1& c6 nhiing budc di tich cuc, dién hinh 1a Céng ty CP Pai ly Giao
Nhan Van tai Tan Cang (TCL-HSX). Sau mot budi ti€p xuc gan day, chuyén vién nganh ca chidng
t6i rat dn tugng két qua kinh doanh ctia TCL qua su chia sé c&i m& clia dai dién Cong ty.

Piém ndi bat ctia TCL nam & su ting trudng kha én dinh vé doanh thu va hiéu qué qua cac nam
cla nhing linh vuc kinh doanh ¢6t 16i nhu Dich vu xép d& container va Khai thac Depot, vén dang
dong gép gan 85% DT ctia Cong ty. KQKD 9T2014 ctia TCL kha &n tugng véi DTT va LNST hgp nhat
tang lan lugt 21,1% va 32% so vé&i cling ky. Trong ndm nay, nham nang cao céng suat cho dich vu
”Thi tru(‘):ng tre"n xéip dé c:mtain\er taj cang Cf’]t Lai, TCIT da déi.u tL’r méiAZ cdu RTG 6+1\f<"7i t6ng'v6n d‘éiu tu!z‘a ,66,28At)°/
. déng. Bong thai, Cong ty cling dua vao khai thac thém 21,205 m? bai container hang tai cadng Tan
d‘a‘ kho’:l SéC ?!ll Céang Cat Lai, gop phé‘n’le‘am tang manh DT cua dich vu depf)t dén thang 9/2014 (+65,5% so VGi
cung ky). Trong quy cudi nam, TCL sé dugc hudng Igi truc tiép tu viéc tang trudng manh clia hoat
déng xudt nhap khiu va san lugng container théng qua khu vuc cdng Cat Lai. Tinh chung cd ndm
2014, san lugng hang hda qua cang Cat Lai udc dat 3,6 triéu Teus, tdng 12,5% so véi 2013.

Ngoai ra, hoat dong xép d& tai khu vuc cang Tan cang-Nhon Trach ciing dugc cai thién véi san
lugng hang héa trong ndm 2014 du kién tdng 37,8% so vai 2013. V&i dinh hudng phat trién thanh
ICD Tan Cang Nhon Trach cé kha nang phuc vu khu vuc c6 lugng hang héa XNK cao, TCL sé tiép
tuc dau tu md réng thém 4ha nang téng dién tich bai st dung |én 5,2ha va ting cdng suat xép dé
badng viéc dua vao khai thac thém 1 cau Liebherr véi trong tai 40 tan. Hién tai, cdng TC-Nhon Trach
chi mai trong giai doan dau hoat déng. Tuy nhién, vé dai han, khi KCN Nhon Trach dugc lap day va
cac cum cong nghiép xung quanh hinh thanh, cdng nay sé la dau méi van chuyén hang hoa gilta
Dong Nai véi Tp.HCM va cac tinh thanh khac. Viéc dau tu md réng ngay ti bay gis dem lai lgi thé
dé TCL khai théc t8i da tiém nang logistics & khu vuc nay.

La cong ty con truc thudc TCT Tan Cang Sai Gon va hoat d6ng chu yéu & khu vuc cang Cat Lai,
cang hién dang vai chiém gan 80% san lugng hang hoa théng qua cang & mién Nam, TCL ¢6
thuan lgi l6n dé duy tri DT va Igi nhuan 6n dinh. Viéc dau tu nang cong suat xép dg, dién tich
depot va ma rong dia ban hoat ddng sang cac tinh thanh khac nhu Déng Nai, Binh Duong va Hai
Phong sé giip TCL ndm bat co héi tang trudng clia nganh logistics Viét Nam khi cac Hiép dinh
thuang mai nhu FTA - EU va TPP dugc ki.

FPT- Déng luc tang trudng dén tir mang ban lé

H6m nay RongViet Research vira phat hanh bao cdo tom tat cap nhat tinh hinh kinh doanh cla
CTCP FPT tinh dén thang 10 nam 2014 va dua ra khuyén nghi “Tich Ly” trong Dai han véi gia muc
tiéu la 61.087d6ng/cp. Chuyén vién nganh cho rang téc d6 tang truéng DT clia cong ty 10 thang
dau nam da vugt du bao do dugc hé trg bdi xu hudng tich cuc tir mang kinh doanh phan phéi va
ban & SPCNTT. Tuy nhién, bién Igi nhuén gép ctia Tap doan gidm ti muc trén 20% cdia nam 2013

xudng con 18,6% trong 1072014 do khoé khan ctia mang CNTT va cac chi phi quang hoa ha tang
cGia mang vién thong. Chuyén vién phan tich diéu chinh du phéng tang truéng doanh thu 2014
Ién khodng 24,6% (du phéng ban dau la 20%), téng doanh thu thuan theo d6 dat khodng 33.672,2
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ty dong. Tuy vay, LNTT du bao thdp hon ké hoach mét chit va dat 2.574,8 ty dong. LNST theo dé
dat 1.675,7 ty déng va EPS pha loang tuang ting la 4.873 d6ng. Vi muic gia dong clia ngay 03/12
Ia 48.200, FPT dang dugc giao dich & mdc P/E 9,9x. Nha dau tu cé thé tim hiéu chi tiét cac du bao
nam 2015 va cap nhat mét s6 mang hoat déng quan trong cia FPT trong bao cao.

Thi trudng trén da khéi sic

Thi trudng hém nay ti€p néi da phuc héi tir dau tuan nhung vdi tac dong va suic lan tdéa manh hon
khi VNindex tang 5,45 diém lén 574,88 diém (+0,96%) va HNX index ting 0,72 diém lén 88,57
(+0,81%) so véi phién hom qua. Tai phién giao dich hdm nay, chi sé VNindex tang tir dau phién
dugc hd trg dic luc bdi su ting diém déng loat t& nhém ¢é phiéu cb phiéu vén hoéa I6n trong
VN30. Trong d6, tiéu biéu la nhém cd phi€u ngan hang khi VCB va EIB cling tang véi EIB dong
phién “tran” véi khéi luong giao dich gap 6 1an KLGD trung binh 10 phién. Hai ¢é phiéu lam “lung
lay” thi trudng gan day la GAS va PVD ciing tang nhe lan lugt 1.500 d6ng va 1000 déng cling véi
su héi phuc tir cac bluechips khac nhu VNM, FPT va HPG tao nén cho da tang diém clia VNindex.
HO6m nay NDT nudc ngoai ti€p tuc ban rong phién thi 6 lién ti€p trén HSX vdi gia tri han 39,6 ty
vdGi cadc ma bi ban rong manh nhat la VIC, HAG, PVD, EIB... va quay dau mua rong trén HNX tri gia
14,1 ty déng.

Phién hém nay déng ctia véi s6 lugng ma tang ap dao trén ca hai san (54% ma tang trén HSX va
34% ma trén HNX) véi thanh khoan trén ca hai san tang 9,3% so vdi phién hém qua. Tam Iy 8n
dinh ca NDT hém nay c6 I& dugc tac dong bdi cong bé clia World Bank vé trién vong Kinh té
“tich cuc” clia Viét Nam dac biét khi thi trudng thi€u théng tin ho trg. Dién bién thi trudng phién
hém nay cling cho thay nhiing théng tin gan day nhu théng tu 36 va gia dau sut giam dudng nhu
dang lang xuéng, khong con gay can trd qua nhiéu dén quyét dinh ctia nha dau tu.
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VNINDEX 0,96% 574,88 VN30  0,93% 619,29  HNXINDEX 0,82% 88,57
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PHAN TiCH KY THUAT HANG NGAY

SAN HSX:

Duy tri da tang trong su6t phién giao dich, VN-Index déng cua
tang thém 5,45 diém (tuong Ung 0,96%) lén muc 574,88 diém,
vGi khéi lugng giao dich khép 1énh dat hon 111 triéu, cao nhat
trong ba phién tang gan day.

Sau hai phién tang nhe truéc d6, hdm nay VN-Index hinh thanh
cdy nén xanh dai hon khéng c6 béng duéi va bong trén ngaén, tin
hiéu nay thé hién tam ly nha dau tu da mua vao manh mé han,.
Khéi lugng giao dich ciing tdng nhe thé hién dong tién mua
manh hon. VN-Index dang vao dagt héi phuc sau khi kiém dinh
ngudng hé trg quanh 560 diém, trong da hoéi phuc nay VN-Index
gap phai nguéng khéng cu & 580-590 diém.

Cac chi bao ky thuat duy tri tin hiéu tich cuc hon, dudng RSI ti€p
tuc di [én trén ngudng 30, dudng c6 MACD moc ngan hon dudi
ngudng 0, nhung dudng MACD van nam dudi dudng tin hiéu.

V6i ba phién hoi phuc lién tiép, VN-Index dang hinh thanh tin
hiéu héi phuc manh hon nhung van trong xu huéng gidm trung
han va nguéng khang cu rat gan 580-590 diém.

SAN HNX:

HNX-Index ciing cé phién ting manh han Ién 88,57 diém, ting
0,72 diém (tuang ung 0,81%), véi khéi lugng giao dich khép lénh
dat hon 52 triéu c6 phiéu.

Duy tri trong kénh tang trung han, HNX-Index hoi phuc phién
th( ba lién ti€p, tao thanh cdy nén xanh dai khéng c6 bong thé
hién da tang trong suét phién giao dich va déng clta & muc cao
nhat phién. Khéi lugng giao dich ciing tang nhe so véi hai phién
tang trudc d6 thé hién tdm ly nha dau tu da tich cuc hon va gia
tdng viéc mua vao. Sau ba phién tang, HNX-Index dang tién tdi
ngudng khang cu 91 diém, day la nguéng khang cu kha manh.
Bén canh dé, dudng gia van dang & dugi MA26 & muc 89 diém,
dudng gid can vugt qua ngudng 89 mai thé hién tin hiéu tich cuc
manh mé hon.

C4c chi bao ky thuat thé hién tin hiéu kha quan hon, dudng RSI di
[én va dudng c6 MACD cling moc ngan hon duédi nguéng 0.

Khuyén nghi: Thi trudng héi phuc phién thi ba lién tiép thé
hién su héi phuc manh hon khi gia tang manh hon va khoi
lugng giao dich ciing tdng nhe. Nha dau tu mao hiém c6 thé
gidi ngan mot phan trong khi nha dau tu dé cao su an toan co
thé ti€p tuc chd dgi dé gidi ngan khi thi trudng diéu chinh.
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DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI PAU TU
Gia - . . Gia Gia muc Gia muc Gia .y Gia - .
T Khuyén nghi Ngay mua mua tidu 1 tidu 2 tlé Ngay ban ban Loi/lo Ky han
12,7 Mua 03/12/2014 12,7 14,0 11,5 0,00% Ngan han
17,1 Mua 03/12/2014 17,1 19,0 16,5 0,00% Trung han
28,8 Mua 03/12/2014 28,8 32,0 26,0 0,00% Trung han

Gia mua ctia danh muc khuyén nghi dau tu dugc tinh theo gia déng clfa, Gia ban c6 thé la gid muc tiéu, gia cit 16 hodc gid dong clra tuy ting trudng
hop cu thé,

“Gia muc tiéu 2” va “Gia cat 16” mdi sé dugc cap nhat khi cé phiéu vugt qua “Gia muc tiéu 17,

Vao ngay giao dich khong hudng quyén, cac muc gia ciing sé dugc diéu chinh tuang tng,

Ky han: “ngén han” 1a dudi 01 thang, “trung han” la tr 01 dén 03 thang, “dai han” la trén 03 thang,
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Hinh 1: Tang truéng GDP qua cac quy Hinh 2: Chi s6 sdn xuat cdng nghiép
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TIN TUC RONG VIET
BAO CAO CONG TY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu
GDT - Van dang trén da tang trudng 27/11/2014 Tich lay - Dai han 41.300
PGS - 2015: Nhiéu thach thtic 24/11/2014 Trung lap - Dai han 37.800
NBB - City Gate Towers sé tao ra budc ngoat I6n 14/11/2014 Mua - Dai han 26.800
CMI- Trién vong tir tai khai déng cac du an 13/11/2014 Theo déi
CNG - Trién vong tang trudng dén tir khach hang VLXD 10/11/2014 Tich lay - Dai han 46.00
Vui long xem chi tiét tai http.//vdsc,com,vn/tabid/149/language/vi-VN/default,aspx
THONG TIN CHUNG CHI QUY
Tén quy mé Ngay Phi phat hanh Phi mua lai GTTSR trén mot dv GTTSRtrén motdv  +/- GTTSR trén mot
giaodich  (%giatrigiaodich) (% giatrigiaodich) 9duytaingaydinhgid  quy taingay dinh dv quy so véi ky
gia ky trudc trudc
VFF 25/11/2014 0-0,75% 0-2,5% 11.766 11.765 0,01%
VEOF 25/11/2014 0-0,75% 0-2,5% 10.091 10.223 -1,29%
VF1 01/12/2014 0,20% - 1,00% 0,50%-1,50% 21.610 21.999 -1,77%
VF4 26/11/2014 0,20% - 1,00% 0,00%-1,50% 9.906 10.131 2,22%
VFA 28/11/2014 0,20% - 1,00% 0,00%-1,50% 7.429 7.522 -1,24%
VFB 28/11/2014 0,30% - 0,60% 0,00%-1,00% 11.823 11.961 -1,15%
ENF 21/11/2014 0,00% - 3,00% 10.943 11.064 -1,09%
MBVF 20/11/2014 1% 0%-1% 11.075 11.096 -0,19%
MBBF 19/11/2014 0-0,5% 0-1% 11.752 11.742 0,09%

DOINGU PHAN TiCH
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Ban béo cao nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhat la cung cap théng tin va khéng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua ban ching
khoan cu thé nao. Céc quan diém va khuyén cao dugc trinh bay trong ban béo cdo nay khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu ciu, chién lugc
va hoan canh cu thé clia tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cing y thiic c6 thé ¢ cac xung dét Igi ich dnh huéng dén tinh khach quan cda ban
bdo cdo nay.Nha dau tu nén xem bao cdo nay nhu mét nguédn tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém déi vaéi
quyét dinh dau tu ctia chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét d6i khéng chiu trach nhiém déi véi toan b hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi
coi la thiét hai, d8i vdi viéc s dung toan bé hodc tiing phan théng tin hay y kién nao ctia ban bao cao nay.

Toan bé cac quan diém thé hién trong bao cdo nay déu la quan diém ca nhan ca ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu nhap nao cla
ngudi phan tich lién quan tryc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban céo céo nay.

Théng tin st dung trong béo cao nay dugc RONGVIET SECURITIESthu thép tir nhiing nguén ma chiing téi cho la dang tin cdy. Tuy nhién, ching toi
khéng dam bao réng nhiing théng tin nay Ia hoan chinh hoic chinh xac.Cac quan diém va udc tinh trong danh gia ctia chiing t6i c6 gia tri dén ngay
ra bao cao va cé thé thay d6i ma khéng can béo céo trudc.

Ban bao cao nay dugc gilt ban quyén va la tai sdn ciia RONGVIET SECURITIES.Moi sy sao chép, chuyén giao hodc stra d6i trong bat ky trudng hgp

nao ma khoéng c6 sy dong y ciia RONGVIET SECURITIESdéu trai luat.Ban quyén thudéc RONGVIET SECURITIES, 2014,




