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RONGVIET VLB - PON SONG DAU TU CONG GIAI DOAN 2026 - 2027
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LUAN PIEM PAU TU
Nguén cau ha tang gdi dau hé trg san lugng giai doan 2026-2028

<GMT:61.800 >
Upside +28%

Tang trudng

Dinh gia

THONG TIN CO PHIEU

Nganh Xay dung va Vat liéu
Von hoa (ty déng) 2.260
SLCP dang luu hanh (triéu CP) 47
KLBQ 3 thang (nghin CP) 30
GTGDBQ 3 thang (ty dong) 1,4
SH NDTNN con lai (%) 0,00

BQ gia 52 tuan(‘000 VND) 40,858 - 49,937

FLASHNOTE | VLB

TAI CHiNH 2025A
Doanh thu (ty dong) 1.456
LNST (ty dong) 301
ROA (%) 28x
ROE (%) 44x
EPS (d6ng) 6.452
C6 tuc tién mat (déng) 4.900
P/E (x) 7,17x

2026F
1.582
617
45x
69x
13.200
3.500
4,68x

2027F
1.628
338
21x
30x
7.227
4.000
8,55x

Dit liéu cap nhat ngay 24/08/2026

 Cacdu an San bay Long Thanh, Bién Hoa - Ving Tau va Vanh dai 3 TP.HCM dang qua dan giai doan cao diém vat liéu xay dung, tuy nhién nguén ciu dugc gdi dau bdi cac du an trong diém nhu
Vanh dai 4 (6,32 triéu m* da doan Tay Ninh), TP.HCM - Trung Luong — My Thuén (3,5 triéu m?), m& rong TP.HCM - Long Thanh (can 1,5 triéu m?®) va Dau Giay - Tan Phu (~0,51 triéu m>), véi téng
nhu cau da céng bd gan 12 trieu m>... V&i cong suat cap phép 5,7 trieu m*/ndm, tuong duang khoang 14% téng céng suat cap phép ctia Dong Nai, cling vi tri t6t vdi Igi thé van chuyén dudng
b6 va dudng thly, VLB c6 vi thé thuan lgi d€ ti€p can nguén cau gbi dau trong giai doan 2026-2028.

Ghi nhan lgi nhuan khac 344 ty dong giup VLB gidm dong tién chi ra trong tuong lai va hé trg dinh gia doanh nghiép

« Trong quy 11/2026, VLB ghi nhan 344 ty dong thu nhap khac ti tién cap quyén khai thac khoang san da ndp thira trong giai doan 2014-6/2025. Khoan nay dugc VLB du kién dugc can trir vao 512
ty déng nghia vu tién cdp quyén con lai cia 5 mé trong tuong lai, qua dé sé tién thuc phai ndp thém chi con khodng 168 ty dong, gidm gan 67%. Tu d6 gidam dang ké dong tién thuc chi trong

cac nam tdi va truc tiép tiép cai thién cho dinh gia doanh nghiép.

Cé tiic tién mat duy tri miic cao va vugt trdi trong nganh

VLB nang c6 tuc tién mat tir 35% ménh gia nam 2024 1én 49% nam 2025, tuang ting 3.500 va 4.900 d6ng/c phiéu, dong thai dat ké hoach nam 2026 téi thiéu 35%, tuong ducng 3.500 déng/cd
phiéu. MUc chi trd nay an tugng hon cac doanh nghiép cling nganh, cu thé: 1. So véi DHA (30% tién mat nam 2025 va t6i da 30% nam 2026); 2. CTl trd 10% bdng c6 phi€u nam 2025 va; 3. KSB

khoéng chia ¢ tuc tién tir 2018.
RUI RO POI VOI KHUYEN NGHI

» Ngubn cung d4 c6 thé gia tang trong trung han, ngoai 46 mé hién hiu, Dong Nai dang trién khai dau gia 13 mo da véi khodng 58,8 triéu m? trit lugng va tai nguyén du kién, c6 thé lam giam
muc d6 khan hiém va han ché du dia tang gia da khi cac moé méi di vao khai thac du kién tir 2027 tré di.

* Nhu cau d4 cao & khu vuc phia Nam khéng phan anh hoan toan kha nang tang san lugng VLB, con phu thudc vao khoi lugng da dugc phan cong va nang luc san xuat & cac mo.



PHAN 1
TONG QUAN VE MO HINH KINH DOANH CUA DOANH NGHIEP



RONG VIET TONG QUAN THONG TIN DOANH NGHIEP FLASHNOTE | VLB

SECURITIES

Téng quan vé doanh nghiép

So lugc vé cong ty Co cau cé déng

» Cong ty thuc hién giam von diéu Ié tir 470 ty déng xudng con

469,2 tj déng thong qua viec hdy cé phiu quy » VLB chiu chi ph6i chi yéu béi Tong Cong ty Cong nghiép Thuc pham Pong Nai

(Dofico) la c6 ddng nha nudc, dai dién cho phan von cla UBND Tinh Péng Nai c6
anh hudng quan trong dén cac quyét sach chién lugc clia Cong ty.

2019 > T6ng~ Cc“)n.g ty Cérlg nghiép Thu‘i,phf_’,i“ DAc“Sng Nai. (D(\)fico? da giém t},’ 1€ > VLB con duoc s& hitu bdi ¢ déng 2 ¢6 dong 16n khac hoat déng trong cuing nganh
A s& h{tu tai VLB xuéng con 49% von diéu 1é sau khi chao ban thanh céng khai thac va ché bién da xay dung: (1) Cong ty TNHH Dau Tu KSB va (2) Cong ty C6

c6 phiéu ra thi trudng. phan Hoéa An (Ma CK: DHA). Su tham gia cia hai doanh nghiép véi tu cach cé dong

I6n cho thay sutc hap dan cta BBCC va tiém nang hgp tac, cing co vi thé trong

» CO6 phiéu clia Cong ty v6i ma VLB chinh thic dugc giao dich trén thi nganh tai khu vuc.
truong UPCoM tai S& Giao dich Ching khoan Ha Noéi (HNX) vao ngay Biéu d8 1: Co ciu ¢ déng ctia VLB (cap nhat 7/2026)
22/09/2016. S
2005 » Cong ty chuyén d6i thanh mé hinh Céng ty TNHH M6t thanh vién do 19.9%
A Nha nudc lam chi s& hitu. Quyén s& hiru von Nha nudc dugc chuyén 49.08%
giao cho Téng Céng ty Céng nghiép Thuc pham Déng Nai (Dofico).
9.05%
Chién lugc cong ty
> BBCC dat muc tiéu duy tri vi thé la nha cung cap hang dau khu vuc vé san pham da xay 51950
. 0

dung va la mét thuong hiéu uy tin, chat lugng trong nganh vat liéu xay dung.

> Trong ndm 2026: Tap trung khai thac hiéu qua cac moé da hién c6 dé dap ting nhu cau
tdng cao tur cac du an dau tu cong trong diém nhu San bay Long Thanh; M& réng cao téc

B Téng cdng ty Cong nghiép thuc pham Déng Nai (Dofico)

N A n PN . Coéng ty TNHH Dau Tu KSB
TP. HCM - Long Thanh - Dau Giay, TP. HCM - Trung Luong; Tuyén Vanh dai 4 TP. HCM; TP. ) o
HCM — Méc Bai; Cau Ma Da; Cac du 4n dudng Déng - Tay Nam bo khac. Cong ty C6 phan Hoa An (DHA)
Khac

Nguén: VLB, CTCK Réng Viét
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RONGVIET MO HINH KINH DOANH VA CO CAU DOANH THU

SECURITIES
M6 hinh kinh doanh

> CTCP Xay dung va San xuat Vat liéu xay dung Bién Hoa (VLB) la doanh nghiép hoat déng
trong linh vuc khai thdc va kinh doanh dd xady dung.

» Hién tai, VLB dang s& hitu va quan ly 5 mo da chinh. Trong d6, mé Thanh Phua 1 ¢ céng suat
hoat dong I6n nhat la 1.800.000 m*/nam ; tiép theo la hai moé Thién Tan 2 va Tan Cang 1, méi
md déu cé cong suat 1.500.000 m*/nam. Hai md con lai 1a mé Soklu 5 véi cdng sudt 500.000
m>/ndm va mo Soklu 2 c6 cdng suat hoat dong la 400.000 m*/nam.

> Khach hang truc tiép la cac cht dau tu va nha thau xay dung phu rong khap khu vuc phia
Nam, v3i cac thi trudng tiéu thu trong diém bao gém Déng Nai, Binh Duong, TP. H6 Chi
Minh va cac tinh mién Tay Nam Bé.

» VLB cung cadp da dang da xay dung: 1x2, 2x4, 4x6, 5x7, 0x4 va cac loai da mi...; riéng cum
Soklu bé sung da phu gia xi mang puzoland. Ngoai ra, VLB c6 kha niang gia céng theo quy
cach giup Coéng ty dap tiing nhu cau vat liéu cho san xuat bé tong, nén dudng va cac du an ha
tang trong diém tai khu vuc phia Nam.

Bang 1: Thong tin cac mé da thudc sé hitu VLB

Thai han khai thac
con lai
(nam, tinh tu
31/07/2026)

Dién tich cap phép

Trir luong nguyén
khéi con lai
(31/12/2025) (m?)

Céng suat hoat

mo moong khai dong (m*/nam)

thac (m?)

1 Mé Thanh Phu 1 837.000 16 1.800.000 35.407.949
2 Mé Thién Tan 2 650.000 12 1.500.000 22.527.367
3 Mé Tén Cang 1 629.000 12 1.500.000 22.571.743
4 Mé Soklu 2 178.000 53 400.000 2.303.277
5 Mo Soklu 5 294.000 3 500.000 1.613.878
Téng 2.588.000 5.700.000 84.424.214

FLASHNOTE | VLB

Bi€u d6 2: Co ciu doanh thu theo tiing mé da (BVT: ty déng)

1,500
1 IOOO EE—
) I
2022 2023 2024 2025
mTanCang1 ®ThanhPhu1l m®mThiénTan2 m= Soklu 2 Soklu 5
Bi€u dé 3: Co ciu san luong tiéu thu theo titng mé da (BVT: ty déng)
8,000,000 180,000
7,000,000 175,000
6,000,000 E—
5,000,000 170,000
4,000,000 165,000
3,000,000 160,000
2,000,000
1,000,000 155,000
- 150,000

2022 2023 2024 2025

i Tan Cang 1w Thanh Pha 1 mmmm Thién Tan 2w Soklu 2 Soklu 5 e====ASP (VND/m3)

Nguén: VLB, CTCK Réng Viét



RONG VIET KET QUA KINH DOANH VLB TiCH CUC QUA CAC GIAI DOAN FLASHNOTE | VLB

SECURITIES
Biéu d6 4: Doanh thu va Loi nhuan ké hoach VLB tir 2019 - 2025 (BVT: ty dong) Bidu d6 6: K&t qua kinh doanh theo quy VLB (DVT: ty déng)
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mmm Doanh thu thuan

) A L mmm Doanh thu thuan B | gi nhuan sau thué cong ty me — Bién Igi nhuan gop
B | gi nhuan sau thué cong ty me

Nguén: VLB, CTCK Réng Viét

Bi€u dé 5: Sé tién ndp thira tai cac mé (BVT: ty do . . .
i€u d6 5: 56 tién nop thira tai cac mo ( ty dong) > Giai doan 2023-2025, KQKD cuia VLB phuc héi tich cuc khi doanh thu tang tir 1.003 ty dong Ién 1.456 ty dong, LNST tang

tU 143 ty dong lén 301 ty déng. Riéng ndm 2022, VLB 16 23 ty déng do ghi nhdn bé sung khodng 271 ty déng tién cdp quyén khai

161
thdc khodng san cho giai doan 2014-2021.

» Quy 2/2026, doanh thu dat 440 ty déng, tang 25% so v&i quy trudc va 8% so véi cung ky, bién lgi nhuan gop tang tir 28,4% lén
32,4% so vaGi cung ky. LNST dat 374 ty dong, chi yéu nhé hach todn gdn 344 ty déng tién cdp quyén khai thdc da nép thia
sau khi co quan thué quyét todn lai giai doan 2014-30/06/2025, khoan nay lién quan truc tiép dén chi phi ghi nhan & 2022.

83
66 > Lay ké 6 thang dau nam 2026, doanh thu dat 792 ty dong, tang 6% so v&i cung ky va hoan thanh 56% ké hoach nam, LNTT dat
561 ty dong, tuong duong 200% ké hoach 280 ty dong. Muc vugt ké hoach chl yéu dén tir khoan thu nhap khac, trong khi Loi
34 nhuan thuan ti hoat dong kinh doanh van tang 25% so véi cung ky.
> Néu loai trir thu nhap bat thudng 344 ty, LNTT lay k& 6T2026 udc tinh dat 212 ty dong, tang trudng ~25% so véi cung ky, phan
] . A anh hiéu qua kinh doanh van duy tri tich cuc ctia VLB.
Thanh Phu 1 Thién Tan 2 Tan Cang 1 Soklu

N ¢



RONGVIET CO CAU TAI SAN LANH MANH, KHONG NG VAY FLASHNOTE | VLB

SECURITIES
o n n X 2 2 V4 o o 2 N Py A a~ " ~ » . . . N A
Biéu d6 7: Co cau tai san cua VLB cac giai doan (DVT: ty dong) Biéu d6 8: Co cau ngudn vén chia VLB cac giai doan (BVT: ty dong)
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0 B Phai trd ngudi ban m Ngudi mua trd tién trudc ngan han
Q2-2024 Q32024 Q42024 Q1-2025 Q2-2025 Q3-2025 Q4-2025 Q1-2026  Q2-2026 = Vay va ng thus tai chinh ngén han Vay va ng thué tai chinh dai han
m Tién & tuong duong tién m D4u tu tai chinh = Cac khoan phai thu ® Hang t6n kho ® Ng chiém dung vén 1 Vén gép chii sé hitu
= Tai san khac Tai san ¢S dinh mBitdongsandauty  mTaisan do dang dai han ¥ LNST chua phan phéi Vén chi s& hitu khac

Nguén: VLB, CTCK Réng Viét

> Tai ngay 30/06/2026, luong tién cta VLB, bao gom: (1) Tién, cac khodn tuong duang tién; (2) Cac khoang dau tu ndm gitt dén ngay dao han, dat 787 ty déng, chiém 51% téng tai san,
tang 17% so véi quy trudc va 6% so véi cubi nam 2025. Nguén tién doi dao giup VLB duy tri kha nang thanh khoan cao ciing nhu phu hgp trong béi canh lai suat tién gli neo cao &
giai doan hién tai.

> Ng vay ngan hang ngan han va dai han ti€p tuc duy tri & mic 0 déng tai cudi quy 2/2026 gitp VLB gidm ap luc tai chinh. Ty 1& ng phai tra trén tong tai san giam ti 40% cudi nam 2025
xudng 31%; cac khoan phai tra 16n ch yéu gém thué va cac khoan phai ndp Nha nudc gan 127 ty dong, quy khen thudng, phuc lgi 108 ty dong va c6 tdc phai trad gan 89 ty déng. Véi
cd cau von nay chung toi danh gia VLB c6 stic khoe tai chinh lanh manh, khéng ng vay chiu lai va c6 thé tan dung nguén tién gli I6n véi mat bang lai suat cao tai cac NHTM.

Kién tao tudng lai thinh viigng 7




PHAN 2
CACPONG LUCTANG TRUGNG CUA DOANH NGHIEP



RONG VIET THIEU HUT DA TAI TP.HCM - DBSCL CUNG CO VAI TRO NGUON CUNG CUA CUM FLASHNOTE | VLB
SECURITIES \& MO DONG NAI .

Hinh 1: Vi tri cic mé d4 khac ciia doanh nghiap trong khu vuic Nhu cau da xay dung con Ién tai TP. H6 Chi Minh va khu vuc DBSCL

» TPHCM van d6i mat thiéu hut ngudn da trong nam 2026: Theo S& Nong nghiép va Moi

Ji)-%n Loc - MoMaTh o qun trudng TPHCM cong bd hoi dau thang 4/2026, nhu cau da xay dung nam 2026 dat
Tan Bién &g:%]ﬁﬁ:::( — O Binh Phuc e khoang 28,16 triéu m?, trong khi cong suat khai thac hién hitu khoang 23,66 triéu m?,
| e, BN FRAYE = Vuon quéc fa T& LAV . » a . ~ » Ne a N ~ . 2 Lia -
district Dong Xoai gac ind T"'r‘ thiéu khodng 4,5 triéu m®. Thanh phé dang dé xuat nang cong suat tai 11 mo hién hitu
~Tidn 15tric N N pm A .z N ~
Mé Phucc Vinh, o> thuoc khu vuc Binh Duong va Ba Ria — Viing Tau c(; dong thoi da dau gia thanh cong 4
TAY NINH Chan Fhanh Ph“;';';;'""- mo da méi trong thang 4/2026.
S | Y ; . N . 2 . 2 N cal e . A
Chau Thanh %",; i) g Cum Thién » Tai BDBSCL, hang loat du an ha tang trong diém (ddc biét siéu du an Apec 2027, Chau
Vaujieng ”“'““fé‘.‘,““““ 5 Déc - Can Tho - Sé¢ Tring GB1, Cao téc Ca Mau — D4t Mii, D&t Mi - dao Hon Khoai) thu
3INH DUON In ’ N Py N 7 . ;s 5 N 5 P n N s oA
Sl i ? ;2{3?_’?” dL::tri]?th hat phan 1én ngudn d3, trong khi khu vuc c6 it mé va chl yéu phu thudc vao da van
Cum Tha oLy N . LA .
Ty CumTanMy ﬁhy & . Tanh Link H3 chuyén bang sa lan ti Binh Duang va Béng Nai.
LS ol 1o i district ; district B: > Tai Déng Nai, S& Nong nghiép va Méi trudng cho biét, tinh dén thang 5/2026 toan tinh
i N = % P T c6 46 md d3, san lugng khai thac thuc té dat khoang 31 triéu m? trén t6ng cong suat
Bang Hige o Chi— B1Eﬂ Hoa ghdn Nhat district gtuan Loc o b ks . . 3 A o e e Lot Lo A3 . L2
Dlc Hué Y C ',.-~ ( g 58 Long @ictrict e cap phép 42 trieu m’>. Do d6 phan cong suat con lai khodng 11 triéu m”® tao nguén bo
district TﬁLTDuc i Cﬁj ThAnh . y sung tiém nang cho cac khu vuc 1an can. Tuy nhién nguén cung mdi c6 thé gia tang tu
P e m g Cox il o2 A . e X
S6ng Dong H Ch Vi h C EE&“ My H;_rr; 'catn 13 mé d4 mdai dang dugc trién khai dau gid & Bong Nai, du kién trir lugng dat khoang
- n istri oy RN A R .
Méc Hoa district Nal oy ik :zph""“ | | Cum cacmé tal Ba Rla- . 58,8 triéu m>. Tinh dén thang 8/2026, chua ghi nhan mé nao trong nhém nay di vao khai
0 - wee . 5 N 5 tha
(———18¢n L | NN3B M:i@ Vang Tau théac thuong mai; do d6 tac ddng 1én ngudn cung ndm 2026 con han ché, nhung cé thé
Sﬂ:"ﬁﬂ' district e c,f*l',':.m“” 9 odeaicc, b4t dau xuat hién tir 2027 tré di khi cdc mé hoan tat dau gia, cap phép va cac thi tuc
- S {. . Xuyen Moc district khac
Tan An V.
Chau THank Ba Ria-Ap Binh Sen Nhu cau da xay dung tai mién Nam tang manh, dic biét tai TPHCM, Dong Nai va khu
TIEN GIANG district vuc DBSCL, nhg day nhanh trién khai hang loat dy an dau tu céng. Trong boi canh nguén
Wl o My.Tho Go Cong Vina Tau cung han ché, Béng Nai dang dong vai trd ngudn cung bé sung cho khu vuc, déng thoi
B Micrmsah Bin g £ 2022 TomTom € 2023 Miersse® Corporaton Tz

lén ké hoach ddu gid 13 mé da mdéi nham gia tang nang luc cung Ung. Khi cac md mai

Nguén: S6 NN&MT TP.HCM, 56 NN&MT Béng Nai, UBND tinh Béng Nai — QB 971/0p-Ughp, Ing budc divao k,ha[ tr“ac' mfc 46 kt‘a” hiém nguon cung dy kién giam dan, qua d6 thu
CTCK Réng Viét téng hop. hep du dia tang gia da tir nam 2027 trg di.



RONGVIET PAU TU CONG TANG TOC TAI MIEN NAM TAO NEN CAU CHO PA XAY DUNG FLASHNOTE | VLB

SECURITIES
Bi€u dd 9: Tinh hinh gidi ngan dau tu céng qua cac nam (BVT: nghin ty déng) Bi€u d6 10: Gidi ngan dau tu céng cac tinh thanh (BVT: nghin ty déng)
800 3e% 40% 100
4
700 35% 90
30% 80 +42,2% so voi cung ky
600 +10% so véi cung
ky 25% 70
0 lS% 20% 0
400 15% 50
[0}
300 8% 10% 40 +31,5% so v@i cung
5% 30 ky
200
0% 20
N ‘ - . . . .
0 -10% 0
2021 2022 2023 2024 2025 772026 H® Chi Minh pong Nai
mm Viét Nam Toc d6 tang trudng 2021 © 2022 m2023 w2024 mW2025 W7T2026

Nguén: CTCK Réng Viét téng hop

» Gidi ngan dau tu céng tiép tuc duy tri xu hudng tich cuc, Bo Tai chinh cong bé Ity ké dén 31/7/2026 gia tri gidi ngan dat khoang 425 nghin ty dong, tuong ting gan 42% ké
hoach nam va tang khodng 10% so véi cung ky. Tién d6 giai ngan ky vong ti€p tuc cai thién trong cac quy cudi nam khi Chinh ph day nhanh trién khai cac du an ha tang
trong diém, qua dé duy tri nhu cau tich cuc déi véi nganh xay dung va vat liéu xay dung.

> Tai khu vuc phia Nam, TPHCM va Déng Nai ghi nhan muc tang giai ngan dang ké. Cu thé, Ity ké 772026, TPHCM giadi ngan khoang 67,7 nghin ty dong, tang 42,2% so vdi cung
ky, trong khi Déng Nai dat khoang 14 nghin ty dong, tdng 31,5%. Muc tang nay phan anh nhu cau xay dung tiép tuc & muic cao khi hang loat dy an I6n nhu Vanh dai 4, cao toc
HO6 Tram — Long Thanh, dudng vuat bién Can Gid - Ving Tau va cac tuyén dudng sat dé thi dong loat dugc trién khai, bén canh nhu cau xay dung dan dung va phat trién do
thi tai dia phuong.

N 10



SECURITIES

RONG VIET KHU VUC LONG THANH TIEP TUC LA TAM DPIEM PAU TU HA TANG FLASHNOTE | VLB

Hinh 3: Ha tang két néi san bay Long Thanh va tuyén ha tang theo mé hinh TOD

Cac“diém nhan” két néi ha tang san bay Long Thanh

> Ha tang két noi budc vao giai doan hoan thién: San bay Long Thanh du kién van

hanh th{ tir thang 9/2026 va khai thac thuong mai cuéi 2026. Song song, cac truc
- - két ndi chinh gém cao téc TPHCM - Long Thanh - Dau Gidy, Bién Hoa - Viing Tau,
R Bén Luc - Long Thanh, Vanh Dai 3 va cac tuyén 25B-25C dang dudc ddy nhanh tién
do, déng bo véi thai diém san bay di vao hoat dong.

Xa I6 Ha NSi

San bay Tan Son Nhat

o L ) g

Cau Nhon Trach a .. =

: _ » Nhu cau m& rong ha tang van tiép dién: Cao t6c TPHCM - Long Thanh - Dau Giay
aLse ma rong ti 4 1én 8-10 lan, tién dé dat trén 60% va dat muc tiéu co ban hoan thanh
trong nam 2026, riéng cau Long Thanh du kién hoan thién nam 2027, Dy an Vanh
dai 4 cung cac tuyén két ndi mai tiép tuc mé rong nang luc giao thong cho khu vuc
Long Thanh.

/" vanh dai 3}

“I_/'<_/_,

'CT Bén Lticiz Long Thanh

> K&t néi dudng sat/TOD tiép tuc dugc thiac day: TPHCM va Déng Nai dang nghién

N — cltu cac tuyén metro két néi Long Thanh, gom kéo dai metro Bén Thanh — Sudi Tién
( va tuyén Thu Thiém - Long Thanh. Viéc hinh thanh dong bé mang luégi dudng bé va
, s dudng sat tiép tuc tao nhu cau dau tu ha tang quanh san bay trong giai doan téi.
’ ~r afe ~
san bay BinnTrieu |, _ ' H!l’O'I'Ig ket I'!OI S.an bay = Chung t6i ky vong Long Thanh ti€p tuc la mét trong nhiing tdm diém dau tu ha
Fanison NI:&'I: ‘! = i i ! Tan son Nhat va N 2 A A . . X \ N s A
o - e " hanh tang cta BDong Nam B6 trong giai doan 2026-2027, ho trg duy tri nhu cau da xay dung
pinE — L, — san bay Long Than *  taikh
- e ?}T;eo Thu Thiem : =3 \l Depot Long Truong %&b(’ al u VUC-
B> Sy ."'"b-}“*" N e SRS
" etrg o Q‘/ @é"' : : .‘i.:*k
. Bén Thant q“"*\&;, < -~ “i":f
\ e _:} Ga Long Thanh
I —-—f-@"
‘4_‘0' \

~

Nguén: CTCK Réng Viét téng hop
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RONGVIET THIEU HUT VAT LIEU TAI TRUNG LUONG - MY THUAN MG RONG CG HOI CUNG FLASHNOTE | VLB
*7 UNGTU DONG NAI

Hinh 4: So d6 huéng tuyén du an mé réng cao téc Trung Luong - My Thuan
> Mé réng cao téc TP.HCM - Trung Luong - My Thuin buéc vao

Thanhphd giai doan thi céng

W12 1A | 1 Chi Minh

> Nhu cau vat liéu xay dung tai DBSCL duy tri & miic cao: Dau
P an g -8 tu ha tang tai Pong Thap va khu vuc DBSCL tiép tuc dugc thuc

Quon day, trong d6 du 4n m& rdng cao téc TPHCM - Trung Luong -
My Thuan la mét trong nhiing céng trinh trong diém. Dy an da
khai cong tir thang 12/2025 va dén thang 6/2026 da ban giao
trén 90% mat bang, trién khai 62 mi thi céng vdéi gia tri xay 1ap
thuc hién khoang 1.054 ty déng.

- & \ L,

> Nguén vat liéu tiép tuc la van dé dang chu y: Du an can
: khodng 3,7 triéu m? cat va 3,0 trieu m® d3, trong khi dén thang
/ Shidily 6/2026 mai dudc phan khai khodng 1 triéu m® da tir cac mo tai
/ y 3 Dong Nai va TPHCM. Nguén vat liéu tir An Giang con uu tién
Anyid 8 - cho cac du an APEC, khién chu dau tu phai tiép tuc tim kiém
’ o7 ' nguon cung ti cac dia phuong khac.

Cao tac Tj‘%‘;‘ﬁan Thén t‘tgjm:ghia
-\

ta @ e co = Du &n chuyén sang giai doan thi cdng, trong khi nhu cau da con

Carg 1oy I6n, cing ¢6 trién vong tiéu thu da tir khu vuc Déng Nam Bo
= xudng BBSCL, VLB ¢6 thé hudng Igi nhd Igi thé van chuyén dudng
B N =8 thlly cGia Thanh Phui 1 va Thién Tan 2.

vinh Long

Nguén: CTCK Réng Viét téng hop
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SECURITIES

RONGVIET CAO TOC DAU GIAY - TAN PHU TAO PONG LUC TIEU THU MGI CHO SOKLU 2 & 5 FLASHNOTE | VLB

Hinh 5: Phan bé cac mé da va cao téc Dau Gidy - Tan Phu

F Cao téc Dau Giay - Tan Pha budc vao giai doan tang téc thi céng, tao déng
luc tiéu thu cho cum mé Soklu 2 va 5

{

LAMBPONG

» Du an khéi cong ngay 19/8/2025, dang budc vao giai doan tang toc thi cong.
s ! Dén cudi thang 7/2026, mat bang sach phuc vu du an dat trén 90% vai ké
3 0ai 66 km v K hoach, du phong hoan thanh du an vao 8/2027.

> Nhu cau vat liéu clia du &n & muc I6n, gém hon 3,4 trieu m? dat dép, han 920

DONG NAI Ul nghin m? cat va gan 513 nghin m® da cap phai loai 1-2. Do d¢, viéc céng

. Dai 74 km 7~ trudng chuyén tu giai doan khai céng sang thi cdng déng loat sé lam nhu
cau vat liéu tang manh hon trong giai doan 2026-2027.

~ m,%/-. » Cum Soklu ¢6 vi tri thuan Igi dé ti€p can ngudn cau nay: Soklu 5 da hoat
dong trd lai tir quy 111/2025 sau khi hoan tat thu tuc gia han, trong khi Soklu 2
duy tri khai thac dé bu dap san lugng trong thai gian Soklu 5 gian doan. Véi

o vi tri gan hanh lang Dau Gidy - Tan Phu, ching téi ky vong du an ho trg cai
thién san lugng tiéu thu clla cum Soklu trong giai doan 2026-2027

BINH THUAN b4

o . ' 4

Nguén: CTCK Réng Viét téng hop



RONGVIET PHAP LY DAT CAI THIEN, TAO NEN HO TRO KHAI THAC FLASHNOTE | VLB

SECURITIES

Biéu d6 11: San lugng tiéu thu da udc tinh cta VLB (triéu m3 , .
°ng ’ (tri€ ) Tién do phap ly vé khai thac duogc cai thién, tao co s& duy tri hoat dong khai thac.

8.00 S . ew A s ez A N e o x .
i 650 ! Cudi 2025, VLB hoan tat thué va tra tién thué doéi véi 243,6 ha trong ranh cap phép,
7.00 ] : i tuong duang 94,1% téng dién tich 258,8 ha. Trong nam, Céng ty nhan chuyén nhuong
1 0
6.00 H H thém 47.417,8 m2 tai Tan Cang 1, Thanh Phu 1 va Thién Tan 2 véi tong chi phi ~72 ty
I N 2. 2 N e 7 A e 7. . " ¥ . “ 2
500 i 423 ! dong phai tra, dong thaoi hoan doi dat véi DHA tai Tan Cang 1 nham gia tang san lugng
T I khaithéc.
4.00 i i ) ] ]
| i UBND Tinh Béng Nai da c6 quyét dinh chap thuan:
300 233 2.26 250 | i
194 g9 205 193 188 199 ! i » Thanh Phu 1: dugc thué b6 sung 22,68 ha
200 139 134 12 1.64 1.66 ] i
100 i ! > ThiénTan 2: dugc thué bé sung 0,84 ha
: ! '
) i i > Tan Cang 1: dugc thué bé sung 8,29 ha
1 1
\fé»“’ \,&fﬁ’ 09"?’ OQ'C’ 0@“‘ 09'»‘* \,LQ'»"‘ 0@“‘ ngﬁ’ \f@'ﬁ) @o'ﬁ) \féﬁ’ @Qf»b \,LQ’»Q’ i f&q,é" w&é ] > Soklu 2: hoan tat gia han khai thac va thoi gian thué cho 32,11ha
N AN A I N AN <A« S O S S S O < & ! . PSR . . . - -
i ____________ H » Soklu 5: gidn doan khai thac tir 3/2025 do hét han va hoat déng tré lai 3Q2025 khi gia
Bang 2: Ty 1é vuot cong suat qua cac nam han thué hoan tat 30,06ha. Ngoai ra Soklu 5 con dugc thué bé sung 1,43ha, ky vong
" la déng gop cho du an cao t6c Dau Gidy - Tan Phu.
Tyle "“‘;’f: 2022 2023 2024 2025
Ong sud Ngoai d4 xay dung, Tan Cang 1, Thanh Pha 1 va Thién Tan 2 con khoang 12,55 triéu m3
Tan C 1 109% 87% 144% 162% y
an-ang 2 > 2 i dat san lap va da phong héa, cho phép thuang mai bé sung vao doanh thu VLB.
Thanh Phu 1 123% 112% 136% 127%
Thién Tan 2 130% 96% 138% 149% Udc tinh 6 théng dau nam 2026, VLB khai thac va tiéu thU khoéng 4,23 triéu m> da, dat
Soklu 2 73% 48% 88% 107% 64% ké hoach ndm 6,8 trieu m’, phan anh tién dé thuc hién ké hoach tich cuc trong béi
Soklu 5 116% 85% 71% 47% canh nhu cau tiéu thu duy tri & muc cao. Song song, viéc hoan thién thu tuc dat dai tai
Téng 117% 93% 130% 133% cadc mo co y nghia phap ly quan trong, gitp giam rdi ro gian doan khai thac va cliing c6

kha nang duy tri nguén cung trong cac ky tiép theo.
Nguén: BCTN 2025 VLB, CTCK Réng Viét téng hop
Note: Ty Ié vugt c6ng sudt = San lugng dd khai thdc thuc té/ Cong sudt thiét ké cdp phép (dd nguyén khai),
chénh léch phadt sinh do hé sé né roi cia dd sau khi khai thdc.

N h



PHAN 3
QUAN PIEM VE PINH GIA
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RONGVIET VIP - PINH GIA RE CHO DOI DIEM BUNG PHAT

SECURITIES :
> Quan diém va dinh gia

1. Chung téi duy tri quan diém tich cuc déi véi VLB trong giai doan 2026-2028 nhd ngudn cau da xay dung tai
phia Nam tiép tuc dugc géi dau béi cac du an mdi. DU San bay Long Thanh, Bién Hoa - Viing Tau va Vanh
dai 3 TPHCM dang dan qua giai doan tiéu thu vat liéu cao, nhu cau dugc tiép néi béi Vanh dai 4, mé rong
TPHCM - Long Thanh, Dau Giay - Tan Pha, TRPHCM - Trung Luong - My Thudn va cac du an khac quanh khu
vuc H6 Chi Minh, Dong Nai va DBSCL.

2. Bén canh hoat déng cét 16i, 344 ty dong tién cap quyén khai thac khoang san da nop thira du kién dugc
can trur vao khoang 512 ty dong nghia vu con lai, qua d6 sé tién thuc phai ndp thém chi con khoang 168 ty
déng, giam gan 67%, gilp giam dong tién phai chi trong cac nam tdi, tac déng tich cuc lén dinh gia.

3. VLB cé tinh phong tha tét nha bang can déi lanh manh. Cuéi 2Q2026, tién va dau tu tai chinh dat khoang
787 ty déng, chiém 51% téng tai san, trong khi Cong ty khéng cé ng vay. Cung véi chinh séch 6 tuc tién
mat duy tri & muc cao, day la yéu té ho trg nha dau tu trong béi canh thi trudng bién déng & hién tai.

Dinh gia: Ching t6i tinh toan dua trén toan bo tri luong con lai cha doanh nghiép khoang 84,4 triéu m?, véi
gia ban binh quan tang 3%/nam va thaoi gian khai thac kéo dai dén hét thai han gidy phép clia cac mo. Theo
phuong phép chiét khau dong tién (DCF), véi lai suat chiét khau WACC =13%. Ching t6i udc tinh gia tri hop ly
clia VLB dat khoang 61.800 déng/cé phiéu, tuong ing du dia ting gia khoang 28% so véi muc gia hién tai.

> Rui ro dau tu

(1) Nguén cung da gia tang c6 thé han ché du dia tang gia tir 2027: Déng Nai hién ¢ 46 md da, cong suat cap
phép khodng 42 triéu m?*/ndm, trong khi san lugng thuc té khodng 31 triéu m>. Tinh déng thdi trién khai
dau gia thém 13 md mdi vai khodng 58,8 triéu m? trit lugng va tai nguyén du kién. Khi cac mé nay di vao
khai thac, muic d6 khan hiém cé thé gidm va han ché du dia tang gia da.

(2) Nhu cau da cao chua dam bao san lugng VLB tiép tuc tang manh: Nam 2025, san lugng khai thac/céng suat
thiét ké toan Cong ty dat khodng 133%; 6T2026 san luong tiéu thu udc dat 4,49 triéu m?, tuang duong 66%
k& hoach nam. Tang truéng tiép theo phu thudc vao tién dé du an, phan bé vat liéu va khéi lugng VLB thuc
té dugc cung Ung.

Sz?Arr luong tiéu thy F
nh~|et khi cac du én'hié'n
hitu qua giai doan tiay

thu vat liey cao.

Ap Iuc nguén cung véi

> luc gvai i3
moé d3 dang dau gid &
D_c?ng Nai va 5 ma d; dau
gla xong & HC M,

FLASHNOTE | VLB

Dgu tu cong tdng manh

tai khu vyc phia Nam, hé

trg tang nhu cay va s’én
lugng tiey thu &3.

Gidm ap Iyc dong tig
\ S s g tién
NG 344 ty déng nop thirs

duoc can trir vao nghia vy

tién cé'pg quyén khai thsc
0 tuong lai

Ngn tang tai chinh an
toan vdi tién mat I3n,
khoﬁng, NG vay va duy tri
CO tuc tién mit cao,

16



PHAN 4
PHU LUC CAC DU AN PAU TU CONG
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RONG VIET

SECURITIES

Bang 3: Du an dang trién khai tai tinh Pong Nai giai doan téi
Téng dau tu (nghin

Ténduan

ty VND)

Tién do

PHU LUC: CAC DU AN PAU TU €O SG HA TANG TRONG PIEM TAI DONG NAI

Cha dau tu

Dy &n thanh phan 1: Gia Nghia (D&k Néng) - 255 K&t ndi Tay Nguyén véi viing Dong Nam B va Thanh phé H6 Chi Minh, tinh dén Lién danh Vingroup -
Chon Thanh (Binh Phudc), PPP ! 30/7/2026 du an dang & giai doan giai phong mat bang, di vao khai thac 2028 Tecbank
< R X NVA (A T . Khdi cdng 19/08/2025; thai gian thi cong 24 thang; mét bang ban giao trén 93% A
Dy an dudng cao téc Dau Giay - Tan Phu (PPP) 85 (GPMB) tai gitta 07/2026 B& Xay dung
o n o Ts €A R Dai vai doan tuyén qua dia ban thanh phé Déng Nai, da c6 mat béng sach dat 90% Téng céng ty Pau tu
_f\l_/lhc;;%n? I;Zz tGoi;Thanh phd H6 Chi Minh - Long ~15 téng dién tich can thu hoi. Thanh phé Déng Nai du kién sé& hoan thanh giai phong mat phat trién dudng cao téc
Y bang trong thang 8/2026. Viét Name
X . DATP 1-2 Dong Nai khai cdng 30/06/2026; da ban giao trén 63% mat bang tai Ban quan ly dy &n dau tu
Vanh dai 4 TP.HCM 120 21/07/2026; ké hoach dua toan duy &n vao khai thac nam 2029. xay dung Déng Nai
Pudng Tinh 769 28 Khéi cong 10/07/2026; chiéu dai khoang 29,75 km; du kién hoan thanh nam 2027. Ban guan Iy duan dau tu
xay dung Bdéng Nai
Pudng Tinh 7708 47 Khai cong 10/07/2026; dai 42,68 km; trién khai giai doan 2026-2031. Ban guan Iy duan dau tu
xay dung Bdéng Nai
Ghép ndi véi San bay Long Thanh véi cac tuyén cao td¢, vanh dai. Budng 25C dy kién Ban quan IV du &n dau tu
Pudng 25B va 25C n/a hoan thanh 10/2026, con 25B san lugng thi cong chung ctia toan dy én dat 60% gia tri & im gé‘n' Nai
hgp déng va khoang 92% dién tich dugc ban giao. Yy aung 9
A ME By s . s . Khdi cdng Dy an Thanh phan 1 dau tu xdy dung doan tir cdu Ma bBa dén nga ba Ba Hao DPau tu dia 6¢ Pai Quang
CauMa ba -ngd ba Ba Hao (DATP 1) v vao 30/6/2026 két ndi tir cdu Ma Da dén dudng Vanh dai 4 - Thanh phé H6 Chi Minh Minh
Pong thé 15/01/2026; muc tiéu hoan thanh nam 2029, va la truc két néi chién lugc gitra He sinh thai Téng cong
& rie ) i ) . TPHCM véi Déng Nai, lién thong hiéu qua véi Cang hang khong quéc té Long Thanh a < X
Cau CatLai, 24.003,7 ty 24 (dang cham tién dé do GPMB va P.HCM va B6ng Nai can théng nhat chinh xac phuong tyh,xay dung >0 1(CChva
NN g 2l A A Tong CTXD s6 1
an két néi ky thuat & hai dau cau
CTCPPau tuCC1,Téng
C4u Long Hung 127 PoNng thé 15/01/2026, khung trién khai dugc cong b6 2026-2029 CTXDs6 1, CTCP Ha tang

va Nang lugng Mién
Nam

FLASHNOTE | VLB

Thic day gidi ngan dau tu cong manh mé
> Giai doan 2025-2026, san lugng da tiéu thu tang

manh nh& nhu cau tir San bay Long Thanh GP1,
cao t6c Bién Hoa - Viang Tau GDP1, Bén Luic - Long
Thanh va Vanh dai 3 TP.HCM nhu da dé cap tai bao
cdo trudc. Hién cac du an nay dang budc vao giai
doan hoan thién va khai thac, khién nhu cau d4 tu
nhom du an ci ha nhiét.

Nguén cau méi dugc ky vong ti€p ndi trong giai
doan 2026-2029 tir cao t6c Gia Nghia - Chon
Thanh, Dau Gidy - Tan Phd, m& réng cao téc
TP.HCM - Long Thanh, Vanh dai 4 TP.HCM, DT.769,
DT.770B cung cac du an cau Ma Da, Cat Lai va Long
Hung. Téng muc dau tu da cong bd dat khoang
394.100 ty déng, tao du dia phuc hoéi nhu cau da va
vat liéu xdy dung khi cac du an chuyén sang thi
cong.

Kha néang trién khai dugc ciing ¢6 nho tién do
giai phéng mit bang cai thién: Dau Giay - Tan Phu
dat trén 93%, md rong TP.HCM - Long Thanh
khodng 90%, Gia Nghia — Chan Thanh khoang 80%,
Vanh dai 4 doan Déng Nai trén 63%, dudng 25B
khoang 92% va 25C da hoan tat mat bang. Ngoai ra,
San bay Long Thanh GB2 dang dugc lap bao cdo
nghién ctu kha thi, ky vong bé sung déng luc tang
trudng dai

Nguén: CTCK Réng Viét téng hop
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RONG VIET

SECURITIES

~~ VA DPBSCL

PHU LUC: CAC DU AN PAU TU CO SG HA TANG TRONG PIEM TAI TP. HO CHi MINH

Bang 4: Cac du an trién khai tif nAm 2026 tré di tai DBSCL va TP. H6 Chi Minh

Téndu an

Téng dau tu (nghin ty

VND)

Tién do

Pat 75% t6ng san lugng thi cdng, dang dén luc thi céng thdm nhua

Chu dau tu/Thau xay dung
Ban Quan ly duy an My Thuan

Vanh dai 3 - TP.HCM 6,96 va lap dat thiét bi phu trg, du phdng van hanh cubi 2026 (B6 GTVT)
VA MAE R GPMB dat khodng 50%; thi cdng dat khoang 6,5%; khéi lugng xay UBND TP.HCM; lién danh
Tha Dau Mot - Chan Thanh 17,4 dung con I6n trong 2026-2027. Becamex IDC - 1JC -Peéo Ca
~ ’ 2, A . 2 o .
Cao t6c TP.HCM - Mbc Bai GD1 22,9 Tuyén chinh khai cong 01/07/2026; GPMB dat khodng 85%; muc Ban Giao théng TP.HCM
tiéu khai thac cu6i nam 2027.
Cau Pha My 2 23,1 Dong thé 15/01/2026; giai doan xay dung 2026-2029. Masterise Group
Cau Can Gio 13,2 Dong thé 15/01/2026; giai doan xay dung 2026-2029. Masterise Group
Cao toc H6 Tram - Long Thanh ~46.92 Khai cdng 01/07/2026; trién khai PPP trong giai doan 2026-2029. CTCP Masterise
i oA Coa s a Ay Lién danh CTCP D6 thij du lich
Pudng vugt bién Can Gid - Ving Tau ~92,7 Khoi cong 01/07/2026;gom hon 8 km cau, gan 3,9 km ham va C4n Gid va cac DN thanh vién
dudng dan. .
Vingroup
X 2 . . - Khai cdng 01/07/2026; quy mé hon 351 ha, gém khoang 121 halan | Lién danh nha dau tu do
Cang tong hop va container Cai Mép Ha GB1 >08 bién; GD1 du kién khai thac cudi nam 2028. Geleximco tham gia
. b A ) e L A . " Ban Quan ly dudng sat dé thi
Metro B&n Thanh - Tham Luong 55,18 Da khdi cong 1-2026; dang thiét ké thi cong nha ga;muctiéuxong | o\ (MAUR) phéi hop véi
truéc nam 2030 2 s
tong thau EPC
iy ae A i ) w L . . i CTCP DT Dia 6¢ Dai Quang
Metro B&n Thanh - Tha Thiém 376 ba |’(hdl cOng 4-2026; dang thiét ké, dam phan PPP; muc tiéu xong Minh (thuéc Tap doan
trudc 2030
THACO)
Pudng st B&n Thanh - Can Gid 102,43 DAong‘tho v‘ao 1?/2025’ hoan thanh GPMB vao 11.2026 va muc tiéu V!nSpeed (thudc Tap doan
van hanh vao nam 2028 Vingroup)
TP.HCM - Trung Luong — M Thuan 36,2 Khé&i cong 19/12/2025; thi cdng han 96 km, du kién hoan thanh B6 Xay dung; lién danh béo

nam 2028.

Ca - Cll - Tasco — Hoang Long

Nguén: CTCK Réng Viét téng hop

FLASHNOTE | VLB

19



RONG VIET

SECURITIES

Bang 5: Cac du an trién khai tir nam 2026 tré di tai DPBSCL va TP. H6 Chi Minh

Téndu an

Tong dau tu

(nghin ty VND)

Tién do

DATP2 va DATP4 |an lugt dat khodng 64,95% va 60,25% cudi

CAC DU AN PAU TU CO SG HA TANG TRONG PIEM TAI TP. HO CHi MINH VA PBSCL

Chu dau tu/Thau xay dung

Chau béc - Can Tho - Séc Trang GD1 44,7 4/2026: muc tiéu khai thac déng b nim 2027. UBND tinh An Giang va UBND TP.Can Tho.
My An - Cao Lanh GD1 6,12 Khai cong 26/07/2025; thai gian thyc hién 2025-2028. B& Xay dung/Ban QLDA My Thuan.
Cao t&c Ca Mau — DAt Miii ~59 thl cor]g 19/053./2925; GPMB co ban hoan thanh; du kién Bg Quoﬂc phong; Binh doan 12, Binh doan 11,
hoan thanh cuéi nam 2028. Tong céng ty 319,...
I . Xy Nnes 4a Ly . DPang thi cdng déng bd véi cao téc Ca Mau - Dat Mai; du - .
Tuyén giao thong Bat Mii — ddo Hon Khoai 25,8 Kién hoan thanh cudi nim 2028, B& Quéc phong; Binh boan 12
Cang t6ng hgp ludng dung Hon Khoai ~16 ?;r,:/g']a'zrlen khai; thuc cum ba duran ha tang chién luoc tai BO Qudc phong va cac Doanh nghiép truc thudc
. R 21 dy an bao gébm Trung tam hoi nghi; Cang hang khong UBND tinh An Giang; cac nha thau/ch dau tu
Cum 21 duan phuc vy APEC Phu Quéc 2027 13714 Phu Quéc; nha Ga T2;... cao diém xay dung trong 2026-2027. | theo tién do.
Gia tri hgp déng dat 71,68% trong 6/2026; ké hoach hoan
e N thanh 15/06/2028. Du &4n con nhu cdu khodng 25.000 m® d4 . i
Cau PaiNgai 7,96 hop; 81.000 m* da bé tong va 960.000m3 cat séng dap nén Ban QLDA 85 - B6 Xy dung
cho Du &n cau Dai Ngai.
Cau binh Khao 2,9 Khéi cong 19/12/2025; du kién théng xe ky thuat vao 2028 UBND.tJnh \Aﬁnh Long; cac nha thau/chd dau tu
theo tién do.
Vanh dai phia Tay néi lién quéc 16 91 va quéc 16 61C 3,8 Lay ké thuc hién dat khoang 23,10% cudi 4/2026 Ehil:ﬁ ;’Eéjan Tho/Ban QLDA dau tu xdy dung
Nang c&p Quéc 16 91, Kmo-Km?7 723 Lay ké ttu,Jc hién d,at khgang 36,12% cudi 4/2026; con khoi UI%ND TP.San Tho/Ban QLDA dau tu xay dung
lugng xay dung dang ké. thanh phé
DT.9258 va kénh Nang Mau 17 Lay ké thuc hién dat khodng 29,92% cudi 4/2026; ké hoach Ban QLDA c6ng trinh giao thong & ndng nghiép

trién khai dén nam 2027.

Can Tho

Nguén: CTCK Réng Viét téng hop
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Bang 6: Cac du an trién khai tir nam 2026 tré di tai DBSCL va TP. H6 Chi Minh

n . Tong dau tu P o S g
Téndu an (nghin ty VND) Tién do Chu dau tu/Thau xay dung
X 1A TSk Pang trién khai thi cdng doan Cao Lanh - An Hiiu v&i chiéu dai 27,43 km, céc doan con lai gém Cira khdu Dinh Ba - Cao Lanh dai khoang 68
4.Cao t6c Hong Ngy - Tra Vinh - 188km km va An Hitu (Tién Giang) - Tra Vinh dai khoang 90 km chua dugc dau tu.
Dén nay, gid tri thuc hién cia DATP 1 dat 1.661,6 ty dong, tuong
DATP1: 3,6 duong 65,2% gid tri hgp dong. Du kién, DATP 1 dugc théng xe ky
thudt vao cuéi ndm 2025. . . . P N
4.1. Cao téc Cao Lanh - An Hiiu - 27.43km DATP 2 trién khai thi céng vdo thdng 8/2024. Trong dé, géi thdu Ban QLDADTXD cong tm]h giao thong tinh Bong
R s i A . . A : Thdp
DATP2: 3.9 xay ldp chinh la G6i thau Thi cdng xdy dung céng trinh (hon 2.451
o ty déng). Gidra thdng 7/2025, gid tri thi céng géi thau xdy ldp dat
39,9%.
UBND tinh Béng Thdp ciing théng nhdt vdi du thdo vdn ban trinh
o R . — , Tha tuéng va dé nghi bé sung kién nghi Bo Tai chinh cho y kién vé , . .
4.2. Cao téc Cua khau Dinh Ba - Cao Lédnh - 68km 21,9ty thém dinh nguén vén va khd ndng cdn déi vén NSTW giai doan UBND tinh 6ng Thdp
2026 — 2030 cho du dn.
X s A . Dén 6/2026 dang tap trung gidi phéng mat bang, chuan bi lua
] 9,8 ‘ ; - H
Cao t6c Go Dau - Xa Mat chon nha dau tu dé khai cong trong 2026 n/a
. in o o Chua khdi cdng; dang chudn bj dau tu, du kién trién khai manh |Bo Xay dung/Ban QLDA My Thuan dang chuan bi
_ _ 1218 i : . . . . i
Ha Tién - Rach Gié - Bac Liéu t 2027-2030 dau tu
Long An - BDéng Thap / QL50B 12,1 C‘hl.ra khdi cong; dang chuan bi dau tu, dy kién trién khai manh Cac BQLDA dia phuong Tay Ninh va Béng Thap
tu 2027-2030
Giai doan 1 dai khodng 94,9 km, t6ng muic dau tu khodng 2.463
DT.864 (Budng doc séng Tién) Gb1:247 ty dong; riéng Du an thanh phan 1 dai hon 10,7 km méi dat Ban QLDA BTXD
khoang 50% gia tri hgp dong tai thang 5/2026

Nguén: CTCK Réng Viét téng hop
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TUYEN BO MIEN TRU TRACH NHIEM

Ban bdo cdo nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhdt la cung cdp théng tin va khéng nhdm
dua ra bdt ky dé nghi hay huéng dan mua bdn chiing khodn cu thé nao. Cdc quan diém va
khuyén cdo duoc trinh bay trong bdn bdo cdo nay khéng tinh dén su khdc biét vé muc tiéu. nhu
cdu. chién lugc va hoan canh cu thé cda tung nha ddu tu. Ngodi ra. nha ddu tu cdng y thic ¢6
thé c6 cdc xung dét loi ich dnh huéng dén tinh khdch quan cta ban bdo cdo nay. Nha dau tu
nén xem bdo cdo nay nhu mét nguén tham khdo khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan
bé trdch nhiém doéi vai quyét dinh dau tu cda chinh minh. Rong Viet Securities tuyét déi khéng
chiu trdch nhiém déi véi toan bé hay bat ky thiét hai ndo. hay su kién bi coi la thiét hai. déi voi
viéc st dung toan bé hodc tiing phdn théng tin hay y kién nao cta ban bdo cdo nay.

Toan bd cdc quan diém thé hién trong bdo cdo ndy déu la quan diém cd nhdn cia ngudi phén
tich. Khéng c6 bat ky mét phdn thu nhdp nao cta ngudi phan tich lién quan truc tiép hodc gidn
tiép dén cdc khuyén cdo hay quan diém cu thé trong ban cdo cdo nay.

Théng tin st dung trong bdo cdo nay dugc Rong Viet Securities thu thdp tir nhiing nguén ma
chung téi cho la ddng tin cdy. Tuy nhién. ching téi khéng dam bdo rdng nhiing théng tin nay la
hoan chinh hodic chinh xdc. Cdc quan diém va uéc tinh trong ddnh gid cua chung téi ¢6 gid tri
dén ngay ra bdo cdo va cé thé thay d6i ma khéng cdn bdo cdo trudc.

Bdn bdo cdo nay duoc giir ban quyén va la tai san cda Rong Viet Securities. Moi su’ sao chép.
chuyén giao hodic sra d6i trong bdt ky trudng hop ndo ma khéng cé su déng y cia Rong Viet
Securities déu trdi ludt. Ban quyén thuéc Rong Viet Securities.
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