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e Tinh hinh san xuat kinh doanh duéi ba géc d6 vi mé, ngudi tiéu dung va doanh

nghiép
e Thi trudng: khung clrta ngay cang hep dan
Tinh hinh san xuat kinh doanh duéi ba géc dé vi mé, ngudi tiéu diing va doanh nghiép

Vlfa qua, nhiing s6 liéu théng ké vé tinh hinh kinh té- xa hoi 6 thang dau nam 2015 da duoc Téng
. cuc théng ké cong bo. Hau hét cac chi s6 déu cho thay su tang trudng tich cuc nhu: GDP tang
THU BA 6,28% so vai cung ky 2014, CPI thap véi miic ting 0,86% so vdi cling ky, tdng miic ban 1é hang héa
va doanh thu dich vu tiéu dung (da loai trir yéu t6 tang gid) cling cé su nhay vot khi tang 8,3%.
Nhu vay, tinh t&i gitta nam 2015, cdc s6 liéu vi mé van dang cho thdy buc tranh téng thé tiép tuc
duy tri lac quan.

Dudi géc dé ngudi tiéu dung, cac khao sat cta Nielsen trong Q1/2015 cling cho két qua tuong
tu. Chi s6 niém tin tiéu dung tai Viét Nam dat mdc 112 diém, cao nhét trong 54 thang tré lai
day.Trong khi d6, dusi goc dé doanh nghiép, tinh chung trong 6 thang dau nam, cad nudc co
45.406 doanh nghiép dang ky thanh Iap véi téng vén dang ky la 282,4 nghin ty déng, tang 21,7%
vé s6 doanh nghiép va tang 22,3% vé s6 von dang ky so véi cung ky nam trudc. S6 doanh nghiép
gap kho khan budc phai tam ngung hoat dong cling giam 5,8% so véi cung ky. Bén canh dd, s6
doanh nghiép ngiing hoat déng quay tr& lai hoat ddng trong 6 thang dau nam tang han 2%. Nhin
chung, mat bing chung céc doanh nghiép trong 6 thang dau nam thé hién su cai thién r6 rét so vai
//Th!- trub,ng: nam truac.
Phan tich sau hon dua trén két qud diéu tra xu hudng kinh doanh cua 3.389 céng ty nganh
kh Ung C(:fa nga‘y céng nghiép ché bién, ché tao, KQKD Q2 va Q3/2015 dudc du béo 6n dinh va phét trién hon so véi
Q1/2015. Banh gia vé tinh hinh hoat déng trong Q2/2015, gan 41% s6 doanh nghiép khao sat cho
CC‘]ng hep dCA]‘n " rang san xuat sé kha quan han; trong khi do, 20% cho réng kho khan va con lai 39% nhéan dinh 6n
dinh. Két qua nay tich cuc hon nhiéu so vdi lan khao sat vao quy trudc va tham chi dugc ky vong
chuyén bién kha quan hon trong céac quy 3.

Hinh: Két qua khao sat vé xu huéng kinh doanh Q2/2015 cuia cac doanh nghiép nganh ché
bién, ché tao

Gia ban Toén kho Ton kho

Panh gia Khéi lugng Pon Pon hang Chi phi san san nauvén
KQKD Q2 san xuat hang xuatkhdu  san xuat o o 9uy<
pham pham vat liéu
Cao hon 44,30% 37,00% 29,30% 30,90% 18,50% 21,10% 19,70%
On dinh 36,60% 43,80% 51,20% 59,40% 70,20% 46,20% 49,70%
Giam 19,10% 19,20% 19,50% 9,70% 11,30% 32,70% 30,60%
Nguén: GSO
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Bui Thi Tam
+84 86299 2006 | Ext: 324
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Hinh: K&t qua khao sat vé xu huéng tinh hinh kinh doanh Q3/2015 cia cac doanh nghiép
nganh ché bién, ché tao

Panh ’gla Khéi lugng Pon Pon hang Chi phi Gla,ban Tonjkho TonAkhoA
xu huéng 2 ‘e s e g N , san san nguyén vat
san xuat hang xuat khau san xuat P o "

Q3 pham pham liéu
Cao hon 52,00% 45,80% 40,70% 23,90% 20,60% 16,00% 15,30%
On dinh 36,60% 43,40% 46,50% 64,80% 70,80% 50,60% 53,00%
Giam 11,10%  10,80% 12,80%  11,30% 8,60%  33,40% 31,70%
Nguén: GSO

D3Gi v&i du bdo vé tinh hinh hoat déng sdn xuédt kinh doanh trong Q3/2015 dua trén két qua
khao sat, ching t6i nhan thay khoi lugng san xuat dugc nhiéu doanh nghiép du bao tang tot. Két
qua nay dén tir ky vong vé su gia tang trong so6 lugng don hang, dac biét la s6 lugng don hang
xuat kh&u. Mac du vay, chi phi sdn xuat dugc nhan dinh sé duy tri 8n dinh du rdng gia cac nguyén
liéu nhu xdng dau, dién cé xu hudng gia tang. Su én dinh, déng thdi, ciing dugc ky vong déi véi
gia ban sdn pham nhung néu so sanh vdi két qua khéo sat quy trudc, c6 thé thdy mot phan nhé
doanh nghiép ky vong vao sy tang gié nhe.

Chi tiét hon déi vdi tiing nganh trong két qua khdo sat xu hudng hoat déng Q3/2015, nganh
dét may tiép tuc la nganh cé nhiéu yéu t6 tich cuc nhat. Trong béi canh VKFTA da dugc ky két va
TPP dang c6 chuyén dong, s6 lugng don hang trong nganh dét may gia ting manh tuong déng
vGi muic ting gia cac san phdm trong nganh hang nay. Tuy nhién, yéu t6 lao dong va chi phi san
xudt van chua thuc sy tich cuc nhu hau hét cac nhan té con lai cia nhém nganh dét may.

Nhiing trién vong trong nganh dét may céng vdi théng tin vé kha nang ky két TPP, néi room khéi
ngoai khién cac c6 phiéu trong nganh tang t6t, dac biét 1a TCM. C6 phiéu nay da tdng 3% trong ba
phién gan nhat. Khéng chi nganh dét may, thong tin néi room con anh hudéng tich cuc dén cac ma
khac nhu FPT, HSG, HPG. Tuy nhién, su “giam nhiét” phan nao da dién ra trong phién hém nay, kéo
theo d6 la viéc diéu chinh tai cdc ma nhu TCM (-0,3%), PVD (-1,9%), FPT (-0,9%). Hau hét cac c6
phi€u I6n tang tich cuc trong ngay hom nay, theo nhan dinh cta chdng téi déu dén ti luc mua
cta khoi ngoai lén dén 430 ty déng, cao hon 25% so vdi ngay hém qua. Cac ma dugc mua rong
manh nhu VIC, VCB, HPG. va cling nhd luc d& ti cac ¢6 phiéu nay, thi trudng van duy tri sdc xanh
dén cudi phién. Tuy nhién, nhu nhan dinh trong NKTV hém qua clia ching téi, thi trudng van
dang di qua khung cida hep va dang ngay cang hep dén. Néu sy lan téa khong dién ra & hau
hét cac 8 phiéu thi kha nang vé mét diéu chinh sé xay ra néu kich ban tru d& cia nhém ¢é phiéu
I6n bi lung lay. Tuy nhién, chuyén vién thi trudng ctia ching téi chia sé rang, mdc dé gidm c6 thé
khéng du dé rong cho hoat déng “dao von”. Do dd, nha dau tu chi nén gidm ty trong c6 phiéu khi
danh muc cé ty 1é margin cao, hodc mudén tranh th tai co cdu trong cac phién do.
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Hinh: Panh gia theo tilng nhém nganh vé xu huéng hoat déng kinh doanh trong Q3/2015

Chi tiéu

SX thudc la

SX thuéc, hoa dugc va dugc liéu

SX trang phuc

SX d6 udng

SX da va cac san pham cé lién quan
Dét

SX ché bién thuc phadm

SX sdn pham tur cao su va plastic
SX gidy va san phém tu gidy

SX hoa chat va sdn phdm hoa chat
SX san pham tir khoang phi kim loai khac

Ché bién gb va SX san pham tur g6, tre, nia (tri
giudng, td, ban, ghé)

In, sao chép ban ghi cac loai

SX than c6c¢, san phdm dau mé tinh ché

Nguén: GSO, RongViet Securities téng hop

Téng
quan
SXKD

38,9

Khéi S6lugng Sélugng Tén Sé Chisésan Giaban S6 luong
lugng  don don kho lugng  xuattrén  binhquan lao déng
san hang hang XK  thanh ton don vi trén don vi
xuat méi méi pham kho san pham sp

NVL

50,0

50,9 39 34,8 11,4 11,6 18,0 16,2 25,6
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PHAN TiCH KY THUAT HANG NGAY

SAN HSX:

VN-Index tiép tuc c6 phién xanh diém, tuy nhién bién d6 tang gia
bi thu hep, chi s6 chitang 1,3 di€ém cung vai 136,06 triéu cé phiéu
dugc khép 1énh.

Pudng gid két phién véi nén xanh cé béng nén trén dai hon than
nén cung vdi khéi lugng gia tdng manh so véi phién xanh diém
trudc dé cho thay dong tién tham gia mua vao co su cai thién
nhung ap luc ban cting kha manh khi VN-Index ti€p can Ién vung
khang cu 600 diém.

Céc chi bao ky thuat khéng c6 nhiéu thay déi, dudng %K va %D
bién déng gan nhau & viing 70, dudng cd6 MACD moc sat dudng 0
va ADX gidm vé muc 29 cho thay xung luc clia xu hudng ting
dang bi yéu di va dudng gia dang dan di vao trang thai tich Idy.
VN-Index chua thoat ra khdi ving gia 580-600 diém, ap luc ban
gia tang manh khi chi s6 ti€p can lén trén ving khang cu do d6
viéc tich Iy la can thiét trudc khi c6 nhimng but pha manh hon.
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SAN HNX:

HNX-Index tiép tuc déng clra véi sac thai trai chiéu véi VN-Index
khi két phién véi muc gidm 0,55 diém xudng muc 84,94 diém
cling vai 53,39 triéu 6 phiéu dugc khép lénh.

Pudng gia két phién vGi nén dé c6 muc dong clra thap nhat,
béng nén trén dai keém theo khéi lugng gia tang cho thay ap luc
ban gia tdng manh hon.

Cac chi bao ky thuat ti€p tuc cho tin hiéu diéu chinh, dudng
stochastic giam vé duéi muc 20, dudng c6 MACD moc cao hon
duéi dudng 0 va dudng ADX gidm vé ving 38.

HNX-Index c6 6 phién gidm diém lién tiép, hién tai chi s6 da
xuyén thing xuéng duéi dudng EMA26 ngay nhung cliing gan
ti€p can xudéng muc hé trg 84 diém tuong Ung vai bién dudi clia
dai Bollinger, do dé chi s6 sé sém c6 su hodi phuc tai nguéng hd
trg nay.
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Khuyén nghi: Hai san ti€p tuc déng clia véi hai sic thai trai
chiéu, ap luc ban gia tdang manh hon trén ca hai chi s6 cling véi
cac chi bao ky thuat cho tin hiéu suy yéu cta xu huéng tang
gia, do d6 nha dau tu nén c6 déng thai can bang danh muc va
chg theo d6i thém dién bién thi trudng & cac phién giao dich
téi.

Huynh Hiru Phudc
+84 8 6299 2006 | Ext: 214

phuoc.hh@vdsc.com.vn
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DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI PAU TU
Ma  Gida Khuyénnghi Ngaymua Gid Gidmuc Gidmuc Gia Ngayban Gia Loi/lé  Kyhan

TT mua tiéu 1 titu2  citlo ban
VIC 43,5 Nam giir 22/06/2015 40,4 45,4 374 7,67%  Trung han
VKC 10,0 Nam giir 22/06/2015 10,5 12,0 9,8 -4,76%  Trung han
CTG 19,2 Nam giir 15/06/2015 19,8 22,0 18,5 -3,03%  Trung han
HT1 22,8 Nam giir 15/06/2015 22,5 25,0 21,5 1,33%  Trung han
HCM 37,0 Nam giir 05-06-15 34,1 37,5 31 8,50% Ngan han
PVS 26,9 Ban 05-06-15 26,5 30,0 25 26/06/2015 27,2 2,64%  Trunghan
TS4 9,6 Nam giir 05-06-15 9,4 11,0 8,8 2,13% Trung han
CvT 22,0 Nam giir 29-05-15 21,1 23,8 19,3 4,27% Ngén han
LCG 8,0 Nam giit 28/05/2015 8,0 8,8 73 0,00% Ngan han
SJS 22,2 Béan 28/05/2015 21,3 23,5 20 23/06/2015 22,1 3,76%  Trung han
DPM 29,7 Nam giir 21-05-15 29,5 31,5 27 0,68% Ngan han

PLC 32,9 Nam giir 05-03-15 34,7 40,0 31 -5,19%  Trung han
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VNINDEX 1,94% 593,05 VN30 2,22% 622,43 HNXINDEX -0,68% 84,94
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Hinh 1: Tang truéng GDP qua cac quy Hinh 2: Chi s6 sdn xuat céng nghiép
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TIN TUC RONG VIET

BAO CAO CONG TY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu

SKG - Tiém nang tang trudng dén tu su phat trién clia Phi Quéc 24/06/2015 Mua - Dai han 64.300
VTO-Kha nang sinh 16i dang cai thién 22/06/2015 Theo doi

MWG - Lac quan vdi trién vong kinh doanh nam 2015 25/05/2015 Mua - Trung han 101,000

FPT - Khéi cong nghé phuc hoi 12/05/2015 Tich Gy - Dai han 60,900

GSP - Nam ban |é cho giai doan tang trudng méi 11/05/2015 Tich Iay - Dai han 16,600

Vui long xem chi tiét tai http://vdsc,com,vn/tabid/149/language/vi-VN/default,aspx

THONG TIN CHUNG CHi QUY

Tén quy mé Ngay Phi phat hanh Phi mua lai GTTSR trén moét dv GTTSRtrén motdv  +/- GTTSR trén mot
giaodich (% giéatrigiaodich) (% giatrigiaodich) 9duytaingaydinhgia  quy taingay dinh dv quy so véi ky
gia ky truéc trudc
VFF 16/06/2015 0% -0,75% 0% - 2,5% 11,620 11,627 -0,06%
VEOF 16/06/2015 0% - 0,75% 0% - 2,5% 9,740 9,463 2,93%
VF1 19/06/2015 0,2% - 1% 0,5%-1,5% 21,904 21,861 0,20%
VF4 17/06/2015 0,2%- 1% 0%-1,5% 9,736 9,678 0,59%
VFA 19/06/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 7,289 7,312 -0,32%
VFB 19/06/2015 0,3% - 0,6% 0%-1% 12,167 12,170 -0,02%
ENF 12/06/2015 0% - 3% 0% 11,156 11,006 1,36%
MBVF 18/06/2015 1% 0%-1% 10,551 10,541 0,09%
MBBF 17/06/2015 0%-0,5% 0%-1% 12,120 12,139 -0,16%

pOI NGU PHAN TiCH

Poan Thi Thanh Tric - Giam déc Tran Thi Ha My
+ 84 8 6299 2006 | Ext: 355 + 8486299 2006 | Ext: 319
truc.dtt@vdsc.com.vn my.tth@vdsc.com.vn
Nguyén Ba Phudc Tai

Nguyén Hai Hoang

+ 84 8 6299 2006 | Ext: 319
+ 84 86299 2006 | Ext: 328

tai.ntp@vdsc.com.vn
hoang.nh@vdsc.com.vn

Tran Thi Diém My
Nguyén Thi Phuong Lam
+ 84 8 6299 2006 | Ext: 321
+84 86299 2006 | Ext: 323

my.ttd@vdsc.com.vn
lam.ntp@vdsc.com.vn

Banh Tran Tuéng Van

Huynh Minh Tudn
+ 8486299 2006 | Ext: 324

+ 84 86299 2006 | Ext: 326
van.btt@vdsc.com.vn

tuan.hm@vdsc.com.vn

Bui Vinh Thién

Nguyén Trung Kién
+84 8 6299 2006 | Ext: 325

+ 84 86299 2006 | Ext: 326 .
Thien.bv@vdsc.com.vn

kien.nt@vdsc.com.vn

Lé Hitu Trién
+ 84 86299 2006 | Ext: 325

trien.lh@vdsc.com.vn

Bui Thi Tam
+84 86299 2006 | Ext: 324

tam.bt@vdsc.com.vn

Pham Thi Huéng
+ 84 86299 2006 | Ext: 323

huong.pt@vdsc.com.vn

Huynh Khoa Nam
+84 86299 2006 | Ext: 321

nam.hk@vdsc.com.vn
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HI SCGTAI TREHCM

Tang 1-2-3-4, tda nha Viet Dragaon
141 Mguyén Du, PBEn Thanh, 0.1, TEHCM
+84 8 6299 2006

+B4 8 6291 7986

Infog@vdsc.com.vn
whenawdsC.com.vn

=N -]

CHI NHANH HA NOI

2C Thai Phién, Q.Hai Ba Trumng, Ha Mo
+84 4 6288 2006

484 4 6288 2008

info@vdse com.vn
www.vdsc.com.vn

=R -

CHI NHANH NHA TRANG
50 Bis Yersin, TENha Trang, Khianh Hda

@ +84 058 3820006
@ -+84058 3820008
& info@vdsc.comam
@  www.wdsc.com.wvn

CHI NHANH CAN THO

08 Phan Binh Phing, Q.Ninkh Kidu, TR.Can Tho
@ +BA0710381 7578

@ +B40710381 7789

@ info@nedsc.com.avn

@ wwwvdsc.ooman

Ban bao céo nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhat la cung cap théng tin va khéng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay hudng dan mua ban ching
khoan cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bao cdo nay khéng tinh dén sy khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc
va hoan canh cy thé cla tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thiic 6 thé cé cac xung dot lgi ich anh hudng dén tinh khach quan cta ban
bdo cdo nay.Nha dau tu nén xem bao cdo nay nhu mét ngudn tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém déi véi
quyét dinh dau tu clia chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét d6i khéng chiu trach nhiém déi véi toan b hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi
coi la thiét hai, d6i vai viéc sir dung toan bd hoac tiing phan théng tin hay y kién nao ctia ban bao cao nay.

Toan bo cac quan diém thé hién trong bao cao nay déu la quan diém ca nhan cGa ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu nhap nao cla
ngudi phan tich lién quan tryc tiép hodc gian ti€p dén cac khuyén cdo hay quan diém cu thé trong ban cdo cdo nay.

Théng tin st dung trong bdo cdo nay dugc RONGVIET SECURITIESthu thap ti nhiing ngudn ma ching t6i cho la dang tin cdy. Tuy nhién, chdng téi
khéng dam bao rang nhiing théng tin nay Ia hoan chinh hodc chinh xac.Cac quan diém va udc tinh trong dénh gia ca ching téi cé gia tri dén ngay
ra bao cdo va c6 thé thay d6i ma khéng can bao cao trudc.

Ban bao céo nay dugc gilt ban quyén va la tai sdn cia RONGVIET SECURITIES.Moi su sao chép, chuyén giao hoic sta d6i trong bat ky trudng hap

nao ma khoéng c6 sy dong y cia RONGVIET SECURITIESdéu trai luat.Ban quyén thudéc RONGVIET SECURITIES, 2015.




