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NHAT KY TU VAN

e Cll gidm san va chién lugc kinh doanh Abirtrage
¢ Dich séi c6 lam dnh hudng dén doanh thu cia nhan hiéu th&i trang NinoMaxx?

Cll gidm san va chién lugc kinh doanh Abirtrage

Trong khi nhiéu c6 phiéu I6n nhd quay dau tang diém, Cll da “nam san” trong ca phién giao dich
hém nay, ngdy GDKHQ mua trai phiéu chuyén déi. Ching téi nhan thay day don thuan la két qua
cUa hoat dong arbitrage ma nhiéu nha dau tu “tinh y” da nhanh chéng thuc hién ngay dau phién.

Theo théng tin phat hanh, mot ngudi s& hiiu 100 ¢ phiéu Cll sé dugc mua thém 1 TPCD vdéi gia
1.000.000 d6ng/TP. Sau d6, véi mic gia chuyén dai, 11.000 déng/cp, s6 TPCD ndy cé thé chuyén
thanh 90,9 c6 phiéu. Gid s nha dau tu mua 100 ¢ phiéu Cll & gia déng clta ngay 06/05 la
26.100/cp, thi sau khi mua va chuyén déi trai phiéu (6 thang sau) sé c6 dugc 190,9 ¢ phiéu ClI véi
gia von chi con 18.909d/cp. Nhu vay, chi can ban dugc cao hon muc gia nay, NDT da c6 Igi nhuan
ma khoéng chiu rdi ro gi. Néu bién dé gia khéng bi gigi han (nhu thudng thdy & cac TTCK phat
trién), co hoi dé arbitrage gan nhu khéng cé vi gia c6 phiéu sé nhanh chéng bi diéu chinh vé
quanh muic gia 18.909 déng/cp. Tuy nhién, véi bién d6 giao dich trén san HSX hién nay, nha dau tu
con it nhat 3 dén 4 phién nira dé thuc hién chién thuat nay.

Tuy nhién, trong trudng hgp nha dau tu chua kip ban cé phiéu, véi 1ai suat coupon 12%/ndm (so
vGi lai sudt tién gui trung binh 6,5%/nam hién nay), cac trai phiéu nay cing khéng phai la khoan
dau tu toi.

Dich séi c6 lam dnh huéng dén doanh thu cia nhan hiéu thai trang NinoMaxx?

Néu téi dat cau hoi nay cho éng chl Ninomaxx, éng sé cudi x0a "khéng lién quan gi" nhung nha
dau tu chiing khoan c6 thé sé tra 18i c6. Bsi ngudi ta thudng di mua sdm khi tam ly vui vé va thoai
mai. Dich s&i, dich s6t xuat huyét gan day cé thé khién nhiéu khach hang clia Ninomaxx lo 1dng ma
khéng c6 tam trang dé tich cuc mua hang.

Tam ly lo ngai clia nha dau tu chiing khodan vé cang thang trén thé gidi, Nga - My - Ukraina, "Bién
Doéng" trong nhiing ngay qua ciing nhu lo ngai dich s&i véi doanh sé ctia Ninomaxx. Khi ndi lo lang
tr& nén cQ, tam ly nha dau tu tu nhién sé én dinh trd lai, ching t6i nhin thay diéu nay trong phién
giao dich hém nay. Thj trudng phd mét mau xanh nhe vdi thanh khodn gidm va chdng téi van duy
tri du bdo cac phién sap tGi sé xanh dé dan xen.

T&i but: Hom qua khdch hang cia Réng Viét sau khi doc ban "Nhat Ky Tu Vdn" cta ching t6i da cé y
kién la sao nhing thong tin théng ké vé gid tri cho vay margin cta cdc céng ty chiing khodn khéng
dugc dua ra sém hon trong ban tin trudc ma roi vdo ngay thj trudng giam gan nhu vé ddy. Chiang téi
khéng théng nhdt hay bdc bé y kién cta vi khdch hang trén vé ddy cua thij trudng, tuy nhién, cé kha
ndng nhiéu ngudi doc "Nhdt Ky Tu Vdn" cling c6 cdu héi tuong tu nhu vdy. Va cdu trd 16i cia chidng téi
la "Néi lo sg sé khéng tré thanh hodng loan khi ching ta hinh dung duoc va do ludng dugc né”. Va dé la
Iy do chiing téi cung cdp cho quy nha ddu tu thdng tin théng ké t6ng gid tri cho vay margin cta cdc
cbng ty chiing khodn (tinh dén cudi Q1) vao ban tin ngay hém qua.
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Nhat ky tu van
VNIndex  +0.88% 559.97 VN30 +0.71% 609.57 HNIndex +0.01% 76.56
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QUAN PIEM KY THUAT
SAN HSX:

Sau hai phién lao d6c manh, VN-Index da cé phién tang diém trd lai, v8i muc ting 4,86 diém (tuong
duong 0,88%). Tuy nhién, thanh khodn cling sut gidm manh mé, vdi chi 46,8 triéu ¢ phiéu dugc
khép [énh (gidam 52,4% so véi phién trudc).

Phién tdng diém vai khéi lugng thap ngay hém nay chua mang lai nhiéu y nghia tich cuc. Dong
tién nhin chung van con rat dé dat, chi tdp trung vao mot s6 nhd ¢ phiéu vén héa I6n, khién thanh
khoén sut gidm manh. MUc tang diém cling chua du dé bu dép s6 diém da mat ngay hém trudc.
Vi dién bién nhu vay, nhip phuc héi nay cé thé sé qua rat nhanh va kich ban VN-Index tiép tuc c6
thém mét nhip diéu chinh nhe vé viing 540 - 545 dugc danh gia cao.

MACD tiép tuc gidm vé muc thap nhat ké tir thang 9/2013. Diém sang la xuat hién phan ky duong
tiém an gilra RSI va dudng gia.
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SAN HNX:

Khéng tdng manh nhu VN-Index, HNX-Index chi tang 0,01 diém (tuong ducng 0,01%), déng cla tai
76,56 diém. Thanh khodn cling sut gidm manh, véi 33,8 triéu ¢& phiéu dugc khdp Iénh (gidm 56,8%
so Vdi phién trudc).

D06 thi nén ngay clia HNX-Index la mot cay nén Doji véi bong nén ngén vé ca hai phia, cho thay tam
ly rat than trong clia nha dau tu. Bén mua chi chdp nhan mua vdi muc gia thap trong khién bén
ban c6 phan mat kién nhan, khién cho chi s6 hau nhu khéng thé tang.

Cac chi bao cho thdy HNX-Index dang & trang thai qua ban. C& MACD va RSI déu & muc thap nhat
ké tir cudi ndm 2012. V&i nhiing dién bién nhu vay, HNX-Index cé thé gidm nhe thém mét nhip nira,
tuy nhién bién dudi clia kénh giam gia van sé la ngudng ho trg cho HNX-Index, ngan can da giam
qud sau.
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Hai san déng loat phuc héi sau nhiing phién gidm diém manh. VN-Index phuc héi manh hon nho su hé
trg' ctia cdc ¢6 phiéu vén héa I6n, trong khi HNX-Index phuc héi khéng ddng ké. Thanh khodn hai san
déu sut giam manh so véi phién trudc dé, cho thdy tém ly van con e ngai cta nha dau tu. Nha dau tu cé

ty lé tién mdit cao c6 thé tiép tuc gidi ngan tir ter vao nhiing ¢6 phiéu chon loc trong nhiing phién giam

diém.



mailto:khai.tq@vdsc.com.vn

RONGVIET
SECURITIES Nhatky'tu'véln

DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI PAU TU

.z ox Gia o .z
Ma ?r? '\;::l Ngay .ﬁ:.: muc Gl?acat t():la':: Ngay ban Trang thai L&i/lé Ky han
tiéu

SHB 8.7 Mua 06/05/2014 8.8 9.8 8.0 M trang thai -1.14% Trung han
SsvC 14.3 Mua 06/05/2014 14.5 16.0 13.0 M& trang thai -1.38% Trung han
PVsS 254 Mua 06/05/2014 25.0 27.5 23.0 M& trang thai 1.60% Trung han
C32 31.2 Mua 13/03/2014 30.9 38.0 29.0 Nam gii 0.97% Trung han
DPM 34.6 Mua 13/03/2016 44.0 520 37-38 Nam gii -21.36%  Trung han
PAC 21,7 Ban 17/03/2014 22,9 27,0 21,5 21,2 16/04/2014 Doéng trang thai -7.42% Trung han
LHG 11,4 Ban 11/03/2014 12,2 16,0 10,5 11,7 22/04/2014 Dong trang thai -4,10% Dai han

Ghi chua:

- Danh sach c8 phiéu theo déi la tap hop céac ¢8 phi€u c6 v8n hda I6n, thanh khodn cao, tinh hinh kinh doanh &n dinh. Ty theo timng thai diém ma danh sach
nay cé thé thay déi, thém hodc bt mét s6 ¢ phiéu.

- Danh muc c¢6 phiéu khuyén nghi dau tu dugc lua chon tir danh sach c8 phiéu theo déi.

- Gia mua ctia danh muc khuyén nghi dau tu dugc tinh theo gid déng clra. Gia ban c6 thé a gia muc tiéu, gia cét 16 hodc gia déng clra tuy tling trudng hgp cu
thé.

- C6 phiéu “Péng trang thai” dugc gilr trong 5 ban tin lién tiép.

- Co thé tiép tuc mua néu c8 phi€u van dé & trang thai “Md trang thai”, ngling mua khi “Mé& trang thai” dugc chuyén thanh “N3am gii”.

- Kyhan:“ngan han” la dudi 01 thang, “trung han” 1a tir 01 dén 03 thang, “dai han” la trén 03 thang.
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CHI SO VIMO
Hinh 1: Tang truéng GDP qua cac quy Hinh 2: Chi sé san xuat c6ng nghiép
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(*) Theo gid so sdnh ndm 1994

Hinh 3: Chi sé lam phat hang thang Hinh 4: Chi s HSBC - PMI linh vuc sdn xuat
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TIN TUC RONG VIET
BAO CAO CONG TY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu
DIG -Téi kh&i dong 25/4/2014 Tich Idy - Daihan 19.200
HPG - Phat trién bén viing 24/4/2014 Tichldy -Trung han 55.100
CSM-Radial va tiém nang dai han 4/4/2014 Trung lap - Trung han 46.700
PPC-On dinh 4/4/2014 Trung lap - Dai han 25.200
BMP-On dinh trong khé khan 4/4/2014 Trung ldp - Trung han 87.700
Vui long xem chi tiét tai http.//vdsc.com.vn/tabid/149/language/vi-VN/default.aspx
~ ra 2 ~
THONG TIN CHUNG CHI QUY
Tén quy m& Ngay giao dich Phi phat hanh Phi mua lai GTTSR trén mot dv GTTSRtrén motdv  +/- GTTSR trén mot
(% gia tri giao dich) (% gia tri giao dich) quy tai ngay dinh gia quy tai ngay dinh dv quy so véi ky
gia ky trudc trudc
VFF 29/04/2014 0,75% 0,75% 10.727 10.610 1,10%
VF1 24/04/2014 1,00% 0,50%-2,00% 21.500 21.844 -1,58%
VF4 23/04/2014 1,00% 0,50%-2,00% 9.812 10.137 -3,21%
VFA 25/04/2014 1,00% 0,50%-2,00% 7.379 7.442 -0,85%
VFB 25/04/2014 1,00% 0,50%-2,00% 10.765 10.720 0,42%
ENF 25/04/2014 0,30%-1,00% 9.773 9.878 -1,06 %

DOI NGU PHAN TiCH
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CHI NHANH HA NI

2C Thai Phién, Q.Hai Ba Trumg, Ha MNdi
+84 4 6288 2006

+84 4 6288 2008
info@vdsc.com.vn
www.vdsccom.vn

2009

CHI NHANH NHA TRANG
50 Bis Yersin, TEMha Trang, Khanh Hba

@ +84058 3820006
@ +34058 3820008
@ info@vdsc.coman
O  www.wdsc.oomwn

CHI MHANH CAN THO

08 Phan Binh Phing, Q.Ninh Kidu, TRCAn The
@ +B40710381 7578

@ +B40710381 7789

@ info@wdsc.ocom.am

@ wwwadsc.ooman

Ban bao céo nay dugc chuén bi cho muc dich duy nhat 1a cung cdp théng tin va khéng nham dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua béan chiing
khoan cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cao dugc trinh bay trong ban béo cao nay khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu cu, chién lugc
va hoan canh cu thé clia ting nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cing y thiic c6 thé ¢ cac xung dét Igi ich dnh hudng dén tinh khach quan cda ban
béo cao nay.Nha dau tu nén xem bao cao nay nhu mot ngudn tham khdo khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém doi véi
quyét dinh dau tu clia chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét d6i khéng chiu trach nhiém déi véi toan bd hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi
coi la thiét hai, d6i vai viéc sir dung toan bd hodc tiing phan théng tin hay y ki€n nao ctia ban bao cao nay.

Toan bé cac quan diém thé hién trong béo cdo nay déu la quan diém ca nhan ca ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu nhap nao cla
ngudi phan tich lién quan truc ti€p hoc gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban céo céo nay.

Théng tin st dung trong bao co nay dugc RONGVIET SECURITIESthu thap tir nhiing nguén ma chiing ti cho la déang tin cdy. Tuy nhién, ching toi
khéng ddm béo réng nhiing thong tin nay la hoan chinh hodc chinh xac.Cac quan diém va udc tinh trong danh gia ctia chdng téi c6 gia tri dén ngay
ra bdo cao va cé thé thay déi ma khéng can béo céo trudc.

Ban bao céo nay dugc gitr ban quyén va la tai sén ciia RONGVIET SECURITIES.Moi su sao chép, chuyén giao hodc sfa déi trong bat ky trudng hgp

nao ma khéng c6 sy déng y cia RONGVIET SECURITIESdéu trai luat.Ban quyén thuéc RONGVIET SECURITIES, 2014.



