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Thi truong hém nay: Nhém ngan hang dan dat thi truéng ngay dau nam

(Hiéu Nguyén - Ext: 1514)

C8 phi€u ngan hang (VCB, ACB, CTG, BID) ting manh tif rat sém da mang lai tam ly rat tich

cuc cho thi trudng. Cac cd phiéu ching khoan, thép, khai thac da cling ti€p ndi da ting diém.

S6 ma tang dan vugt |én so vGi sé ma giam, du khéng qué vugt trdi (222 ma tang so véi 194 ma

gidm). Két phién, VN-Index tdng 1,07% lén 672,01 diém, trong khi diém s& cta HNX-Index |a 81,4
THU BA diém (+1,61%). Nhu vay, ti sau 2013 thi trudng Viét Nam mdi lai tdng diém trong phién giao

dich dau tién ctia ndm. Diém tri 1a thanh khodn chua dugc nhu mong doi, GTGDKL trén ca 2 san
m&i chi dat 1.900 ty.

Pa ting cta nhém c¢8 phi€u ngan hang duodc chuyén vién nganh danh gia dén tu hai
nguyén nhan (1) Quyét dinh 2509/QD-NHNN trong dé quy dinh ty & cho vay so véi téng
nguodn vén huy dong (LDR) ctia caéc NHTMCP ma Nha nudc nam gilr trén 50% (gém BID, CTG, va
VCB) & muic 90% ké tir ngay 01/01/2017 va (2) Trién vong lgi nhuan kha quan ctia nhém ngan
//N h6m nga n hang dan dat khi ma tén,g trudng tin dung duy tri & muc cao. Theo udc tinh cla chiing toi, ngoai
trir VCB ¢6 ty 1é LDR thap hon 80%, ty 1é LDR & 2 ngan hang con lai la BID va CTG dang & muc
hang dsn dé’t trén 90% trong cac nam via qua. Vi thi phan huy déng va cho vay ctia BID va CTG chiém hon
10% (mdbi ngan hang), quy dinh LDR cho nhém nay & muc 90% khong chi gidp giam ap luc huy
thi tru’b‘ng ngéy dong va chi phi vén cho BID va CTG, ma con giam ap luc canh tranh huy déng ciing nhu thu hep

A . cho vay ra nén kinh té.
dau nam

Vé tinh hinh kinh doanh, mét sé ngan hang ma ching téi cdp nhat gan day (VCB va ACB)
dang cho thay trién vong Igi nhuan kha quan nhé vao (1) Tang trudng tin dung kha quan va
(2) Tién do trich 1ap DPRR trai phiéu dac biét nhanh hon ky vong (VCB) hoic trién vong thu héi
ng tén dong kha quan (ACB). Cho nam 2016, RongViet Research du bdo tang trudng tin dung va
huy déng ctia VCB dat lan lugt 20% va 17%, thu nhap 1ai theo d6 udc tang truéng hon 21% YoY.
Nh& tang truéng manh vé thu nhap, VCB da trich 1ap hoan toan cho TPPB ctia VAMC. LNTT nam
2016 theo d6 du bao dat xap xi 8.300 ty déng (+21% YoY). Trong khi d6, tang trudng tin dung va
huy déng ctia ACB du bao dat lan lugt 21% va 16%, thu nhap lai theo d6 tang truéng hon 17%
YoY. Dai dién ACB cho biét tién do thu héi ng cia Nhom 6 Cong ty kha quan hon ky vong. Udc
tinh gan 50% s6 ng da dugc thu héi théng qua xu ly tai san dam bao, va ACB déng thdai trich lap
du phong thém khoang 1.000 ty déng cho ng ctia Nhém 6 Cong ty trong ndm 2016. LNTT nam
2016 clia ACB theo dé du bao dat 1.556 ty déng, cao hon ké hoach khoang 3,5% va tang hon
18% YoY. VGi phan I6n ng ctia Nhém 6 Cong ty da dugc thu héi va xdr ly trong nam 2016, ching
téi cho rang Igi nhuan ctia ACB sé tiép tuc tang trudng manh trong ndm 2017. Dong clra phién
giao dich ngay 03/01/2017, ACB va VCB dang dugc giao dich & mic PBR lan lugt la 1,33 va
2,78 lan.

Nam méi ¢é phi€u méi. Téng céng ty hang khéng Viét Nam (Vietnam Airline - HVN) va Tap
doan dét may Viét Nam (Vinatex - VGT) da chinh thuc niém yét trén san UPCOM tir hém nay va
nhan dugc su don nhan ti nha dau tu. Tuong tu SAB va BHN, HVN cling tang tran trong phién
giao dich dau tién véi du mua hon 1 triéu c6 do hién tugng tiét cung. Trong s6 hon 1,2 ty c8
phiéu HVN dang dugc luu hanh, 86,16% lugng ¢é phiéu thudc s& hiiu ctia B6 giao thong van tai,
8,77% thudc tap doan hang khong ANA Holdings, con Techcombank va Vietcombank lan luot
ndm 2,1% va 1,8%. S6 ¢6 phiéu troi ndi udc tinh vi vay chi khodng 1,1%, tuong duong hon 13
triéu 8 phiéu. Trong khi d96, luc cdu I16n cling ddy VGT tu gia tham chiéu 13.500 déng 1én 17.100
déng. Vé co ban, VGT s& hiiu chudi cung tng hoan chinh tu soi - dét — nhuém hoan tat — may
vGi nang luc san xuat I6n. Chi tiét vé cdng ty nay sé dugc dé cap trong goc chuyén vién cua
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Ban tin 6h

RONg Viét ngay hém nay.

Vé tin vi mé. Chi s6 PMI dat muic 52,4 diém trong thang 12. DU gidm so véi muc 54 diém cla
thang 11, chi s6 PMI Viét Nam van danh dau tron ven mot nam duy tri trén méc 50 diém, minh
chiing cho stic khoe cda linh vuc san xuat trong sudt ca nam 2016.

Khéng thé doi héi gi hon vao mét phién “mé hang” nhu hém nay khi ma nhém ngén hang da lam
rdt tét vai tro dan ddt. Tuy nhién cling phai nhac lai rdng trong ndm 2016, nhing phién tdng xudt
phdt ttrnhém ngén hang déu khéng cé suic lan téa va kéo dai dugc ldu. Vi thé cdu hdi liéu thi truong
da quay lai xu huéng tdng diém hay chua vén cdn thém thdi gian dé tra 16i.

GOc nhdt ky chuyén vién
VGT - Liéu c6 thé vuon dén tam khu vuc?

(Quang V6 - Ext: 1517)

Néu quy khdch hang quan tam dén cha dé nay, vui long vao ddy dé xem néi dung chi tiét.
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PHAN TiCH KY THUAT HANG NGAY

SAN HSX:

[VFANDER - Daily VG016 Opan 518,18, Fi 20 24, Lo 616 33, Close 513,86 (0 2%) £11 7515 508 56 WAT(CI050.50) = 590 54, MAZITICS#, 100) = 573.75

Sau nhiéu phién dao dong di ngang trong bién d6 hep, trong phién -
giao dich dau tién clia nam 2017, VN-Index c6 su but pha kha manh b
mé lén muc 672,01 (+ 7,14 diém tuong duong 1,07%. Thanh khoan =
ti€p tuc gidm phién thd ba lién tiép véi chi 80 triéu c6 phiéu khép
[énh.

Trong trung han, VN-Index van dang nam trong kénh diéu chinh. Tuy
vay, xu hudng ting ngan han ma VN-Index da tao thanh ti ngay j, S/

7/12/2016 (tao day tai 650 diém) van dang cho thay su tich cuc.

Néu thanh khoadn dugc cai thién déng thai VN-Index qua khing cy [l I.Jhl.._f_(i_..‘{\:dgl ............ SRS ——— SR— etz !.x-
(xung quanh 680 diém) thi kha ndng cao nhip diéu chinh trung han sé e
két thic va xu huéng tang dai han sé duoc tiép tuc.
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SAN HNX:

HNX-Index cling bung né kha manh mé, déng cla tai 81,4 diém
(+1,29 diém tuang duong 1,61%). Thanh khoan dugc cai thién hon so
vdi nhing phién gan day, vai 27,8 triéu ¢6 phiéu khdp 1énh.

Phién ting diém giup HNX-Index but pha qua nguéng khang cu
manh xung quanh 80 diém, cling la but pha qua dudng EMA(26). Nhu
vay xu huéng tang ngén han ctia HNX-Index da hinh thanh va chi s6
sé hudng dén vung 84 diém trong nhiing phién giao dich tdi.
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Céc chi bao ky thuat nhu MACD va RSI da hinh thanh xu huéng tang

kha manh mé. o
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Khuyén nghi: Cac chi s6 dang phét di tin hiéu kha tich cuc ddu nam  Tran Quang Khai
mﬂ\on. Xu hucilg.th?n tro7ng tru’dcﬂdo .t{ang phan nao dugc g& bd. Nha +84.8 6299 2006 | Ext: 1254
dau tu co thé gia tang ty trong co6 phiéu trong danh muc.

khai.tqg@vdsc.com.vn
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DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI PAU TU
Mad  Gida Khuyénnghi Ngaymua Gid Giamuc Gidmuc Gia Ngayban Gia Loi/lé Ky han

1T mua tiéu 1 titu2  citlo ban
PVD 20,80 Mua 03/01/2017 20,80 23,00 25,0 19,50 0,00% Trung han
HCM 28,30 Mua 03/01/2017 28,30 30,00 27,00 0,00% Ngan han
(d]} 29,90 Nam giit 18/11/2016 29,45 32,00 28,50 1,53% Trung han
PPC 17,00 Nam gidt 18/11/2016 15,30 17,00 14,50 11,11% Trung han
VGC 15,40 Nam giir 26/07/2016 13,50 17,60 12,60 14,07% Dai han
LHC 65,00 Nam gi 21/08/2015 41,50 70,00 78,0 58,00 56,63% Dai han
Ghi cha:
- Gié mua ctia danh muc khuyén nghi dau tu dugc tinh theo gia dong clfa. Gia ban c6 thé Ia gia muc tiéu, gia cit 16 hoac gia déng clra tuy tiing trudng hop cu
thé.

- “Gid muc tiéu 2” va “Gia ct 16” mai sé dugc cap nhat khi ¢ phiéu vugt qua “Gia muc tiéu 1”.
- Vao ngay giao dich khéng hudng quyén, cdc muic gia cling sé dugc diéu chinh tuong Ung.
- Ky han: “ngén han” Ia dudi 01 thang, “trung han” la t&r 01 dén 03 thang, “dai han” la trén 03 thang.

Bloomberg: VDSC <Go>




RONGVIET

SECURITIES

TIN TUC RONG VIET
BAO CAO CONG TY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu
SKG - Séng to gi6 I1én 16/12/2016 Trung lap - Dai han 72.800
VGC - Hiéu qua kinh doanh chua tuong xiing véi tiém nang 14/12/2016 Trung lap - Dai han 17.800
SAB - Ga khéng 16 di cham 06/12/2016 Trung lap - Dai han 143.000
DHG - Ky vong & nam 2017 30/11/2016 Tich lay - Dai han 119.000
GMD - KQKD kha quan trong diéu kién hang hoa tang cham 28/11/2016 Tich [dy - Trung han 30.000

Vui long xem chi tiét tai http.//www.vdsc.com.vn/vn/companyReport.rv?categoryld=302

THONG TIN CHUNG CHi QUY

Tén quy mé Ngay Phi phat hanh Phi mua lai GTTSR trén moét dv GTTSRtrén motdv  +/- GTTSR trén mot
giaodich (% giéatrigiaodich) (% giatrigiaodich) 9duytaingaydinhgia  quy taingay dinh dv quy so véi ky

gia ky truéc trudc

VF1 30/12/2016 0,25% - 0,75% 0% - 2,5% 27.993 27.959 0,12%
VF4 30/12/2016 0,25% - 0,75% 0% - 2,5% 12.436 12425 0,09%
VFA 30/12/2016 0,25% - 0,75% 0% -1,5% 6.697 6.725 -0,42%
VFB 30/12/2016 0,25% - 0,75% 0% - 2,5% 13.813 13.813 0,11%
ENF 23/12/2016 0% - 3% 0% 13.763 13.771 -0,06%
MBVF 15/12/2016 1% 0%-1% 11.905 11.966 -0,51%
MBBF 21/12/2016 0%-0,5% 0%-1% 13413 13.403 0,07%

pOI NGU PHAN TiCH

Poan Thi Thanh Tric - Giam déc Tran Thi Ha My

Nguyén Ba Phudc Tai

+ 84 8 6299 2006 | Ext: 1308

truc.dtt@vdsc.com.vn

Nguyén Hai Hoang
+ 8486299 2006 | Ext: 1319

hoang.nh@vdsc.com.vn

Nguyén Thi Phuong Lam
+84 86299 2006 | Ext: 1313

lam.ntp@vdsc.com.vn

+ 84 8 6299 2006 | Ext: 1309

my.tth@vdsc.com.vn

Tran Thi Diém My
+84 86299 2006 | Ext: 1311

my.ttd@vdsc.com.vn

Bui Vinh Thién
+ 84 86299 2006 | Ext: 1321

Thien.bv@vdsc.com.vn

Nguyén Trung Kién
+ 8486299 2006 | Ext: 1320

kien.nt@vdsc.com.vn
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+ 8486299 2006 | Ext: 1310

tai.ntp@vdsc.com.vn

Pham Thi Huéng
+84 86299 2006 | Ext: 1314

huong.pt@vdsc.com.vn

Nguyén Ha Trinh
+ 84 86299 2006 | Ext: 1331

Trinh.nh@vdsc.com.vn

Nguyén Duic Hiéu
+ 8486299 2006 | Ext: 1514

Hieu.nd@vdsc.com.vn
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HOI SO TAITP. HO CHI MINH

Tda nha Viet Dragon, 141 Nguyén Du
P.Bén Thanh, Q. 1, TP. H6 Chi Minh

© +84 86299 2006

@ +84 862997986

@ info@vdsc.com.vn

@ www.vdsc.com.vn

CHI NHANH HA NOI

2C Thai Phién, Q. Hai Ba Trung, Ha Néi
© +84 462882006

@ +84 462882008

@ info@vdsc.com.vn

@ www.vdsc.com.vn
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CHI NHANH NHA TRANG

50 Bis Yersin, TP. Nha Trang, Khanh Hoa
© +84 0583820006

© +84 0583820008

0 info@vdsc.com.vn

@ www.vdsc.com.vn

CHINHANH CANTHO

95-97-99 V& Van Tan, P. Tan An,
Q. Ninh Kiéu, TP. Can Tho

©@ +84 07103817578 ‘
@ +840710 3818387
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O www.vdsc.com.vn
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Can Tho

Ban bao cdo nay dugc chuan bi cho muc dich duy nhat la cung cdp théng tin va khédng nham dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua ban ching
khoén cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cao dugc trinh bay trong ban bao céo nay khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc
va hoan canh cu thé clia tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thiic c6 thé c6 cac xung dét lgi ich anh hudng dén tinh khach quan cla ban
bado cdo nay. Nha dau tu nén xem bao cdo nay nhu mét ngudn tham khéo khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chju toan bé trach nhiém déi vai
quyét dinh dau tu ctia chinh minh. Rong Viet Securities tuyét déi khong chiu trach nhiém déi vai toan bd hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bj coi la
thiét hai, d6i véi viéc st dung toan bo hoac tiing phan thong tin hay y kién nao ctia ban béo cao nay.

Toan b6 cac quan diém thé hién trong bao cao nay déu la quan diém ca nhan cla ngudi phan tich. Khong cé bat ky moét phan thu nhap nao cua
ngudi phan tich lién quan truc tiép hodc gian tiép dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban cdo co nay.

Théng tin si dung trong bao cdo nay dugc Rong Viet Securities thu thap tif nhiing ngudn ma chuing t6i cho 1a dang tin cdy. Tuy nhién, ching t6i
khéng dam bao rang nhiing théng tin nay la hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia clia chung téi 6 gia tri dén ngay
ra bao cdo va cé thé thay d6i ma khong can béo céo trude.

Ban bao cdo nay dugc gitt ban quyén va la tai sdn clia Rong Viet Securities. Moi su sao chép, chuyén giao hodc stia d6i trong bat ky trudng hap nao
ma khéng c6 su déng y ctia Rong Viet Securities déu trai luat. Ban quyén thudc Rong Viet Securities, 2016.




