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» VGi quan tinh gidm tU phién trudc, thi trudng md clia trong trang thai than trong va

chim sau trong sac do. Tuy nhién, thi trudng da nhanh chéng hoéi phuc va tré lai sac ngan han.

xanh sau khi VN-Index IUi vé muc 1.163 diém. Khodng thdi gian gilr sdc xanh khéng % Tuy nhién, van can than trong va duy tri ty trong c6 phiéu
dugc kéo dai, do nhin chung dong tién van con e ngai, va cé dién bién giang co manh hop Iy do thi trudng van chua ¢ tin hiéu tao day ro rang.
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s Mac du van trong sac doé khi két phién nhung thi truong dang chuyén sang trang thai Khang cv j
giang co khi VN-Index dan tiém can hon véi vung day ci, quanh 1.160 diém. Da gidm |T mW
cla chi s6 tam thai dugc kiém ham véi nén Doji Star. “
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% Tuy nhién, thanh khoan van chua cé su cai thién nén nhin chung dong tién van con e " h “‘I
ngai va y chi xoay chuyén tinh thé chua ré rang. | ‘
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% V&iyéu té chua rd rang nay, thi trudng sé can thém thgi gian kiém tra lai vung day ca
1.150 - 1.160 diém c@ia VN-Index. Tuy nhién, c6 thé ky vong dong tién hé trg sé hoat
dong manh hon va gitp thi trudng héi phuc ngan han tur viing nay.
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Chiing khoan My héi phuc, Dow Jones tang hon 600 diém

Dow Jones, S&P 500, Nasdaq tang lan lugt 2,15%, 2,45% va 2,51%. Nhém cé phiéu
nang lugng, chip dién ti va von héa I16n dan dat da tang cla thi trudng. Khong it
NDT quan ngai vé tinh bén virng cda phién tang di€ém ngay hom qua. Xem thém

Gia khi dét tai chau Au tiép tuc ting 4%, cao nhat hon ba thang

Gia khi dét tai chau Au ngay 21/6 1a 125,4 euro/mwh (132 USD/mwh), tdng 4% so
V@i ngay trudc dé va la muc cao nhat ti dau thang 3. Gia khi dot tai Anh la 209 xu
Anh/therm (2,4 USD/therm), tang 4% so vd&i ngay truéc dé. Xem thém

Lam phat luong thuc & chau A ¢6 thé con té hon

Theo Nomura Holdings, gia thuc pham & chau A c6 thé tang cao hon trong nhiing
thang t6i, manh nhat la tai Singapore, Han Quéc, Philippines gira bién dong gia
luang thuc toan cau va tac déng ctia né Ién chau A. Ngoai ra, cac van dé nhu tinh
trang phong toa do Covid-19 tai Trung Qudc, dich ta lon & Thai Lan va cac dgt nang
néng tai An Do cang lam téng nguy ca lam phét & khu vuc nay. Xem thém

Trong nudc

Nhép siéu 1,43 ty USD trong nlfta dau thang 6

Theo théng tin Téng cuc Hai quan mdi cdéng bé, ntia dau thang 6 (1-15/6), kim
ngach xuat khau ca nuéc dat 15,1 ty USD, trong dé nhap siéu 1,43 ty USD. Trong dé,
cac nhom hang xuat khau I6n nhu dién thoai, may vi tinh, may méc, dét may, giay
dép van duy tri dugc kim ngach tir 1 ty USD tr& |én. Ngoai ra, nhiéu nhém hang dat
kim ngach t&r 100 dén hang hang tram triéu USD, trong dé ¢6 nhiéu nhém hang
thudc nganh ndng nghiép nhu thiy san, ca phé, hat diéu, rau qua... Xem thém

DIEM TIN TUC MOI NHAT ’

Trong nuéc

Chinh phu ban hanh Nghi dinh g& vuéng trong viéc gidm thué GTGT xuéng 8%
Ngay 20/6, Chinh pha ban hanh Nghi dinh 41 stra d6i, quy dinh vé héa dan, chiing tu
va Nghi dinh sé 15 ngay 28/1 quy dinh chinh sach mién, giam thué theo Nghi quyét sé
43 cla Quoc héi vé chinh sach tai khoa, tién té ho trg Chuang trinh phuc hoi va phat
trién kinh té - xa hoi. Viéc ban hanh ND41 nham thao g& cac vudng mac trong lap héa
don doi véi hang hoa, dich vu thudc doi tugng giam thué GTGT xudng 8%. Xem thém

Trong nuéc

Doanh nghiép “déi vén”, ngan hang “can room”

Sau bung phat cua dai dich Covid-19, nhu cau vay vén cia nhiéu doanh nghiép tang
manh dé phuc héi san xuat nhung viéc ti€p can vén vay ngan hang dang gap kho
khan. Mot sé doanh nghiép dé nghi ngan hang danh gia lai tai san dam bao la bat
déng san dé nang han muc cho vay... Xem thém

Trong nuéc

Lo ngai thué tdi thiéu toan cau lam giam sic hut cia VN véi dau tu nudc ngoai
Cudinam 2021, 137/141 qudc gia va vung lanh thé thanh vién ctia Khudn khé hgp tac
toan dién BEPS (Inclusive Framework on BEPS, IF) — bao gom Viét Nam — da théng qua
thda thuan khung vé ap dung muc thué doanh nghiép ti thi€éu toan cau vao cudi
nam 2023. Theo d6, cac cdng ty cd doanh thu toan cau tir 750 triéu euro - tucng
duang khoang 870 triéu do-la My tré 1én — sé bi ap dung thué suat téi thiéu toan cau &
muc 15%. Cac cong ty hudng thué suat thap han muc 15% tai qudc gia dau tu sé phai
nop bd sung khoan chénh léch tai chinh quéc. Xem thém

Trong nudc

Phi va Ié phi hang hai chi chi€m ti 3-9% tng chi phi van tai bién
Cuc Hang hai VN cho rang viéc giam phi, 1&é phi hang hai néi chung va 1é phi vao, roi
cang bién nai riéng sé co rat it tdc ddng dén chi phi, gia thanh van tai bién. Xem thém
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Su kién trong nudc
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Pao han HDTL VN30F2206

Ngay thuc hién co cau danh muc FTSE ETF va VNM ETF
Ngay hiéu luc co cau danh muc FTSE ETF va VNM ETF
Cong bo s6 liéu kinh té Viét Nam nira dau nam 2022

Han chét t6 chic DPHDCD thudng nién 2022 dugc gia han

LICH SUKIEN DANG CHU Y TRONG THANG 6 g

Su kién thé gidi

Thoi gian

01/06/2022
01/06/2022
01/06/2022

03/06/2022

07/06/2022

09/06/2022
10/06/2022
10/06/2022
11/06/2022

14/06/2022
15/06/2022
16/06/2022
16/06/2022
16/06/2022
17/06/2022
20/06/2022

Uc

Chau Au
My

Canada
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Cong bo so liéu GDP
Cong bo chinh sach BOC va lai suat qua dém

Céng boé bdo cédo "Khao sét viéc lam va luan chuyén lao
dong (JOLTS)

Cong bo sé liéu vé thu nhap binh quan theo gig; Ty lé that
nghiép va Thay d6i viéc lam linh vuc phi néng nghiép

Ngan hang du trit Uc (RBA) cdng bé lai suat tién mat (Cash
rate)

Quyét dinh chinh sach ECB
Cong bé chi so gia tiéu dung (CPI) va CPI cot 16i
Thay déi ty 1& c6 viéc lam va ty |é that nghiép

Bao cao vé chinh sach kinh té va ty gia hoi doai quéc té cla
B6 Tai chinh My

Cong bé chi so6 gia san xuat (PPI)

Cong bé doanh sé ban |é thang 5/2022
Quyeét dinh chinh sdch FOMC

Quyét dinh chinh sach BoE

Thay déi ty I& cé viéc lam va ty |é that nghiép
Quyét dinh chinh sach BoJ

Cong bé CPI ctia Anh va Canada
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Tai sao khiing hoang kinh té c6 thé la diéu khong thé tranh khéi?

Trong béi canh lam phat tai My tang manh, FED da bat budc phai manh tay hon trong viéc kiém ché lam phat théng qua viéc tang thém 0,75% diém trong lai suat diéu hanh
clia minh. Sau dong thai trén, chd tich FED da phat di thong diép sé ti€p tuc manh tay hon niia trong diéu hanh 1ai suat dé dua mdc lam phat tai My vé muic muc tiéu 2% trong
thai gian téi. Can biét rang, CPI (chi sé gia tiéu dung) thang 5 ctia My tang 8,6% so vai cing ky nam 2021 va muc lam phat cd nam 2022 dugc du bao dat muc 6,8% so vai muc
du bdo 5,1% trong thang 3/2022 trudc do.

Vi tinh hinh hién tai, nhiéu y ki€n cho rdng nén kinh t& My sé rai vao suy thoai va sé kho c6 thé ha cdanh mém (soft landing). Trong mét bai bao ctia minh, CNBC da giai thich vi
sao khiing hodng kinh t& tai My la diéu khéng thé tranh khoi trong thai gian téi.

3 yéu té dubao cho cuéc khiing hodng kinh té€ My

Dua vao lich st, c6 3 yéu té hién hitu tao ra cuéc khiing hoang kinh té bao gom (1) Nén kinh té tang trudng qua néng (2) Bong bdéng tai san (3) Hién tugng Thién Nga Den

“Black Swan”

Nén kinh té tdng trudng qud néng la khi nang luc san xuat khéng thé theo kip nhu cau tang manh va nguyén nhan c6 thé nam & viéc thi€u cung tam thai hay thi€u nhan céng
dé tao ra nguén cung dd bu cho nhu ciu tang cao. Khi d6, nén kinh té€ can nhiéu nhan céng hon dan dén chi phi luong tang Ién dé thu hat thém ngudi lam. Chi phi luong tang
dan dén thu nhap tang thém va day muc chi tiéu cling nhu gia ca hang hoa tang cao. Hé qua la lam phat tang dét bién cung véi ty |& that nghiép & muc thap - 2 dau hién cho
thay nén kinh té dang tang trudng qua néng.

Trong qua khdi, méi khi ty 1& that nghiép vé miic 5% thi d6 cling la khodng thai diém suy thodi kinh té xay ra. Hién ty 1& that nghiép tai My trong bao cdo mdi nhat dang & muc
3,6%.

Bong bdng tai san la khi cac tai san nhu gia nha, gia hang hoa, gia ching khoan ... tang cao. Trong thai dai lai suat thap va néi long chinh sach tién té thai gian qua, gia ca cla
hau hét cac loai tai san tang manh - va day ciing la dau hiéu ctia suy thoai. Bong béng dot-com trong giai doan 2000 hay bong béng bat dong san giai doan 2008 trén nén lai
suat thap la diém khai dau cho nhiing cudc suy thoai ngay phia sau do.

Hién tuong Thién Nga Den (Black Swan) hay con goi la nhimng su kién khong thé du bao hodc khéng thé kiém soat dan dén nhiing gian doan nghiém trong trong nén kinh té. Hai
su kién xay ra trong thdi gian gan day la Covid 19 va cudc chién Nga - Ukraina c6 thé dugc xem la hién tuong Thién Nga Den. Véi anh hudng cla hai su kién nay, nén kinh té
gap nhiéu bat 6n vé chudi cung Ung, nguyén vét liéu dau vao va tir dé lam gian doan hoat déng san xuat kinh té trén toan cau.
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Hinh 1: M&i tuong quan giita chi sé CPI (Consumer price index), ty 1é that nghiép (unemployment rate) va khiing hodng (recession)

Consumer price index Unemployment rate

B i e i[5 ) pmad et 1 s S e U e o S B e B a1 U v i =t e b i s o B i s
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Nguén: CNBC

Khiing khoang la diéu khong thé tranh khéi

Nén kinh t& My da ddi mat it nhat 30 cudc khing hoadng kinh té ké tir 1857. D6 la mét phan trong mot chu ky kinh té€ gitia cac giai doan md rong va thu hep. FED véi tu cach la
nguai thuc thi cac chinh sach tién té sé tac dong truc tiép dén cac cudc suy thoai. Trong moi trudng lam phat cao, FED sé tang lai suat diéu hanh, c6 gang gidp nén kinh té “ha
canh mém” va tranh cac cudc suy thoai nhung FED chi thanh cong vao 1994. VGi chinh sach that chat tién té hién tai, nhiéu kha nang khiing hoang lai mot lan nita xay ra. Trong
mot cudc khado sat gan nhat cia Wall Street Journal trong thang 6/2022, xac suat xay ra khiing khoang trong 12 thang téi hién & muic 44% - thudng chi dugc nhin thay trén bo
vuc clia hodc trong cac cudc suy thoai thuc té. Trudc do, xac suat xay ra khiing hoang theo khao sat chi la 28% trong thang 4/2022 va 18% trong thang 1/2022.

N .
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CO HOI DAU TU » Danh sdch CP c6 khuyén nghi tich cuc va ky vong tir 15% '

Sangiao 1. o<, Vénhod  Giahiéntai Gidmucticu LN kyvong Téng trudng DT (%) Téng trudng LNST P/B
dich (nghintyd)  (VND) (VND) (%) 2021 2022F 2021 2022F 2021 2022F Hién tai
HOSE TCB 1159 33.000 67.700 105,2% 37,1 24,9 46,4 25,7 6,6 4,7 1,2
HOSE HTN 2,2 24.150 46.200 91,3% 35,0 95,2 30,0 41,9 #N/A N/A 9,0 1,4
HOSE MBB 84,8 22.450 42.800 90,6% 35,0 21,2 53,7 32,2 7,0 4,8 13
HOSE LHG 16 32.700 62.300 90,5% 21,5 17,4 48,5 26,4 5,5 5,2 11
HOSE HPG 120,9 20.800 39.500 89,9% 66,1 73 156,6 17,5 26 5,1 1.2
HOSE KBC 22,0 28.600 52.800 84,6% 100,0 202,6 249,9 591,5 13,8 23 15
HOSE NLG 13,0 34.000 62.100 82,6% 134,8 27 28,3 0,1 103 106 1,5
HOSE ocB 22,1 16.100 28.600 77,6% 1,3 28,1 24,6 32,9 5,1 4,1 1,0
HOSE CTG 110,8 23.050 39.900 73,1% 17,4 18,0 3,0 47,6 8,5 8,2 1,1
HOSE FRT 10,7 90.300 155.200 71,9% 53,4 27,6 1.695,1 38,2 40,9 9,6 59
HOSE VPB 120,9 27.200 46.200 69,9% 13,5 16,6 13,4 27,9 9,6 8,0 14
HOSE PVT 6,4 19.850 30.500 53,7% 0,2 15,0 0,5 33,3 9,5 10,2 1,2
HOSE KDH 24,8 38.650 58.900 52,4% 17,4 0,8 43 14,5 23,0 15,6 2,4
HOSE ACB 77,7 23.000 33.600 46,1% 29,7 17,5 25,0 284 8,1 5,9 16

UPCOM HND 8,0 16.000 23.300 45,6% 16,9 12,7 69,5 87,8 21,5 7,9 13
HOSE VCB 367,7 77.700 112.800 45,2% 15,7 14,0 18,8 34,4 18,7 12,0 3,1
HOSE DRC 3,1 26.500 37.000 39,6% 20,1 1,5 13,4 27,9 10,1 10,0 17
HOSE MSN 158,0 111.000  152.100 37,0% 14,8 34 593,9 27,2 287 13,4 5,7
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CAP NHAT XU HUONG g

Xu huéng ngén han: M Tang Sideway M Gidm

22/06

VNIndex

VN-Index d6ng clra phién v&i mau hinh nén Doji, cho thay thi trudng dang chuyén sang trang thai giang co khi chi s6 dan tiém can hon vai
vung day ch, quanh 1.160 diém. Mac du vay, y chi xoay chuyén tinh thé ctia dong tién Ién tai viing nay van chua ré rang, thé hién qua viéc
thanh khoan chi xap xi muc trung binh 20 phién va gidm nhe so véi hdm qua. Do d6, van cé6 kha nang VN-Index sé tiép tuc lui buéc vé vung
1.150-1.160 diém va béat tré lai. Vung can can quan sat 1a 1.185 diém.

Nhip gidm cia QNS cham lai véi nén Doji Star trén muc 43. Du kién QNS sé dugc hé trg quanh 43 va héi phuc ngan han.

Ngay 22/6 la ngay giao dich khong hudng quyén cé tiic va phat hanh cé phiéu cta SSI. Déng thai tin hiéu nén cho thay c6 né luc mua cda
dong tién. Co thé SSI sé c6 nhip héi phuc ky thuat.

Dién bién trén vung ho trg 73 - 75 va duéi ving can 79 - 81, nhung VCB ¢6 né luc héi phuc. Du kién VCB sé tiép tuc dugc hé trg khi lui budc
va co6 co hoi tang ngan han trong thai gian téi.
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1. San pham Trai phi€u CTCP Dich vu Giai tri Hung Thinh Quy Nhon 2. San phdm G6i Mua nam giilf 1 nam déi véi Trai phiéu CTCP Dich vu
kém géi thanh khodan: Giai tri Hung Thinh Quy Nhon véi Suat sinh 10i 13 9.2%/nam.

Thai han Suatsinh Igi (%/Nam) Ghi chu:

(Thang) TIRLE DLIKT LTI - Goi c6 dinh: Rong Viét sé tim bén , . . L e, .
Khong ky han 0.10% 0.10% mua lai Trdi phiéu vao mét ngay 3. 5an pham Mua nam giir dao han daéi vsi Trai phiéu CTCP Hung Thinh
1 5.50% 5.50% xdc dinh. Incons (HTN):
2 6.20% 5.90% « Goi linh hoat: Rong Viét sé tim
3 6.70% 630% | bén mua lai Trdi phiéu vao bt ky
4 7.10% 6.70% ngady ndo theo nhu cdu ctia Khdch
> 7.40% 7.00% hang. Tu 16/05/22-15/06/22 9.00%
6 7.90% 7.50% Tu 16/06/22-15/07/22 8.75%
: :?gz’ ;jgf;" TU 16/07/22-15/08/22 8.50%
. (0] . 0 N
9 E— e TL‘I 16/08/22-15/09/22 8.25%
10 8.40% 8.00% TUr 16/09/22-15/10/22 8.00%
11 8.50% 8.10% Tu 16/10/22-15/11/22 7.75%
12 8.60% 8.20% Tu16/11/22-31/12/22 7.50%

(*) Trdi phiéu dugc dam bdo bdng BDS véi ty 1é dam bdo hon 160% do VCB quan ly.
(**) Sudt sinh lgi & bang trén la sudt sinh lgi thuc nhdn cGa nha dau tu.

Quy Khdch hang vui ldng lién hé Nhdn vién quan ly tai khodn va cdc kénh sau dé duoc tu
vdn truc tiép hodic dé lai théng tin Réng Viét sé lién lac trong thoi gian sém nhat.

88)chatUragon €S 184 28 6299 2020 K] cskh@vdsc.com.vn
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TUYEN BO MIEN TRU TRACH NHIEM g

Ban bdo cdo nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhdt la cung cdp théng tin va khéng nhdm
dua ra bdt ky dé nghi hay huéng dan mua bdn ching khodn cu thé nao. Cdc quan diém va
khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bdo cdo nay khéng tinh dén su khdc biét vé muc tiéu, nhu
cdu, chién lugc va hoan canh cu thé cda tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha ddu tu cdng y thic ¢é
thé c6 cdc xung dét lgi ich anh huéng dén tinh khdch quan cda ban bdo cdo nay. Nha dau tu
nén xem bdo cdo ndy nhu mét ngudn tham khdo khi dua ra quyét dinh dau tu va phdi chiu toan
bé trdch nhiém déi véi quyét dinh dau tu cda chinh minh. Rong Viet Securities tuyét d6i khéng
chiu trdch nhiém déi véi toan bé hay bdt ky thiét hai nao, hay su kién bi coi la thiét hai, déi véi
viéc str dung toan bé hodc tirng phdn théng tin hay y kién ndo cta ban bdo cdo nay.

Toan bé cdc quan diém thé hién trong bdo cdo nay déu la quan diém cd nhdn cua ngudi phén
tich. Khéng c6 bat ky moét phdn thu nhdp nao clia ngudi phdn tich lién quan truc tiép hodc gidn
tiép dén cdc khuyén cdo hay quan diém cu thé trong ban cdo cdo nay.

Thoéng tin st dung trong bdo cdo nay dugc Rong Viet Securities thu thdp tir nhiing nguén ma
chting téi cho la ddng tin cdy. Tuy nhién, ching téi khéng dam bdo rdng nhiing théng tin nay la
hoan chinh hodic chinh xdc. Cdc quan diém va udc tinh trong ddnh gid cdia ching téi ¢6 gid tri
dén ngay ra bdo cdo va c6 thé thay déi ma khéng cdn bdo cdo trudc.

Bdn bdo cdo nay dugc giir ban quyén va la tai san cla Rong Viet Securities. Moi su sao chép,
chuyén giao hodic stia dbi trong bdt ky truong hop ndo ma khéng cé su déng y cua Rong Viet
Securities déu trdi luat. Ban quyén thuéc Rong Viet Securities.
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