
 



 

  



 

 

 

NHẬN ĐỊNH THỊ TRƯỜNG 

 Bước vào phiên giao dịch đầu tiên của năm 2022, thị trường 

có diễn biến tích cực ngay từ đầu phiên giao dịch bất chấp 

ngưỡng cản tâm lý 1.500 điểm của VN-Index. Nhịp tăng được 

duy trì và dần nới rộng đến cuối phiên giao dịch. 

 Với diễn biến tích cực của thị trường, có khá nhiều cổ phiếu 

và nhóm cổ phiếu tăng giá tích cực. Nổi bật như nhóm cổ 

phiếu Điện, Bất động sản, Dầu khí ... 

 Kết quả, VN-Index tiếp tục hành trình đi lên bất chấp ngưỡng 

cản tâm lý 1.500 điểm và số lượng cổ phiếu tăng giá tăng 

đáng kể. Thanh khoản giảm nhẹ so với phiên trước và VN-

Index đóng cửa sát mức cao nhất trong phiên, cho thấp áp 

lực bán chưa mạnh.  

 Với quán tính tăng vẫn còn, có khả năng VN-Index sẽ tiếp tục 

tăng điểm nhưng áp lực bán chốt lời sẽ gia tăng và gây sức 

ép cho thị trường trong phiên giao dịch tiếp theo.   

PHÂN TÍCH KỸ THUẬT VÀ DỰ BÁO XU HƯỚNG 

 VN-Index tiếp tục hành trình đi lên sau ít phiên thận trọng 

trước cản tâm lý 1.500 điểm.  

 Với quán tính tăng vẫn còn, có thể VN-Index sẽ tiếp tục tăng 

điểm nhưng áp lực bán chốt lời sẽ gia tăng và nhịp tăng sẽ bị 

cản khi tiến gần đến biên trên của kênh giá (hiện tại đang là 

vùng 1.540 điểm). 

CHIẾN LƯỢC ĐẦU TƯ VÀ GIAO DỊCH 

 Mặc dù đà tăng của thị trường vẫn còn nhưng tạm thời Quý 

nhà đầu tư tránh mua đuổi và quan sát diễn biến tranh chấp 

của thị trường, đồng thời có thể cân nhắc chốt lời tại một số 

cổ phiếu ở vùng giá tốt để gặt hái thành quả. 

 Tuy nhiên, Quý nhà đầu tư vẫn có thể xem xét và chú ý những 

mã đang có mức định giá tốt và có tín hiệu dần tăng sau giai 

đoạn tích lũy tích cực. 



 

CÂU CHUYỆN HÔM NAY 

Đâu là những rủi ro lớn nhất cho các nhà đầu tư trên toàn cầu trong năm 2022? 

Trong BCCL 2022 mới ra, Rồng Việt có đề cập đến các yếu tố “nhạy cảm” của thị trường trước những 

thông tin tiêu cực, đặc biệt trong bối cảnh định giá cổ phiếu đã lên mặt bằng cao hơn rất nhiều so với 

giai đoạn trước khi xuất hiện Covid-19 lần đầu tiên (tháng 3/2020). Những thông tin có thể xem là tiêu 

cực bao gồm (1) Lạm phát. (2) Xác suất lây nhiễm đối với các chủng virus kháng vắc-xin sẽ góp phần gia 

tăng tính bất định của quá trình phục hồi kinh tế; (3) Các biến động về địa chính trị toàn cầu, xu hướng 

thu hẹp chính sách nới lỏng tiền tệ. Trong chuyên mục câu chuyện hôm nay, chúng tôi sẽ nói kỹ hơn các 

yếu tố tiêu cực trên cũng như những yếu tố khác dựa trên cuộc khảo sát gần nhất của Bloomberg. 

Cụ thể, trong lần khảo sát được Bloomberg thực hiện từ 5/12 đến 18/12 với sự phản hồi gần 700 độc 

giả trên khắp thế giới về những yếu tố rủi ro trọng yếu tác động tới thị trường tài chính trong năm 2022. 

Những người tham gia khảo sát phần lớn đều cho rằng: “Lạm phát, Covid-19, chiến tranh và hành động 

của Fed” là 4 rủi ro chính tác động lớn nhất đến diễn biến của thị trường trong năm 2022. 

Các rủi ro lớn có thể ảnh hưởng đến thị trường năm 2022 

 

Khoảng 31% số người được khảo sát đều cho rằng lạm phát là nỗi lo lớn nhất của họ trong năm 2022. 

Những người tham gia khảo sát lo ngại rủi ro lạm phát tăng cao hơn trong năm 2022 sẽ khiến các ngân 

hàng Trung Ương hành động quyết liệt hơn trong việc thắt chặt chính sách tiền tệ. Trong những tháng 

cuối năm 2021, ngân hàng Trung Ương Anh (BoE) là một trong các ngân hàng Trung Ương lớn thế giới 

tăng lãi suất điều hành trong khi Fed cũng phát đi các thông điệp rõ ràng hơn về lạm phát và chính sách 

thắt chặt của mình. 

Tiếp sau lạm phát, khoảng 26% lo ngại về Covid-19. Gần một nửa trong số đó tập trung vào biến thể 

mới và những lo ngại về việc các quốc gia có thể áp đặt các hạn chế mới hoặc các ngân hàng Trung 

Ương điều chỉnh chính sách của họ để đối phó với sự bùng phát của dịch bệnh Covid-19. Việc chưa có 

một liệu pháp thực sự để ngăn chặn Covid-19 trên thế giới khiến rủi ro “lockdown” luôn là yếu tố hiện 

hữu trong 2022. 



 

Khoảng 23% người được hỏi lo ngại chiến tranh từ căng thẳng địa chính trị, chẳng hạn như căng thẳng 

leo thang giữa Trung Quốc và Đài Loan, Nga và Ukraine, có thể dẫn đến hành động quân sự. Bất kỳ sự 

leo thang nào trong cả hai trường hợp trên đều được coi là nguy cơ dẫn đến xung đột quốc tế trên diện 

rộng. 

Rủi ro cao thứ tư được 13% số người khảo sát đề cập là Fed. Những người được hỏi lo ngại rủi ro Fed 

thắt chặt lãi suất quá nhanh. Cụ thể hơn, 10% người được hỏi nói rằng sai sót chính sách là một rủi ro 

lớn. Trong đó 5% đề cập rủi ro liên quan đến các ngân hàng Trung Ương trên toàn cầu, khi các nhà 

hoạch định chính sách có thể bị tụt hậu hoặc phản ứng thái quá với lạm phát. 

Khi nói đến Trung Quốc, những người được hỏi lo ngại rủi ro liên quan đến cả địa chính trị và yếu tố nội 

địa. Dịch bệnh tác động đến tình hình kinh tế của Trung Quốc cũng được chú ý, trong đó các rủi ro được 

liệt kê bao gồm tăng trưởng kinh tế chậm hơn và bong bóng thị trường nhà ở. 

Một số rủi ro khác được trích dẫn bao gồm: Chuỗi cung ứng (4,9%), tiền điện tử - crypto (4,0%) và lạm 

phát đình trệ (2,0%). 



 

  



 

CƠ HỘI ĐẦU TƯ 

1. Danh sách CP có khuyến nghị tích cực và kỳ vọng từ 15% 

 

2. Một số CP khác  tăng giá đáng chú ý trong ngày 31/12 & cũng có kỳ vọng từ 15% 

 

MỘT SỐ CỔ PHIẾU ĐÁNG THAM KHẢO KHÁC 

1. Một sô CP thuộc nhóm P/E forward thấp (Midcap trở lên) 

 

2. Một số Doanh nghiệp có dự phóng LN 2021 tăng trưởng từ 50% YoY 

 



 

CỔ PHIẾU HÔM NAY 

HPG 

HOSE 

Thị giá: 46.75 

Khuyến nghị: Mua 

Giá MT cơ bản: 56.00 

Kỳ vọng: 19.79% 

 

 Trailing 2021F 

EPS 7.08 7.91 

P/E 6.60 5.91 

BV 18.81  

P/B 2.49  
 

LUẬN ĐIỂM ĐẦU TƯ 

 Hòa Phát là doanh nghiệp thép hàng đầu Việt Nam với bốn mảng kinh 

doanh chính bao gồm: Thép xây dựng, Ống thép & Tôn, Bất động sản 

& Khu công nghiệp và Nông nghiệp.  

 Quý 4/2021, tổng sản lượng tiêu thụ của HPG ước tính tăng 21% QoQ, 

lên 2,45 triệu tấn do nhu cầu trong nước phục hồi sau khi nới lỏng các 

biện pháp giãn cách xã hội ở miền Nam. Trong đó, sản lượng thép xây 

dựng tăng 10% qoq và sản lượng ống thép ước tính tăng 46% qoq. 

Ngoài ra các đơn đặt hàng lớn từ châu Âu và Bắc Mỹ cho phép nhà máy 

tôn mạ hoạt động hết công suất. Sản lượng tiêu thụ ước tăng 44% QoQ. 

 Lợi nhuận quý 4/2021 ước tính vẫn duy trì ở mức cao nhờ sản lượng 

bán hàng tăng mạnh đạt khoảng 10.500 tỷ đồng (+125% YoY). DT ước 

tính đạt 40.000 tỷ đồng, chủ yếu từ thép. Giá thép XD Q4 bán ra ước 

tăng 1% QoQ, trong khi, giá HRC bán ra giảm khoảng 5,7% QoQ. Biên 

gộp HRC ước giảm từ 42,6% trong quý 3 về 38,4% trong quý 4. 

 Sau khi giá cổ phiếu điều chỉnh giảm mạnh khoảng 20% kể từ đầu 

tháng 11/2021 do lo ngại về rủi ro giá thép Trung Quốc vừa giảm mạnh, 

HPG đã quay trở về vùng định giá hấp dẫn, trong khi triển vọng dài hạn 

sáng nhờ hưởng lợi chính từ chính sách đẩy mạnh đầu tư công, đặc biệt 

là với kế hoạch tăng công suất hiện nay với việc mở nhà máy thép Dung 

Quất 2 với hai lò cao có tổng công suất 5,6 triệu tấn. Lò đầu tiên dự 

kiến đi vào hoạt động vào nửa cuối năm 2023 và lò thứ hai vào năm 

2024. 

 

Ngày KN 04/01/2022 

Khuyến nghị Mua 

Giá Khuyến 
nghị (*)  

45.5 – 46.7 

Giá Mục tiêu  54 

Kỳ vọng  15.6 – 18.7% 

 

(*) Khuyến nghị được lập trước phiên 

giao dịch cùng Ngày Khuyến nghị 

NHẬN ĐỊNH KỸ THUẬT 

 Sau giai đoạn điều chỉnh kéo dài, HPG đã được hỗ trợ ở vùng 44 và hồi 

phục trở lại. Đồng thời diễn biến HPG cũng rời kênh giá điều chỉnh. 

 Mặc dù động lực tăng còn thấp nhưng áp lực bán cũng không còn cao, 

thể hiện qua giai đoạn lưỡng lự tại vùng 45.5 -46.7. Đồng thời vùng 

gần 44 có nhiều ý nghĩa hỗ trợ cho HPG. Do vậy, chúng ta có thể xem 

xét Mua HPG tại vùng giá 45.5 – 46.7 với kỳ vọng ngắn hạn là vùng 53 

- 56. 

 



 

KHUYẾN NGHỊ KỸ THUẬT MỚI NHẤT (3 NGÀY GẦN NHẤT) 

 

 

CẬP NHẬT XU HƯỚNG 

Một số bình luận kỹ thuật mới nhất trong T3 (SÁNG NAY có 4 bình luận): 

05/01   

 

 

 

 



 

THEO DÕI KHUYẾN NGHỊ 

Đóng vị thế: khi đạt giá mục tiêu hay chạm cắt lỗ; (**): Giá điều chỉnh theo tỷ lệ trả cổ tức hay chia tách CP 

Khuyến nghị được lập trước phiên giao dịch cùng Ngày Khuyến nghị 

  



 

CƠ HỘI ĐẦU TƯ TRÁI PHIẾU DOANH NGHIỆP 

Khách hàng có thể xem xét cơ hội đầu tư vào Trái phiếu doanh nghiệp: 

1. Sản phẩm Trái phiếu Công ty Cổ phần Tập đoàn Đầu tư Địa ốc No Va (NVL) kèm gói thanh khoản: 

 

 

2. Sản phẩm Mua nắm giữ đáo hạn đối với Trái phiếu Công ty Cổ phần Tập đoàn Đầu tư Địa ốc No 

Va (NVL): 

 

 

3. Sản phẩm Gói Mua nắm giữ 1 năm đối với Trái phiếu của Công ty Cổ phần Dịch vụ Giải trí Hưng 

Thịnh Quy Nhơn với Suất sinh lời là 9.0%/năm. 

 

4. Sản phẩm Mua nắm giữ đáo hạn đối với Trái phiếu của Công ty Cổ phần Hưng Thịnh Incons 

(HTN): 

 

 

Quý Khách hàng vui lòng liên hệ Nhân viên quản lý tài khoản và các kênh sau để được tư vấn trực tiếp 

hoặc để lại thông tin Rồng Việt sẽ liên lạc trong thời gian sớm nhất. 

 



 


