
 



 

 

 

NHẬN ĐỊNH THỊ TRƯỜNG 

 Thị trường tiếp tục mở cửa với trạng thái thận trọng và trong 

sắc đỏ. Tuy nhiên, diễn biến giảm giá đã chậm lại trong phiên 

và bắt đầu hồi phục trở lại khi bước vào phiên chiều. Nhịp 

tăng điểm của thị trường được nới rộng và kéo dài đến cuối 

phiên giao dịch. Nhóm VN30 cũng đảo chiều ngoạn mục, với 

28 mã tăng giá và chỉ có 1 mã giảm giá. 

 Trên toàn thị trường, sau phiên giảm đồng loạt, có nhiều cổ 

phiếu hồi phục trở lại và sắc xanh khá áp đảo trên thị trường. 

Nhóm Ngân hàng tiếp tục duy trì trạng thái tăng và góp phần 

hỗ trợ tích cực cho thị trường. 

 Bất chấp diễn biến tiêu cực của phiên trước, VN-Index đã đã 

đảo chiều và bật tăng mạnh. Diễn biến này phần lớn được hỗ 

trợ từ động thái hồi phục mạnh của nhóm cổ phiếu VN30.  

 VN-Index đã trở lại vùng quanh MA(50), vùng 1.478 điểm, và 

VN30-Index tiến gần vùng cân bằng 1.520 điểm. Hiện tại, 

vùng này có thể ít nhiều vẫn gây áp lực cản cho VN-Index và 

VN30-Index, nên có khả năng nhịp hồi phục của thị trường sẽ 

tạm thời chậm lại và có động thái thăm dò.  

 Đồng thời thị trường sẽ có diễn biến phân hóa khá mạnh 

trong thời gian gần tới. 

PHÂN TÍCH KỸ THUẬT VÀ DỰ BÁO XU HƯỚNG 

 VN-Index quay đầu hồi phục và trở lại vùng MA(50), vùng 

1.478 điểm. Với động thái hồi phục mạnh, tín hiệu suy yếu 

của chỉ số đã bị lấn át.  

 Tuy nhiên, vùng cản 1.475 – 1.490 điểm vẫn đang giữ vai trò 

khá quan trọng trong xu thế hiện tại của VN-Index nên có khả 

năng diễn biến chỉ số tạm thời sẽ chậm lại và thăm dò tại 

vùng cản này. 

CHIẾN LƯỢC ĐẦU TƯ VÀ GIAO DỊCH 

 Tín hiệu suy yếu đã bị lấn át nhưng thị trường cũng đã hồi về 

vùng khá quan trọng, do vậy Quý nhà đầu tư tạm thời nên 

quan sát động thái thăm dò của thị trường. 

 Thị trường đã ghi nhận tín hiệu hỗ trợ đáng lưu ý nên Quý 

nhà đầu tư có thể xem xét và chuẩn bị trước cơ hội đầu tư 

cho trường hợp thị trường đã ổn định và có tín hiệu hỗ trợ 

tốt từ dòng tiền. 



 

CÂU CHUYỆN HÔM NAY 

Cập nhật KQKD Q4/2021 của một số doanh nghiệp 

PNJ: KQKD tăng trưởng tích cực sau khi gỡ bỏ giãn cách 

- Doanh thu và LNST Q4/2021 lần lượt đạt 7.099 tỷ đồng (+21,5% YoY) và 457 tỷ đồng (+7% YoY). Lũy 

kế cả năm, doanh thu của PNJ đạt 19.613 tỷ đồng (+12% YoY) và LNST gần như đi ngang so với năm 

2021, đạt 1.033 tỷ đồng (-3% YoY). Kết quả tích cực này cao hơn 7% so với dự phóng cả năm trước đó 

của chúng tôi. 

Một vài điểm đáng chú ý theo quan sát của chúng tôi: 

(1) Nhu cầu bị dồn nén hậu giãn cách đã được hỗ trợ bởi các chương trình thúc đẩy bán hàng phù hợp 

hơn (các chiến dịch tiếp thị và khuyến mãi hướng tới phân khúc khách hàng cụ thể hơn thay vì đại trà 

như trước đây) đã mang lại kết quả rất tích cực cho mảng bán lẻ trong Q4/2021. Bên cạnh đó, chiến lược 

đa dạng thương hiệu (multi-brand) tại một điểm bán của công ty, đã thúc đẩy doanh số trên mỗi cửa 

hàng sau giãn cách, từ đó giúp mảng bán lẻ trong Q4/2021 tăng trưởng mạnh mẽ. 

(2) PNJ đã bổ sung một số lượng đáng kể các điểm bán Shop-in-Shop của Style by PNJ (14), PNJ Watch 

(18) và Pandora (12) vào hệ thống cửa hàng PNJ Gold của mình trong ba tháng cuối năm 2021.  

- Doanh thu trên mỗi cửa hàng trong tháng 12 đã tăng lên mức cao nhất của năm 2021, tương đương 

mức đã ghi nhận trong mùa cao điểm Q1/2021 ~ 4,1 tỷ đồng. Doanh thu mảng bán lẻ, qua đó, tăng 19% 

so với tháng 11 lên 1.500 tỷ đồng. Ngoài ra, mảng vàng miếng cũng chứng kiến mức phục hồi rất mạnh 

và tốt hơn so với kỳ vọng trong T11 và T12, lần lượt đạt 91% YoY và 151% YoY, đóng góp đáng kể vào 

tăng trưởng doanh thu của Q4/2021. 

- Kỳ vọng sức mua sẽ tăng trở lại trong năm 2022 khi tình hình dịch bệnh được kiểm soát. Trong khi đó 

mảng trang sức trong Q1/2022 kỳ vọng sẽ tăng cao hơn so với mọi năm do nhiều đám cưới đã phải lùi 

lại trước đó và chuyển qua mùa cưới trong Q1/2022. 

- Giá mục tiêu đối với cổ phiếu PNJ là 111.400 đồng/cp, tương ứng với lợi nhuận kỳ vọng 14,8% 

so với mức giá thị trường 97.000 đồng/cp tại ngày 25/1/2022. 

 

SCS: KQKD tích cực nhờ tổng sản lượng hàng hóa tăng 

- Doanh thu và LNST trong Q4/2021 lần lượt đạt 263 tỷ đồng (+33% YoY) và 159 tỷ đồng (+24% YoY). 

Lũy kế cả năm, doanh thu của SCS đạt 839 tỷ đồng (+21% YoY) và LNST đạt 565 tỷ đồng (+22% YoY). 

Nhìn chung, kết quả cả năm này tương đối phù hợp với dự phóng trước đó (doanh thu: 878 tỷ đồng và 

LNST: 579 tỷ đồng). 

- Sản lượng hàng hóa hàng không XNK tại Tân Sơn Nhất tăng cao trong mùa cao điểm trong bối cảnh 

gián đoạn chuỗi kho vận toàn cầu, đặc biệt đối với phương thức vận tải biển, vẫn chưa được giải quyết. 

Điều này kéo theo nhiều nhà XNK lựa chọn đường hàng không, thay vì đường biển, để vận chuyển hàng 

hóa, thúc đẩy tăng trưởng sản lượng hàng XNK qua nhà ga của SCS. Kết hợp với việc tăng giá cước dịch 

vụ, doanh thu trong Q4/2021 đã có mức tăng trưởng tích cực tốt hơn dự phóng.  

- Tuy nhiên, việc sản lượng tăng nhanh trong khoảng thời gian ngắn, trong khi lao động bị thiếu hụt hậu 

giãn cách, đã khiến SCS phải đẩy mạnh thuê ngoài nhân công và máy móc thời vụ để dáp ứng nhu cầu 



 

xử lý hàng hóa. Do đó, biên LN gộp giảm xuống 73,6% (so với kỳ vọng là 80%) và tỷ suất lợi nhuận EBIT 

giảm xuống 65%, và khiến LNST tăng chậm hơn một chút so với dự phóng. 

- Ngoài ra, SCS cũng đang cân nhắc dừng việc triển khai dự án tòa nhà văn phòng SCSC 2 do vẫn chưa 

có phê duyệt chính thức từ Bộ Quốc phòng (tòa nhà văn phòng được xây dựng trên đất Quốc phòng), 

và SCS đầu tư cho giai đoạn 2 của nhà ga hiện tại (nâng công suất lên 350k tấn/năm nhằm đáp ứng tốt 

hơn nhu cầu thị trường). 

- Đáng chú ý, SCS đang lên kế hoạch thay đổi chính sách chi trả cổ tức trong ĐHCĐ sắp tới, chia cổ tức 

bằng cổ phiếu với tỷ lệ 1:1 thay vì chia bằng tiền mặt như trước đây, nhằm tích lũy tiền mặt để có thể 

tham gia vào dự án nhà ga hàng hóa tại sân bay Long Thành. 

- Chúng tôi duy trì giá mục tiêu của SCS ở mức 173.400 đồng/cổ phiếu, tương ứng với lợi nhuận 

kỳ vọng 12,1% so với mức giá thị trường 154.600 đồng/cp tại ngày 25/1/2022. 

 

DPR: LNST tăng trưởng mạnh mẽ nhờ thu nhập bất thường từ chuyển nhượng đất và thanh lý cây 

cao su 

- Doanh thu Q4/2021 đạt 488 tỷ đồng, giảm 3% YoY trong đó mảng cao su giảm 42% YoY xuống còn 

291 tỷ đồng, chủ yếu do sản lượng tiêu thụ giảm 41,1% YoY. LNST tăng 413% đạt 310 tỷ đồng nhờ thu 

nhập bất thường từ chuyển nhượng đất và thanh lý cây cao su. 

- Luỹ kế cả năm 2021, doanh thu thuần đạt 1.215 tỷ đồng (+6,8% YoY) và LNST đạt 449 tỷ đồng (+152% 

YoY). Lợi nhuận tăng trưởng mạnh nhờ 1) tỷ suất lợi nhuận gộp cải thiện với giá bán bình quân tăng và 

2) ghi nhận 230 tỷ đồng thu nhập khác từ chuyển nhượng đất. 

- Doanh thu 2021 khớp với dự phóng nhưng LNST vượt kỳ vọng của chúng tôi 30%. Năm 2021, DPR ghi 

nhận KQKD tích cực do biên lợi nhuận gộp của 2 mảng thanh lý cây và KCN đạt 91% và 82%, cao hơn so 

với biên LNG năm 2020 (lần lượt là 63% và 47%). Ngoài ra, lợi nhuận khác đạt 226 tỷ đồng, chủ yếu tới 

từ việc bàn giao 200 ha cho chủ đầu tư các cụm KCN Tân Tiến 1, Tân Tiến 2, Tân Phú, Tiến Hưng. 

- Đối với năm 2022, chúng tôi kỳ vọng tăng trưởng lợi nhuận cũng như động lực tăng giá cổ phiếu của 

DPR chủ yếu sẽ tới từ việc bàn giao đất. Theo doanh nghiệp chia sẻ, DPR đang chờ tỉnh tổ chức đấu giá 

90 ha KDC Tân Tiến, Tân Tiến 2 và sẽ hoàn tất bàn giao trong năm 2022. Việc đẩy nhanh tiến độ bàn 

giao đất trong 2022, cũng như việc nhận phê duyệt chủ trương đầu tư và nhận quyết định thu hồi đất 

cho khoảng 800 ha cho 2 KCN Bắc Đồng Phú & Nam Đồng Phú sẽ là thông tin hỗ trợ giá cổ phiếu cho 

DPR. 

- Giá mục tiêu của DPR hiện tại là 82.600 đồng/cp, tương ứng với lợi nhuận kỳ vọng 21,1% so với 

mức giá thị trường 68.200 đồng/cp tại ngày 25/1/2022. 

  



 

CƠ HỘI ĐẦU TƯ 

1. Danh sách CP có khuyến nghị tích cực và kỳ vọng từ 15% 

 

2. Một số CP khác  tăng giá đáng chú ý trong ngày 31/12 & cũng có kỳ vọng từ 15% 

 

MỘT SỐ CỔ PHIẾU ĐÁNG THAM KHẢO KHÁC 

1. Một sô CP thuộc nhóm P/E forward thấp (Midcap trở lên) 

 

2. Một số Doanh nghiệp có dự phóng LN 2021 tăng trưởng từ 50% YoY 

 

 

 



 

CẬP NHẬT XU HƯỚNG 

Một số bình luận kỹ thuật mới nhất trong T3 (SÁNG NAY có 4 bình luận): 

26/01 
 

 

 

 

 

 

THEO DÕI KHUYẾN NGHỊ 

Đóng vị thế: khi đạt giá mục tiêu hay chạm cắt lỗ; (**): Giá điều chỉnh theo tỷ lệ trả cổ tức hay chia tách CP 

Khuyến nghị được lập trước phiên giao dịch cùng Ngày Khuyến nghị 

  



 

CƠ HỘI ĐẦU TƯ TRÁI PHIẾU DOANH NGHIỆP 

Khách hàng có thể xem xét cơ hội đầu tư vào Trái phiếu doanh nghiệp: 

1. Sản phẩm Trái phiếu CTCP Tập đoàn Đầu tư Địa ốc No Va (NVL) kèm gói thanh khoản: 

 

 

2. Sản phẩm Mua nắm giữ đáo hạn đối với Trái phiếu CTCP Tập đoàn Đầu tư Địa ốc No Va (NVL): 

 

 

3. Sản phẩm Gói Mua nắm giữ 1 năm đối với Trái phiếu của CTCP Dịch vụ Giải trí Hưng Thịnh Quy Nhơn 

với Suất sinh lời là 9.0%/năm. 

 

4. Sản phẩm Trái phiếu CTCP Hưng Thịnh Incons (HTN) kèm gói thanh khoản: 

 



 

5. Sản phẩm Mua nắm giữ đáo hạn đối với Trái phiếu CTCP Hưng Thịnh Incons (HTN): 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Quý Khách hàng vui lòng liên hệ Nhân viên quản lý tài khoản và các kênh sau để được tư vấn trực 

tiếp hoặc để lại thông tin Rồng Việt sẽ liên lạc trong thời gian sớm nhất. 

 



 


