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e Chuyén muc Cap nhit KQKD 2014 - M6t s6 cong ty dét may: TCM, TET, KMR
e Thi trudng “ditng nhin” ¢6 phi€u ngan hang giao dich

Chuyén muc Cap nhat KQKD 2014 - Mt sé cdng ty dét may: TCM, TET, KMR
Nhiing ngay gan day, thi gia cla mét sé ¢ phi€u dét may nhu TCM, TNG, GMC...c6 bién déng
kha tich cuc. Cu thé, TCM da tang 1.300d (4%), TNG tang 2.000d (10,5%) tinh tif dau tuadn. Ching
t6i cho rang diéu nay mét phan la do KQKD quy 4/2014 cla cac doanh nghiép dugc cong b kha
THU TU kha quan. Mat khéc, kha nang hiép dinh TPP sé dugc ki két trong nam 2015 nhd su hau thuén clia
Téng théng Obama cling vdi viéc cac viéc hiép dinh FTA sép dudgc ki két & nira dau nam ciling
dang thu hat su quan tam nhiéu hon t3i nganh dét may. Chinh vi vay, trong Nhat ki tu van hom
nay, ching t6i muén mang dén cho quy nha dau tu cai nhin bao quét vé buc tranh KQKD cla
nganh dét may trong nam 2014.

Nhin chung, doanh thu va LNST clia cac doanh nghiép hau hét déu cé su tdng truéng, tuy nhién,
tinh hinh hoat ddng clia cu thé tiing doanh nghiép lai c6 su khac biét kha 16n.

DPang chu y nhat la doanh thu ctia TCM c6 sy gidm nhe 0,5% so véi nédm 2013 do mang sgi bi anh

hudng nang clng véi dién bién gidm cla gia bong. Hon nira, khau may clia Céng ty cling da hoat

ddng hét cong suat ti ndm 2013 nén doanh thu & mang nay hau nhu khéng ¢é su tang trudng.

DU vay, LNST cia TCM udc tang 33,7% do su cai thién vé bién LNG clia mang dét va khau may. Cu

thé, ti nam 2014, TCM m& rdng kinh doanh mang sgi cao cap cho thi trudng Nhat va thu dugc

bién LNG t6t (~25%). Bién LNG khau may cling dugc cai thién tang 4 diém phan trdm so véi muc

15% cla ndm 2013. Tuong tu TCM, doanh thu ctia TET ndm 2014 cling gidm 18,5% trong khi bién

,,Th . N LNST tang dét bién ti 5,2% lén 40,6% do ghi nhan 10 ty déng lai t&t hoat dong chuyén nhugng
,I trerng trong quy 3/2014. Bién Igi nhuan rong cia KMR cling da giam hon mét nda, chi con khoang 2,6%
Ildu:ng nhin ” Cé’ \Ijgink:éénr;gbcé‘én khoan hoan nhap du phong (23 ty d6ng) nhu nam 2013 va sy tdng manh clia gia

(.4 N
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Nguén: RongViet Securities téng hop Nguén: RongViet Securities téng hop

Nhu da dé cap trong bai NKTV tudn trudc, trién vong clia nganh dét may nam 2015 dugc hé trg
bdi ba yéu t6 chinh la: (1) ki két cac hiép dinh FTA va ky vong ki két hiép dinh TPP; (2) gia nguyén
liéu dau vao gidm va (3) su dich chuyén dong vén dau tu clia cac doanh nghiép FDI vao Viét Nam.
Thuc t€, ban than cac cdng ty dét may Viét Nam cing dang ddy manh viéc mé& réng va nang cao
chat lugng sadn pham dé tang nang luc canh tranh. CTCP dét may Thanh Céng (TCM) da tién hanh
viéc xay dung nha may may & Vinh Long va du kién sé dua vao hoat dong trong cudi quy 2/2015.

Cudi nam 2014, Céng ty cling da b sung 15 may dét mai vao dan may san xudt vai cao cap cho
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thi trudng Nhat Ban. Trong quy 4/2014, KMR da dau tu 3 triéu USD cho viéc ndng cap nha may &
Binh Duong va dau tu méi mot dan may san xuat san pham gon (padding). Cing trong xu hudng,
TNG cling dang xay mdi 2 nha mdy may Dai Tu va Phu Luong & Thai Nguyén.

Su gia nhap vao danh séch ¢8 phiéu niém yét ctia CTCP Sgi Thé Ky (du kién thang 4/2015) cling sé
la mot su kién dugc mong chd véi nganh dét may Viét Nam nam 2015. Nhu da dé cap trong ban
NKTV ngay 25/11/2014, sdn pham c6t 16i cha CTCP Sgi thé Ky (STK) la sgi nhan tao DTY va FDI chat
luogng cao. Doanh thu va LNST hang nam clia STK déu cé muc tang trudng kha t6t véi CARG cho
giai doan 2011-2014 lan lugt la 19 va 4%. Thém vao d6, viéc dua nha may Trang Bang 3 vao hoat
déng & nlra sau ndm 2015 ¢6 thé déng gop khodng 10% doanh thu udc tinh cho nam 2015.

Tém lai, KQKD nam 2014 clia cac doanh nghiép dét may Viét Nam déu tang truéng kha tich cuc.
Chuyén vién nganh cho biét van gitt quan diém tich cuc d6i véi nganh nay va duy tri khuyén nghi
dau tu vao nhiing doanh nghiép cé ké hoach mé réng kha thi.

Thi trudng “diing nhin” ¢8 phi€u ngan hang giao dich

K&t thic ngay giao dich hém nay, cac chi s6 trén hai san déu c6 su tang diém kha tich cuc. Cu thé,
VNIndex déng ctia & miic 583,76 diém (+0,77%) va HNIndex cling tdng 1,32%. Thanh khoan dugc
duy tri kha t6t du thi trudng c¢é nhiing bién dong manh trong cac phién gan day. C6 phiéu
Sacomreal (SCR) van tiép tuc bi ban manh va c6 nhiing lic gan cham gia san. Tuy nhién, khi théng
tin HDQT SCR du kién sé mua ¢& phiéu quy dé binh 6n gia thi ¢ phiéu cling da c6 su héi phuc
tich cuc. Cac c6 phiéu nganh mia dudng nhu BHS, NHS, LSS...da c6 tang trd lai sau phién gidm gia
manh hém qua.

Nhém ¢ phiéu nganh ngan hang hau nhu van tang t6t véi nhiing diém sang nhu STB, MBB, ACB,
VCB, EIB... Riéng CTG, BID d6ng clia & muc gia tran, trong dé CTG khéng c6 du ban. Ngoai nhém
ngan hang, giao dich clia cdc nhém c6 phiéu con lai khéng hoan toan tich cuc thé hién qua su can
bang s6 ma tang gidm trén ca hai san.

Theo tinh toan clia ching téi, gié tri giao dich clia nhém ¢6 phiéu ngan hang trong céc phién hém
nay chiém khodng 1/4 téng gia tri giao dich khdp 1énh toan thj trudng. Stic néng clia ¢ phiéu
ngan hang ban dau cé su lan téa sang cac nhém ¢é phiéu khac nhung gan day, thi trudng dudng
nhu “ding nhin” ¢ phi€u ngan hang giao dich. Chung t6i e ngai rdng, néu nhém nay “nghi xa
hai” thi trudng sé c6 vai phién diéu chinh.
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PHAN TiCH KY THUAT HANG NGAY

SAN HSX:

Sau hai phién diéu chinh, VN-Index da lay lai da tdng, véi muc
tdng 4,46 points (or 0,77%), closed at 583,76. Thanh khoan gidm
22,8% so vai phién trudc dé, tuy nhién van cao han muc trung
binh 10 phién gan nhat, dat 107 triéu c6 phiéu.

Nhu vay sau hai phién gidm diém da dé 1ap day Gap tao ra ngay
23/01/2015, VN-Index da 13y lai da tang gid, déng thai bat dau
cat én trén dudng trung binh 200 ngay. Ban than dudng trung
binh dai han nay cling chuyén tir trang théi gidm sang trang thai
di ngang ngang. Day la nhiing tin hiéu rat tich cuc, mét khi VN-
Index chinh phuc hoan toan dudng MA(200) nay thi xu hudéng
tang diém dai han sé dugc cling ¢é.

Pudng EMA(26) dang phat di nhiing tin hiéu rat tich cuc khi tiép
tuc trang thai di lén manh mé va 13 diém tua cho VN-Index trong
cac nhip diéu chinh nhé.

Céc chi bao ky thuat tiép tuc ndm trong xu hudng tang. Pudng
MACD lap dinh méi, RSl c6 su chiing lai nhung van dang trong
trang thai tdng trung han.

Nhu vay VN-Index dang c6 co hdi rat t8t dé vuot qua dudng
MA(200) ngay va hudng t&i muc tiéu cao hon la 605 diém.

SAN HNX:

HNX-Index cling bat ting manh mé, 13y lai toan bod diém sé da
danh mat trong phién trudc dé6. Déng phién HNX-Index dat 87,23
diém (+1,14 diém tuong duong 1,32%). Thanh khodn gidm so vdi
phién trudc dé nhung van cao hon trung binh 10 phién gan
nhat, v&i 62,3 triéu c6 phiéu khdp 1énh.

Dién bién nhiing phién gan day cho thdy méc 86 diém dang trd
thanh nguéng hé trg cho HNX-Index trong ngén han. Nhimng
budc di viing chac cia HNX-Index cho thay kha néang tiép tuc di
xa hon nia clia chi s6 nay.

Céc chi bao ky thuat nhu MACD va RSI ti€ép tuc nam trong xu
hudng tang trung han kha vimng chac. Chi bao Stochastic da vuat
qua va duy tri t8t & trén vung 80 diém, ing hé cho xu huéng
tang ctla HNX-Index.

Khuyén nghi: Hai chi s6 dong loat tang trd lai cing véi thanh
kho&n & muic khd quan. Nha dau tu ti€p tuc ndm gilr ¢ phiéu
va c6 thé gidi ngan thém trong cac nhip diéu chinh cla thi
trudng.
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DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI PAU TU

Ma g;a Khuyén nghi Ngay mua (n;::a fi'::‘ 1MI_IC g'éau ;1 we fe"::lf) Ngay ban g;a Loi/ldé Ky han
FMC 24,9 Mua mgéi 27/01/2015 24,8 27,2 23,0 0,40% Trung han
PLC 31,8 Mua mgai 26/01/2015 32,3 38,0 29,5 -1,55%  Trung han
HHS 18,6 Mua mgai 26/01/2015 18,9 23,0 17,5 -1,59% Trung han
HLD 23,0 Nam giir 23/01/2015 19,0 21,0 17,5 21,05%  Trung han
FPT 47,9 Nam giir 06/01/2015 48,1 52,0 46,0 -0,42% Trung han
KDH 21,8 Nam giir 12/12/2014 19,7 21,7 18,0 10,66%  Trung han
PPC 25,5 Ban 04/12/2014 25,8 28,5 24,0 27/01/2015 26,0 0,78% Trung han
VCs 31,6 Ban 03/12/2014 26,8 30,0 24,0 27/01/2015 31,0 15,67%  Trung han

- Gid mua ctia danh muc khuyén nghi dau tu dugc tinh theo gia déng ctra, Gia ban cé thé la gia muc tiéu, gia cat 16 hodc gia déng clra tuy tiing trudng
hop cu thé,

- "Gid muc tiéu 2" va “Gia c4t 16” mai sé dugc cap nhat khi c8 phiéu vugt qua “Gia muc tiéu 17,
- Vao ngay giao dich khéng hudng quyén, cdc muc gia cling sé dugc diéu chinh tuong Ung,
- Kyhan:“ngdn han” 1a dudi 01 thang, “trung han” 1a tir 01 dén 03 thang, “dai han” 1a trén 03 théng,
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Hinh 3: Chi sé lam phat hang thang Hinh 4: Chi s6 HSBC - PMI linh vuc san xuat
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BAO CAO CONG TY (5 bao cdo phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu

BT6 - Nhiing ddu hiéu khai sac dau tién sau tai co ciu 27/1/2015 Theo doi

PAC - Co hi gan lién véi thach thiic 14/01/2015 Tich Idy- Trung han 27.500

HMH - Trién vong tich cuc dén tir nhiéu yéu té thuan lgi 06/01/2015 Tich Idy - Dai han 33.800

DPM - Huéng lgi tir gia dau 26/12/2014 Mua - Trung han 36.100

VNM - 2014-Diém diing tam thai 19/12/2014 Tich lay - Dai han 110.000

Vui long xem chi tiét tai http.//vdsc.com.vn/tabid/149/language/vi-VN/default.aspx

THONG TIN CHUNG CHi QUY

Tén quy mé Ngay Phi phat hanh Phi mua lai GTTSR trén mot dv GTTSRtrén métdv  +/- GTTSR trén moét
giaodich  (%giatrigiaodich) (% giatrigiaodich) duytaingaydinhgia  quy taingay dinh dv quy so véiky
gia ky trudc trudc
VFF 13/01/2015 0%-0,75% 0%-2,5% 11.432 11.403 0,25%
VEOF 13/01/2015 0%-0,75% 0%-2,5% 9.512 9.353 1,7%
VF1 22/01/2015 0,2% - 1% 0,5%-1,5% 21.269 21.278 -0,04%
VF4 14/01/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 9.245 9.017 2,53%
VFA 16/01/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 7435 7.345 1,22%
VFB 16/01/2015 0,3% - 0,6% 0%-1% 11.909 11.887 0,18 %
ENF 16/01/2015 0% - 3% 0% 10.790 10.738 0,485%
MBVF 08/01/2015 1% 0%-1% 11.307 11.234 0,65%
MBBF 07/12/2014 0%-0,5% 0%-1% 11.924 0,13%
DOI NGU PHAN TICH
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Ban bao c4o nay dudgc chudn bi cho muc dich duy nhat la cung cap théng tin va khéng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay huéng ddn mua ban chiing
khodn cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cao dugc trinh bay trong ban bao cdo nay khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc
va hoan cénh cu thé clia tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thuc c6 thé c6 cac xung dét Igi ich anh hudng dén tinh khach quan ctia ban
béo cao nay.Nha dau tu nén xem bao cao nay nhu mot ngudn tham khdo khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém doi véi
quyét dinh dau tu ctia chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét déi khéng chiu trach nhiém d6i vai toan bo hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi
coi la thiét hai, d&i vai viéc st dung toan bd hodc tiing phan théng tin hay y kién nao clia ban béo cao nay.

Toan bd cac quan diém thé hién trong bao cao nay déu la quan diém ca nhan clia ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu nhap nao cda
ngudi phan tich lién quan truc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban cao cao nay.

Thong tin st dung trong béo cdo nay dugc RONGVIET SECURITIESthu thap ti nhiing ngudn ma chiing t6i cho la dang tin cay. Tuy nhién, ching toi
khéng dam bao rang nhiing théng tin nay la hoan chinh hodc chinh xac.Cac quan diém va udc tinh trong danh gia ca ching téi 6 gia tri dén ngay
ra bao céo va c6 thé thay d6i ma khéng can béo cao trudc.

Ban bao cdo nay duoc gilt bdn quyén va la tai sdn cia RONGVIET SECURITIES.Moi su sao chép, chuyén giao hodc stia d6i trong bat ky trudng hap

nao ma khoéng c6 sy dong y cia RONGVIET SECURITIESdéu tréi luat.Ban quyén thuéc RONGVIET SECURITIES, 2015.



