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PMI san xuat thang 8 cta Viét Nam va Trung Quéc

Trudc nhitng bat 8n gan day trén thé gidi, dac biét 1a viec Trung Qudc pha gia dong NDT, TTCK
dang kha nhay cdm véi cac thong tin vé kinh té toan cau. Theo s6 liéu Nha quan tri mua hang
thang 8 cla cac nudc viia cdng bé sang nay (01/09/2015) bai Markiteconomics, chi sé6 PMI nganh
san sudt cta Trung Quéc thang 8 dat 47,3 diém, so vdi muc 47,8 diém trong thang 7. Day la thang
thi 6 lién ti€p chi s6 nay ndm dudi muc 50 diém, déng nghia véi viéc hoat dong san xuat & quéc
gia nay van dang trén da thu hep. Cac chi s6 thanh phan quan trong nhu sé lugng don hang mai
va san lugng san xuat (output) chua cho thay ddu hiéu hoi phuc khién hoat dong mua hang cla
cac cong ty Trung Qudc ghi nhan t6c dé gidm manh nhat tir thang 03/2009 thang vira roi. Két qua
nay cho thdy su chuyén dich mé hinh ting truéng kinh té dua vao xuat khau sang tiéu dung noi
dia van con gdp rat nhiéu khé khan va nhiing bat 6n gan day cla thi trudng ching khoan Trung
quéc dang la rao can rat I6n dén tam ly ngudi dan nudc nay.

Chi s& PMI nganh san xuat thang 8 cda Viét Nam do Nikkei céng bé cung ngay cliing da giam
xuéng 51,3 diém tu 52,6 diém trong thang 7. Diéu nay cho thay t6c d& mé& rong hoat déng san
xuat cia Viét Nam trong thang 8 da yéu di va dang 6 muc thap nhat trong 10 thang qua. Bat trong
tuang quan vai cac nudc trong khu vuc thi viéc PMI san xuat thang 8 clia Viét Nam van gilr & muc
trén 50 la diéu kha tich cuc.

D6 thi 1: PMI san xuat hang thang cia cac nuéc
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Du cham hon cac thang trudc, sé lugng don hang méi noi chung van dang tiang trudng. Trong khi
dé, cac don hang xudt khiu lai gidm thang thu 3 lién ti€p do nhu cdu khach hang quéc té suy giam
va ap luc canh tranh tir cac cong ty Trung Quéc. Theo quan sat clia ching téi, théng thudng, cac
dan hang xuat khiu sé c6 xu hudng gidm cudi quy 3 va dau quy 4 va phuc héi lai vao 2 thang cudi
nam. Tuy khéng phl nhan tac déng cua ti gia lén gia hang héa va don hang xuat khau, chuyén
vién vi mé clia ching t6i cho rang yéu t6 “mua vu” mdi la nguyén nhan chinh khién PMI san xudt
thang 8 sut gidam vi thudng cac don hang xuat khiu sé dugc ky két trudc 1-2 thang va muc dé co
gian cau vai gia déi véi cla tiing mat hang la khong giong nhau.

Yéu t6 ty giad cling khién cong déng doanh nghiép quan ngai va mét s6 doanh nghiép dugc khao
sat cho biét da giam gia dau ra dé ddi pho vdi ap luc canh tranh ti cac cdng ty Trung Quéc. Tuy
nhién, sau khi NHNN Viét Nam diéu chinh ty gia, ching t6i cho rang suc canh tranh ctia hang Viét
Nam vdi Trung Quéc khéng bi dnh hudng it nhat la trong kich ban ty gia én dinh & mat bang hién
tai. Ngoai ra, gia dau vao dac biét gidm manh nhat ké tir cudi thang 2 c6 thé gilp cac doanh
nghiép san xudt can déi nguyén liéu dau vao, ddm bdo cho hoat déng san xuat 6n dinh va cai
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thién trong quy cudi nam.

D6 thi 2: PMI san xuat hang thang cda Viét Nam
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Nguén: RongViet Securities

Clng lién quan dén mét loai hang hoa quan trong doi véi kinh té toan cau la dau thé, Cuc nang
lugng My (EIA) vira théng bao sé thay déi phuong thic téng hop sé liéu san lugng dau thé My vao
ngay hom qua 31/08/2015. Phuong thiic méi dya vao s6 liéu khao sét tir cdc nha san xuat dau thd
tai cac bang trong yéu thay vi sit dung d liéu tir cac ca quan chinh phti va cac mé hinh tinh toan.
Theo phuong thiic méi thi san lugng dau tho khai thac hang thang tai My da giam tir 287 triéu
thung xuéng 278 triéu thung trong thang 6/2015. Trong khi cac ngudn cung khac khéng déi,
nguén cung dau toan cau sé giam tuang ting khoang 9 triéu thung cho s6 liéu thang 6/2015 .

Chuyén vién nganh clia ching téi cho rang dién bién cla gia dau trong giai doan hién tai va sap
t&i sé phu thudc kha nhiéu vao ky vong ctia NDT vao céac diéu kién vi mé lién quan dac biét la nhu
cau ti Trung Qudc va nén kinh té€ I6n. Do dé, théng tin tich cuc tir cudc hop bat thudng ctia OPEC
va cach ghi nhan san lugng theo phuong thiic méi d@a phan nao gilp xoa diéu tam ly au lo cua
NDT khién gid WTI va Brent trong ngay 31/8/2015 tang lan lugt lénmuc USD49,20 va USD54,15
/thung, tang manh 8,09% va 7,57% so vGi ngay trudc. Hai ngay vira qua da gilp gia dau thé thé
giGi tang gan USD10 /thung.

Hinh: San lugng dau thé san xuit & My hang thang
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Nguén: EIA, Rongviet Research téng hop
Thi trudng diéu chinh nhe phién dau thang

Hai chi s6 déng cta trai chiéu trong phién dau tién cta thang 9 khi VNIndex giam 0,43% va HNX-
Index tdng nhe 0,18% so vdi phién hém qua. Rui ro tiém &n vé ti gia va su thiéu vang nhiing théng
tin ho trg thuc sy manh mé va co stic lan téa dang ngan can dong tién tham gia thi trudng. Thuc
té, ngay ca tin ndi “room” cho cac CTCK cling kho long kéo dai qua mét vai ngay. Day c¢é thé la
nguyén nhan khién thanh khoan trén HSX sut giam kha manh gan 35% va trén HNX la 10% so véi
trung binh tuan truéc.

Khéi ngoai hdm nay tiép tuc ghi nhan muc ban rong 183 ty déng trén 2 san, tap trung vao ¢6
phi€u GAS (-10,9 ty), PVD(-28,9 ty) va HPG (-9,9 ty). Theo ching t6i, néu loai trir cac giao dich rat
chiing chi quy ETF 1an nay, hanh déng ban rong cla khéi ngoai rat cé thé xuat phat ti chién thuat
“lui quan dé quan sat” clia cac quy ngoai trudc nhimng yéu té chua ré rang vé (1) dién bién ty gia,
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(2) su gidm téc cta kinh té€ toan cau va (2) kha nang tang lai suat ctia FED trong thang 9.

Theo quan diém chung téi, TTCK Viét Nam trong thang 9 sé khé c6 mét xu hudng tang giam r6
rang. Hai su kién sé c6 tac dong Ién dén tam ly NDT, dac biét la khoi ngoai trong thang nay la (1)
cudc hop FED vé viéc tang lai suat 17-18/9 va (2) nhém hop TPP trong cling thang. Trong trudng
hop FED ting lai sudt thi TTCK c6 thé sé phan ting manh, tuy nhién su sut gidam manh sé kho kéo
dai qua 2-3 phién va tuy thudc vao dién bién cla thi trudng trong cac phién ngay truéc d6. Dong
thdi, cac ngudng quan trong nhiéu kha nang kho bi xuyén thing trong thang 9. Cac yéu té trén sé
dugc RongViet Research phan tich cu thé trong Bao cao Chién lugc dau tu thang Chin sé dugc phat
hanh dau tuan tai (07/09/2015).

Ky xem xét lai danh muc ctia ETF 1an 3/2015

Trong ban tin NKTV ngay hdom nay, ching téi sé dé cap dén kha nang tai co cau danh muc ky
3/2015 clia quy FTSE ETF. Dua trén s liéu da tinh toan, chung t6i xin dua ra mét s6 diém dang luu
y nhu sau:

- Céc c6 phiéu c6 kha ndng bi loai khdi danh muc: 3 ¢é phiéu
+  Loai SSIvi vi pham diéu kién room s& hiru nudc ngoai (room con lai <2%)

+ Loai PVD va HPG vi vi pham diéu kién free-float va von héa thi trudng (free-float nhd hon
hodc bang 5% va vén hda nam ngoai top 10% von hoa I6n nhat cda thi trudng)
- C6 phiéu dugc thém vao danh muc: Khéng cé.

Bang: Théng ké danh muc FTSE ETF

FTSE

(28/08/2015) kién

1 VIC 40.800 76.981 16,5% 15,0% (3.024.132)
2 MSN 85.000 61.978 15,3% 15,0% (290.947)
3 VCB 43.300 115.662 9,9% 15,0% 9.816.439
4 STB 17.100 19.537 6,1% 9,4% 15.821.453
5 HAG 16.400 11.927 5,7% 7,6% 9.960.318
6 DPM 32.500 11.930 5,3% 8,4% 8.140.381
7 KDC 26.900 5.997 3,3% 5,1% 5.746.401
8 KBC 14.500 5.872 3,0% 3,9% 5.169.533
9 BVH 49.500 32.663 2,7% 9,4% 11.322.263
10 ITA 5.900 4.359 2,4% 3,5% 15.854.718
11 FLC 7.500 3.709 2,0% 3,1% 12.179.424
12 HVG 17.300 3.084 1,4% 2,0% 3.196.720
13 PVT 11.200 2.866 1,4% 2,5% 8.314.907
14 HPG 31.800 23.160 12,4% 0,0% (32.688.257)
15 PVD 36.800 13.156 6,4% 0,0% (14.638.178)
16 SSI 25.200 12.081 6,2% 0,0% (20.652.991)
Total 34.228.051

Nguén: Bloomberg, RongViet Research
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PHAN TiCH KY THUAT HANG NGAY

SAN HSX:

VN-Index diéu chinh phién th hai lién tiép xudng 562,31 diém, [~ =~ T i "li
gidm 2,44 diém (tucng (ing 0,43%), véi khdi lugng giao dich khép |J'II 'J |
Iénh dat han 85 triéu c8 phiéu, gidm manh so vdi cac phién trudc. P'J'\‘ r.‘J ‘rll
VN-Index hinh thanh cay nén dé ngén véi béng trén dai thé hién ,\'Mrf \ { B

ap luc ban ra trong phién van ti€p tuc dugc duy tri theo xu huéng | !

tu phién trudc, nhung khéi lugng giao dich & muc thap va sau hai )
phién gidm dudng gia van chua gidm xuéng dudi cay nén xanh IHH
dai phién 28/8 cho thdy &p luc ban chua manh. Tuy nhién, xu '
hudng cta cac dudng MA van dang di xuéng chua ciing ¢6 cho

xu hudng hoi phuc manh clia dudng gia, véi nguéng khang cu :
quanh 570-580 diém va nguéng hé trg 540-550 diém. Dién bién
nay can dugc quan sat thém dé xac nhan xu hudng ré rang hon

ane

trong cac phién tai.

Cac chi bao ky thuat dang bién déng chua déng thuan, dudng : :
RSi(14) giam phién thd hai lién ti€p, trong khi dudng MACD ; - B
histogram dang di 1én gan dudng tin hiéu, néu dudng MACD cat T
Ién thi sé hinh thanh tin mua tang..

SAN HNX:

HNX-Index bién déng tréi chiéu khiaténg nhe tré lai 0,14 diém ]"LJI‘L]'IIH_

(tuong ting 0,18%) lén mic 77,04 diém, véi khéi lugng giao dich k s -
khdp lénh dat hon 35 triéu ¢8 phiéu,gidam % so vdi cac phién tang Iﬁf"m . .Il. ' '
trudc do. lvl,]i ) ' -

Trén d6 thi nén, HNX-Index hinh thanh cdy nén xanh ngén co
béng trén dai hon, thé hién tdm ly ban ra manh hon nhung khéi

luong giao dich & muc thap cho thay lugng béan ra chua manh.
Dudng gia dang tam thdi bién dong di ngang trong khoang 76-

79 diém tuong Ung vdi su giGi han cla hai ngudng Fibonacci - Hillsaf It 4
23,6% va 38,2%. Tin hiéu cGa hai dudng MA van dang dixuéngva =~
nam trén dudng gia can tré da hoi phuc. ~ . o _ ey , e

Cac chi bdo ky thuat van bién dong theo xu huéng tich cuc,
dudng RSI(14) va MACD histogram déu di Ién van dang cliing c6
cho da héi phuc cia dudng gia nhung tin hiéu chua manh P

Khuyén nghi: Thi trudng bién déng trai chiéu nhung déu thé  Nguyén Van Trung
hién tam ly ban ra van dang dién ra, nhung khéi lugng giao
dich thdp cho thay lugng ban ra chua manh. Ba héi phuc cla
thi trudng dang tam thdi bi chiing lai nén can theo déi thém tin trung.nv@vdsc.com.vn
hiéu cac phién téi dé xac dinh xu huéng ngan han ré rang hon.

Nha dau tu can quan sat thém trong cac phién téi.

+84 8 6299 2006 | Ext: 1232
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DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI bAU TU
Gia . Gia Gia muc Gia muc Gia Gia .
Ma Khuyén nghi Ngay mua o : s a : 2. = Ngayban ; Loi/lo Ky han
T y gn! gay mua tiéu 1 tiéu 2 catlo gay ban / yhe
FPT 441 Nam git 24/08/2015 42,4 46,0 39,5 4,01% Trung han
ITC 8,8 Nam giir 21/08/2015 9,1 10,4 8,4 -3,30% Trung han
LHC 43,5 Nam giir 21/08/2015 43,5 52,0 40 0,00% Dai han
KSB 27,8 Nam giir 21/08/2015 27,4 30,0 26 1,46% Trung han
NNC 49,1 Nam git 20/07/2015 48,0 57,0 43 2,29% Dai han
PLC 32,0 Nam git 05/03/2015 29,9 35,2 26,2 7,02% Trung han

Gia mua ctia danh muc khuyén nghi dau tu dugc tinh theo gia déng clia. Gia ban cé thé la gia muc tiéu, gia cit 16 hodc gia déng clfa tuy ting trudng

hop cu thé.
“Gia muc tiéu 2" va “Gia c4t 16” mai sé dugc cap nhat khi c6 phiéu vugt qua “Gia muc tiéu 1”.

Vao ngay giao dich khéng hudng quyén, cac muic gia cling sé dugc diéu chinh tuong tng.

Ky han: “ngdn han” la dugi 01 thang, “trung han” la tir 01 dén 03 thang, “dai han” la trén 03 thang.
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Hinh 1: Tang truéng GDP qua cac quy Hinh 2: Chi sé san xuat cong nghiép
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(*) Theo gid so sdnh ndm 1994
Hinh 3: Chi s6 lam phat hang thang Hinh 4: Chi sé HSBC - PMI linh vuc san xuat
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Hinh 5: Tang truéng xuat nhap khau Hinh 6: Lai suat diéu hanh
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TIN TUC RONG VIET

BAO CAO CONG TY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu

PET- Quan sat tién d6 chuyén nhuong bat déng san Thanh 20/08/2015 On dinh N/a

VNC- B6n chao séng thuong mai quéc té 14/08/2015 Trung lap - Dai han 28.900

MAC - Ndm bét co hoi dé tang trudng 07/08/2015 Mua - Dai han 17.600

NT2 - Tang trudng trong én dinh 30/07/2015 Mua - Trung han 30.200

FMC - Lgi thé canh tranh ti thj trudng xuat khdu 23/07/2015 Tich Ity - Trung han 27.000

Vui long xem chi tiét tai http:.//www.vdsc.com.vn/vn/companyReport.rv?categoryld=302

THONG TIN CHUNG CHi QUY

Tén quy mé& Ngay Phi phat hanh Phi mua lai GTTSR trén mot dv GTTSRtrén motdv  +/- GTTSR trén mot
giaodich (% gié tri giao dich) (% gié tri giao dich) ~ quytaingaydinhgid  quytaingaydinh  dvquysovéiky

gia ky trudc trudc

VFF 25/08/2015 0% - 0,75% 0% - 2,5% 11.797 11.791 0,05%
VEOF 25/08/2015 0% -0,75% 0% - 2,5% 9.464 10.082 -6,13%
VF1 28/08/2015 0,2% - 1% 0,5%-1,5% 22.191 22.015 0,80%
VF4 28/08/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 9.884 9.831 0,54%
VFA 28/08/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 7.293 7.293 -2,24%
VFB 28/08/2015 0,3% - 0,6% 0%-1% 12.293 12.314 -0,17%
ENF 20/08/2015 0% - 3% 0% 11.518 11.578 -0,52%
MBVF 13/08/2015 1% 0%-1% 10.514 10.658 -1,35%
MBBF 19/08/2015 0%-0,5% 0%-1% 12.262 12.318 -0,45%

DOI NGU PHAN TiCH

Poan Thi Thanh Tric - Giam déc

+ 84 86299 2006 | Ext: 1308

truc.dtt@vdsc.com.vn

Nguyén Hai Hoang
+ 8486299 2006 | Ext: 1319

hoang.nh@vdsc.com.vn

Nguyén Thi Phuong Lam
+84 86299 2006 | Ext: 1313

lam.ntp@vdsc.com.vn

Huynh Minh Tuén
+84 86299 2006 | Ext: 1318

tuan.hm@vdsc.com.vn

Nguyén Trung Kién
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kien.nt@vdsc.com.vn

Tran Thi Ha My
+ 84 86299 2006 | Ext: 1309

my.tth@vdsc.com.vn

Nguyén Ba Phudc Tai
+ 84 86299 2006 | Ext: 1310
tai.ntp@vdsc.com.vn
Tran Thi Diém My
+84 86299 2006 | Ext: 1311
my.ttd@vdsc.com.vn
Banh Tran Tudng Van
+84 86299 2006 | Ext: 1316

van.btt@vdsc.com.vn

Bui Vinh Thién
+ 84 86299 2006 | Ext: 1321

Thien.bv@vdsc.com.vn

Lé Hitu Trién
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Bui Thi Tam
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tam.bt@vdsc.com.vn

Pham Thi Huong

+ 8486299 2006 | Ext: 1314

huong.pt@vdsc.com.vn
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Ban bao cdo nay dugc chuén bj cho muc dich duy nhat Ia cung cap thong tin va khéng nham dua ra bat ky dé nghj hay huéng dan mua ban chiing
khoan cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cao dugc trinh bay trong ban bao céo nay khong tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc
va hoan canh cu thé cla tling nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thic c6 thé cé cac xung dét lgi ich anh hudng dén tinh khach quan cta ban
bdo cao nay.Nha dau tu nén xem bao cdo nay nhu mot ngudn tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan b trach nhiém déi vai
quyét dinh dau tu ctia chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét d6i khong chiu trach nhiém doi vai toan bd hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi
coi la thiét hai, d6i véi viéc st dung toan b hoac tiing phan théng tin hay y kién nao cla ban bao cao nay.

Toan bé cac quan diém thé hién trong bao cio nay déu la quan diém ca nhan cda ngusi phan tich. Khong c6 bat ky mét phan thu nhap nao cla
ngudi phan tich lién quan tryc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban cao cao nay.

Théng tin sir dung trong bdo cao nay dugc RONGVIET SECURITIESthu thap tir nhitng ngudn ma ching téi cho la dang tin cdy. Tuy nhién, chung téi
khéng dam béo rdng nhimng théng tin nay 1a hoan chinh hodc chinh xac.Cac quan diém va udc tinh trong danh gia cia ching téi cé gia tri dén ngay
ra bdo cdo va cé thé thay d6i ma khéng can bao céo trudc.

Ban bao cdo nay dugc gilr badn quyén va la tai sdn cia RONGVIET SECURITIES.Moi su sao chép, chuyén giao hoic stta d6i trong bat ky trudng hop
nao ma khoéng cé sy dong y cia RONGVIET SECURITIESdéu tréi luat.Ban quyén thudéc RONGVIET SECURITIES, 2015.




