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e (3 phi€u Upcom: co héi d6i véi NDT diém tinh
C8 phiéu Upcom: co hoi d6i véi NDT diém tinh

Vlra qua, UBCK da chap thuan nang bién dé dao dong gia ching khoan dang ky giao dich
(Upcom) tai SGDCK Ha Noi tir + 10% lén + 15%. Bién do nay sé chinh thiic ap dung ké ti phién
giao dich ngay 01/07/2015. Trudc thay déi quan trong nay, ching téi c6 cudc trao déi ngén vai
mot s6 moi giGi nhiéu ndm kinh nghiém trén thi trudng Upcom ctia Rongviet Securities.

Sau trao d6i trén, t6i nhan thay van cé nhiéu nha dau tu “gat hai” dugc suat sinh Ii rat cao trén
thi trudng Upcom néu c6 chién lugc va su dinh hudng ré muc tiéu trudc khi dau tu vao c6 phiéu
Upcom. Téi cdm nhan viéc dau tu trén thi trudng Upcom giéng nhu gieo hat giéng. Can phai cé
thai gian d€ mam giéng hap thu dugc dudng chat thién nhién va ra hoa két tri. Trai ngot sé dén
vGi NDT rat tham lang, bat ngd va khéng “6n ao” nhu trén thi trudng niém yét chinh thic (HSX,
HNX). Khi dau tu vao Upcom, t6i dugc chia sé nén xac dinh phai gitr lau dai va chdp nhan chién
lugc mua rai véi khéi luong thap nhiéu phién vi thanh khoan thip. Bong thai, ngudn vén dugc
dung dé dau tu trén thi trudng Upcom hap ly nhat la khoan tiét kiém nhan réi nham dam bao
tranh bi dao dong tam ly theo dién bién gia. Riéng vdi cac khoan dau tu quy mé 16n thudng can
hé trg tir cdc moi gidi chuyén nghiép dé dugc tu van va chao mua thoéa thuan.

Tra lai vai dién bién cda thi trudng niém yét HSX va HNX. Ho6m nay, thi trudng tiép tuc diéu chinh
nhe (v&i VNIndex gidm 2,03 diém va HNIndex gidm 0,02 diém). Thi€u nhém dan dat cung vaéi ap
luc chét 1ai ti€p tuc day VNIndex xudng dudi vung gia 590 diém. Déng thai, trang thai ban rong
manh, haon 560 ty dong trong ba phién lién ti€p cta khoi ngoai cling tao ap luc dé ndng Ién thj
trudng. Tuy nhién, nhu nhan dinh cda chidng téi trong NKTV ngay 19/6/2015, dong tién chét 16i
da khéng tai dau tu manh vao thj trudng (v6i GTGD trung binh ba phién gan nhat chi khoang
2.090 ty) nén nhip diéu chinh hién tai cia thi trudng la hé qua tat yéu sau dot tang gia lién tiép tu
gilta thang Nam, ma két qua la VNIndex da tang hon 50 diém. Tuy nhién, tinh hinh kinh t& vi mé
thang Sau kha kha quan va KQKD quy 2 sé dan dugc thi trudng dén nhan trong cac tuan tiép theo
sé c6 thém dong luc dé NDT tai dau tu vao thi trudng, tic dong tién sé tich cuc hon. Su tich cuc &
day, theo ching téi ¢ y nghia d8i v6i thanh khodn cua thi trudng hon 1a diém sé.
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Bang: Mét sé ¢ phié€u chon loc trén san Upcom

. KH . Tang
- Tylé EPS boon )
. | Tencong | KW | iea | ™NST | pha ROE | ROA | _INST | ginn | Y99\ yiGDTBS
Ma chitra co P 2015 ~ P/E (x) P/B 2014 (Ty LNST .

ty . €0 tuc ., loang (%) (%) LNST N thang

tic 2015 2014 (ty (VND) VND) (#%) 3 nam

VND) (%)
Van tai
VFC bién N/A 20% 8,89(%) 2.271 4,2 0,7 17,2 9,8 76,3 1.3 15,5 3.719
VINAFCO

- Hudng loi tir nhu cau giao thuong ting 1én do kinh té hdi phuc

- N&m 2014 ghi nhan LN tai chinh dét bién tir thanh ly khoan dau tu vao Cty lién doanh (68,3 ty dong)

- KH LNTT 2015 d3t ra 8,89 ty (gidm manh so v&i LNTT- d3 loai trir khoan LN dét bién). Tuy nhién, cong ty dang c6 nhitng ké hoach dau tw dé€ mé réng kha nang cung
rng dich vu kho van nham tan dung co hoi dén tir TFAs sp tdi.

Cang Pa

< 12% 10% 5,07 1.454 8,1 1,0 134 | 121 44 1,0 2,1 1.112
Nang

DNL

- Hoat dong trong linh vuc béc xép hang hoa & Cang, kho bai va giao nhan
- Tang trudng tich cuc véi nhu cau chung clia nganh

- KH LNST 2015 dét ra 4,68 ty déng, tdng 6% so véi 2014

Bia Sai
SMB :\ill‘::n 14% 13% 77(%) 2.201 8,1 14 | 174 | 82 65,7 0,3 0,4 2.296
Trung

- Huéng lgi tir su sut giam cudia gia nguyén liéu dau vao

- Gia cdng san xudt cac san pham nudc ngot Pepsi gilp gia tdng doanh thu

- Nang céng sudt tai Quy Nhon (tir 20 1én 50tr lit) va du an nha may bia tai Dak Lak (70 triéu lit)

- KH 2015 véi DT va LNST lan lugt la 1.201,57 ty dong va 59,3 ty dong. K& hoach doanh thu, LN, san lugng san xuat va tiéu thu déu thap hon so véi thuc hién 2014
(thuc hién 2014 vugt ké hoach 2014)

BH NH
ABI Nong 12% 12% 100(*) 3.033 3,6 0,8 23,2 10,9 115,2 0,4 0,3 2517
Nghiép
- Nganh bao hiém phi nhan tho bat dau héi phuc tir2014.

- Hoat déng kinh doanh 6n dinh (tang trudng so v6i 2013 vé doanh thu, Igi nhuén sau thué, tai san, ROE va ROA), stic khée tai chinh lanh manh (bién kha thang
thanh toan trén 250%, ty 1& boi thudng 2014 chi khoang 30%)

- C6 tlc déu dan, ty suat b tuc t6t so véi mat bang lai suat hién nay

ADP SD?;.: 18% 25% 29,64 5.381 5,6 1,7 33,6 21,9 344 0,2 0,3 2.890
- Nha may da hoat dong & muic cong suat t6i da do d6 Cong ty c6 ké hoach xay dung nha may mdi va di d&i ca s& hién hitu & Q.8, Tp. HCM. Giai doan 1 clia nha
may méi nay c6 cong suat thiét k& 10.000 tan san pham/ndm (cao hon 82% so v6i nha may hién hitu). Nha may mai dugc tai trg hoan toan bang vén chi sé hiu.
- C6 tlic ndm 2014 kha hap véi 25% c6 tuc tién mat va chia thudng 2:1. Bén canh d6, dua trén KQKD 5 thang dau nam kha quan, Céng ty quyét dinh tam (ing 10%
6 tuc tién mit cho ndm 2015.

Ché tac
STV da Viet 6% 19,18(*) 2.955 3,2 0,7 17,4 12,6 13,3 0,2 0,3 4.630
Nam

- Doanh thu va Igi nhudn c6 su tang trudng lién tuc trong giai doan 2011-2014.
- K& hoach nam 2015 tang truéng kha vai doanh thu va LNST lan lugt tang 59,22% va 33,09 so vdi thuc hién ndm 2014.

- Tinh hinh tai chinh lanh manh, khéng c6 ng vay.

BV Thuc
SPC vat Sai 15% 10% 2806 | 2.045 6,9 1,0 | 144 | 43 21,5 02 02 3.910

Gon

- Huéng lgi tir trién vong chung ctia nganh néng nghiép tang trudng
- Dat ké hoach LNST nam 2015 cao hon 30% so vdi thuc hién 2014
Bia Sai
WSB Gon - 25% 25% 65,66 7.028 53 1,2 253 9,6 97,0 0,2 0,1 2.879
Mién Tay
- Tiém nang tang trudng nganh bia cta Viét Nam con I6n, trong khi d6, niém tin tiéu dung phuc héi cé thé gidp thic ddy tang trudng san phdm dau ra

- Hudng lgi tir gid nguyén liéu dau vao dang cé xu hudng gidm. Tuy nhién, |& thudc vao viéc cung cdp nguyén liéu cda Sabeco c6 thé lam gidm uu thé tu gia
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nguyén liéu.
- Ké hoach 2015 kha than trong nhung KQKD 2014 kha t6t véi tang trudng doanh thu va LNST lan lugt la 135% va 60%
Moi
trudng
P thi
Ha Pong

MTH 10% 10% 18(%) 9.132 3,2 1,3 27,0 11 13,5 0,1 - 1.641

KQKD duy tri 6n dinh trong 3 ndm gan day
Ty |& chi tré 6 tic ti€én mat 8n dinh
Cap
nudc
BTW Bén 12% 2.360 7,0 1,1 151 11,8 22,1 0,1 - 1.314
Thanh
-C6 hoat déng kinh doanh 6n dinh theo ding dac thu nganh tién ich cong (c&p nudc)

-Duy tri ty I& chi tra ¢ tuc tién mat tir 12-15% déu qua cdc ndm
Pau tu
G20 Dét may 10% 5% 12,0 1.603 7,6 1,1 8,6 2,4 58 1,4 N/A 2.467
G.Home

-Hudng lgi tir trién vong chung ctia nganh
-C6 ké hoach chuyén niém yét trén san HNX da dugc théng qua tai DHCD 2015. C6 k€ hoach phat hanh thém 4,8 triéu ¢ phiéu cho ¢ dong hién hiu gia 10.000
déng/cp
-Dat ké hoach LNST nam 2015 hon gap déi so vai thuc hién 2014
(*): KE hoach LNTT ndm 2015

(*¥): D6 6n dinh LNST= dé léch chudn LNST 3 ndm gdn nhdt/trung binh LNST 3 ndm gdn nhdt
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VNINDEX -0,34% 587,99 VN30 -0,20% 609,49 HNXINDEX -0,02% 86,44
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PHAN TiCH KY THUAT HANG NGAY

SAN HSX:

[T - Doy 25-Jun-1% 0o 593 29, M 590.37, LOSIBL4, Coese 547 99 (03%) =85831 = BAL B8 ENAGOose2Y] = 8170, =470, WA Ciese, 13)= AT

VN-Index tiép tuc déng clia vGi sdc do & phién giao dich 25/06,
chi s gidm 2,03 di€ém xudng muc 587,99 diém cung véi 106,05
triéu c6 phiéu dugc khdp 1énh.

Pudng gia két phién hinh thanh nén dé co bién d6 dao dong hep
kém theo khéi lugng duy tri & muic thap so véi khéi lugng binh
quan cho thay thi trudng chua xuat hién tin hiéu ban thao, day
chi la qua trinh diéu chinh tich Gy lam gidm da tdng néng trudc
d0, cd bén mua va ban van dang & trang thai dé dat.

9 00, LA chame ) 10) = 07251200

Céc chi béo ky thuat khéng cé nhiéu bién d6i, cac chi bao xung ";":‘_' -
luc van cho tin hiéu diéu chinh, chi bdo xu huéng van trong trang m”H —|H“
thai xu huéng tang. LU |.|_-_| A

|[| |’ﬂ||| II”IU“N".Iulh."'l'Ih'l{i"'}.iﬁ.rihlh‘|||||| il st HH |:‘ I :

VN-Index van dao dong trong vung hd trg 580 va khang cu 600 P
diém,hién tai chi s6 chua phat di tin hiéu ban thao khién nguéng —
hé trg bi xuyén thing cing nhu tin hiéu but pha lén khoi muc

ity

khang cu, do d6 nha dau tu tiép tuc ndm giitva cé thé cocaulai | '\ . . ~\ ~ i

danh muc cho hop ly.

SAN HNX:

HNX-Index cling ddng cta vai séc dd, chi s6 suy gidm 0,02 diém
xudng mc 86,44 diém cung vai 46,63 triéu cd phiéu dugc khép
[énh.

Pudng gid két phién véi dang nén Doji kém theo khéi lugng
khéng cé nhiéu thay d8i cho thay bén mua va bén ban van dang
trong trang thai tham do nhau.

Cac chi bao ky thuat ti€p tuc cho tin hiéu diéu chinh sau dgt tang i
gid manh, dudng %K dao dong dudi %D, dudng c6 MACD moc | [ |~ R

cao hon duéi dudng 0, chi bdo xu huéng AXD van & trang thai xu | [ ‘H oy i
huéng téng gid. HLU _‘:_I_‘.l_lll‘\]@[q_}_l[[||||M‘M|II.|I||||

Tockter ThioveTie___TDecenter ] TFebuay Wk Tan iy T
0= SAETZ00

“”sz 2 g 2 #EET
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HNX-Index lién tuc dao dong trong bién dd hep, dudng gia hién
dang tiép can xuéng dudng MA20 va EMA26 ngay la tin hiéu hé
trg, bén canh d6 dai Bollinger dang co that lai cho tin hiéu dudng

L}
BH

gia sé dao dong di ngang trong cac phién tdi.

Khuyén nghi: Thi trudng ti€p tuc dao déng trong bién dé hep, Huynh Hiru Phudc
khéi lugng cing khéng cé nhiéu thay d&i cho thdy bén mua va
ban van dang trong trang thai quan sat, cdc muic ho trg va
khang cu tiép tuc la thir thach d6i véi dudng gia, do d6 nha ddu | phuoc.hh@vdsc.com.vn
tu c6 thé ti€p tuc ndm gil va quan sat thém thi trudng & cac
phién giao dich t4i.

+84 8 6299 2006 | Ext: 214
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DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI PAU TU
Ma  Gida Khuyénnghi Ngaymua Gid Gidmuc Gidmuc Gia Ngayban Gia Loi/lé  Kyhan

1T mua tiéu 1 titu2  citlo ban
VIC 52,5 Nam giir 22/06/2015 51,0 56,0 48 294%  Trung han
VKC 10,3 Nam giir 22/06/2015 10,5 12,0 9,8 -1,90%  Trung han
CTG 19,9 Nam giir 15/06/2015 19,8 22,0 18,5 0,51%  Trung han
HT1 224 Nam giir 15/06/2015 22,5 25,0 21,5 -0,44%  Trung han
HCM 35,5 Nam giir 05-06-15 34,1 37,5 31 4,11% Ngan han
PVS 27,9 Nam giir 05-06-15 26,5 30,0 25 5,28% Trung han
TS4 9,5 Nam giir 05-06-15 9,4 11,0 8,8 1,06% Trung han
CvT 21,7 Nam giir 29-05-15 21,1 23,8 19,3 2,84% Ngén han
LCG 8,6 Nam giir 28/05/2015 8,0 8,8 73 7,50% Ngan han
SJS 21,5 Béan 28/05/2015 21,3 23,5 20 23/06/2015 22,1 3,76%  Trung han
DPM 29,3 Nam giir 21-05-15 29,5 31,5 27 -0,68% Ngan han

PLC 32,5 Nam giir 05-03-15 34,7 40,0 31 -6,34%  Trung han
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Hinh 1: Tang truéng GDP qua cac quy Hinh 2: Chi s6 sdn xuat céng nghiép
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TIN TUC RONG VIET

BAO CAO CONG TY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu

MWG - Lac quan vdi trién vong kinh doanh ndm 2015 25/05/2015 Mua - Trung han 101,000
FPT - Kh6i cong nghé phuc hoi 12/05/2015 Tich [ty - Dai han 60,900
GSP - Nam ban Ié cho giai doan tang trudng méi 11/05/2015 Tich Iy - Dai han 16,600
STK - Nhiéu yéu té thuan lgi dé tang trudng 07/05/2015 30,800
VPH - Bi [én tur ddy chu ky kinh doanh 05/05/2015 Mua - Trung han 15,300

Vui long xem chi tiét tai http://vdsc,com,vn/tabid/149/language/vi-VN/default,aspx

THONG TIN CHUNG CHi QUY

Tén quy mé Ngay Phi phat hanh Phi mua lai GTTSR trén moét dv GTTSRtrén motdv  +/- GTTSR trén mot
giaodich (% giéatrigiaodich) (% giatrigiaodich) 9duytaingaydinhgia  quy taingay dinh dv quy so véi ky

gia ky truéc trudc

VFF 16/06/2015 0% -0,75% 0% - 2,5% 11,620 11,627 -0,06%
VEOF 16/06/2015 0% -0,75% 0% - 2,5% 9,740 9,463 2,93%
VF1 19/06/2015 0,2% - 1% 0,5%-1,5% 21,904 21,861 0,20%
VF4 17/06/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 9,736 9,678 0,59%
VFA 19/06/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 7,289 7,312 -0,32%
VFB 19/06/2015 0,3% - 0,6% 0%-1% 12,167 12,170 -0,02%
ENF 12/06/2015 0% - 3% 0% 11,156 11,006 1,36%
MBVF 18/06/2015 1% 0%-1% 10,551 10,541 0,09%
MBBF 17/06/2015 0%-0,5% 0%-1% 12,120 12,139 -0,16%

pOI NGU PHAN TiCH
Poan Thi Thanh Tric - Giam déc Tran Thi Ha My Lé Hitu Trién
+ 84 8 6299 2006 | Ext: 355 + 8486299 2006 | Ext: 319 + 84 86299 2006 | Ext: 325
truc dtt@vdsc,com,vn my,tth@vdsc,com,vn trien Ih@vdsc,com,vn
% N én Ba Phudc Tai
Nguyén Hai Hoang guyéen Ba ctal
+ 8486299 2006 | Ext: 319 ui Thi Ta
+84 86299 2006 | Ext: 328 ! BUi Thi Tam
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Huynh Minh Tudn
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CHI NHANH HA NOI

2C Thai Phién, Q.Hai Ba Trumng, Ha Mo
+84 4 6288 2006

484 4 6288 2008

info@vdse com.vn
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CHI NHANH NHA TRANG
50 Bis Yersin, TENha Trang, Khianh Hda

@ +84 058 3820006
@ -+84058 3820008
& info@vdsc.comam
@  www.wdsc.com.wvn

CHI NHANH CAN THO

08 Phan Binh Phing, Q.Ninkh Kidu, TR.Can Tho
@ +BA0710381 7578

@ +B40710381 7789

@ info@nedsc.com.avn

@ wwwvdsc.ooman

Ban bao céo nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhat la cung cap théng tin va khéng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay hudng dan mua ban ching
khoan cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bao cdo nay khéng tinh dén sy khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc
va hoan canh cy thé cla tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thiic 6 thé cé cac xung dot lgi ich anh hudng dén tinh khach quan cta ban
bdo cdo nay.Nha dau tu nén xem bao cdo nay nhu mét ngudn tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém déi véi
quyét dinh dau tu clia chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét d6i khéng chiu trach nhiém déi véi toan b hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi
coi la thiét hai, d6i vai viéc sir dung toan bd hoac tiing phan théng tin hay y kién nao ctia ban bao cao nay.

Toan bo cac quan diém thé hién trong bao cao nay déu la quan diém ca nhan cGa ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu nhap nao cla
ngudi phan tich lién quan tryc tiép hodc gian ti€p dén cac khuyén cdo hay quan diém cu thé trong ban cdo cdo nay.

Théng tin st dung trong bdo cdo nay dugc RONGVIET SECURITIESthu thap ti nhiing ngudn ma ching t6i cho la dang tin cdy. Tuy nhién, chdng téi
khéng dam bao rang nhiing théng tin nay Ia hoan chinh hodc chinh xac.Cac quan diém va udc tinh trong dénh gia ca ching téi cé gia tri dén ngay
ra bao cdo va c6 thé thay d6i ma khéng can bao cao trudc.

Ban bao céo nay dugc gilt ban quyén va la tai sdn cia RONGVIET SECURITIES.Moi su sao chép, chuyén giao hoic sta d6i trong bat ky trudng hap

nao ma khoéng c6 sy dong y cia RONGVIET SECURITIESdéu trai luat.Ban quyén thudéc RONGVIET SECURITIES, 2015.




