RONGVIET

SECURITIES Nhat ky tu van

e Cap nhat HHS: Trién vong tir viéc “két nap” Hoang Giang
e  Thi truéng khéng danh cho ngudi yéu tim!

Cap nhat HHS: Trién vong tit viéc “két nap” Hoang Giang
La nganh dugc danh gia trién vong “Tich cuc” trong ndm 2015, nhém nganh ban 1€ 6 t6 dang thé

hién “stic dé khang” manh cia minh trong nhiing con bao bénh cua thij trudng trong nhiing ngay
gan day. Cu thé, trong phién gidm manh ngay hém qua, cac ma SVC, HHS déu dong clia & muc
THU NAM xanh tham chi TMT con ting tran. Vi trién vong cung cdu tuang déi thuan Igi trong nadm nay, cac
doanh nghiép ban 1& 6 té n6i chung déu gan nhu c6 thé yén tam vé hoat déng kinh doanh cua
minh. Tuy nhién, chuyén vién nganh chung téi luu y “d6i véi nganh nay, trién vong chi c6 thé nhin
ting nam”.
Trong NKTV hém nay, chiing t6i sé chia sé mot s6 thong tin vé HHS, mét doanh nghiép cé tiém luc
tai chinh cling nhu thuong hiéu manh trong nhém nganh nay sau khi chuyén vién nganh cla
chung t6i vira cé dip trao d6i véi dai dién doanh nghiép.

HHS la nha cung cap déc quyén dong xe tai Dong Feng clia Trung Qudc, vi vdy, doanh nghiép
hudng lgi t nhu cau gia tding dong xe nay tai Viét Nam. Theo chia sé ctia doanh nghiép, xe Dong
Feng dang chiém 20% thi phan xe tai tai Viét Nam nh& vao yéu to gia ré hon 25% so véi cac dong
xe Han Quéc (Kia, Hyundai) cing cong nang st dung. Thém vao dé, chinh sach han ché tai trong
cla BO GTVT cling la mét nhan t6 quan trong nham ddy manh san lugng tiéu thu. Trong nim
2014, san lugng tiéu thu dong xe nay tai Viét Nam tang 260%, cao thi 2 sau thi trudng tiéu thu An

“Thi  truong °"
Cau chuyén M&A véi Hoang Giang la mot diém nhan dang chi y clia HHS khi gop phan giup
khéng dénh doanh nghiép nay mé& réng chudi san pham. Hoang Giang dugc biét dén la nha phan phdi dong
, xe tai Sino Truck (chi€ém 60% thi phan xe tai) khi ndm git d€n 30% san lugng phan phdi dong xe
cho ngu‘b’i yéu nay tai Viét Nam va (jJ’é‘u kéo My Freightliner. Theo danh gia ctia ching téi, quyét dinh M&A nay la
mot budc di dung dan cha HHS vi (1) gidm suic ép canh tranh khi room dé tang truéng khéng con
tim!” dé dang nhu ndm ngoadi, (2) da dang hoa chiing loai san phdm, giam chi phi dau tu ma rong kénh
phan phéi mdi tao ca s& dé banh trudng thi phan trén 50% trong ndm 2015 nhu muc tiéu da dé ra.
Va viéc hgp nhat bao cao tai chinh sé dugc thuc hién bat dau tir quy 2/2015. K&t qua kinh doanh 2
thang dau nam dugc HHS va Hoang Giang cong bé dinh ky cho thay su tang trudng vugt bac so
vGi cuing ky. Bong thdi, Igi nhuan sau thué Q1/2015 udc tinh clia ca HHS va Hoang Giang déu rat
kha quan.

Nhin chung, qua trao déi véi doanh nghiép, chiing téi nhan thay buc tranh vé nganh 1an doanh
nghiép van c6 su tich cuc, tuy khéng thé sanh véi muc tang trudng “bat ngd” cia nam 2014 via
qua. V&i mic c6 tic du kién bang tién t6i thiu 10%, cling véi KQKD dugc du bao khai sdc tu
thuong vu M&A vai Hoang Giang, HHS dang dugc quy nha dau tu quan tam theo déi. Chi tiét vé
thong tin va dinh gid ciia HHS sé dugc RongViet Research cap nhat trong bao cdo cong ty sé phat
hanh trong thdi gian téi.

Thi truéng khéng danh cho ngudi yéu tim!

Mac du thi trudng dong ctia vdi sdc xanh déng thudn & cac nhdm cé phiéu, nhung nha dau tu van
phai trai qua tam ly bat an vao phién sang trudc khi hé hagi & phién chiéu. Théng tin gid dau ting
5% trudc git giao dich da phan nao gay hung phan cho nha dau tu khién VNIndex ting di€ém ngay
sau phién ATO. Tuy nhién, thi trudng quay dau gidm lai, c6 luc xudng dudi 537 diém, khién thi
trudng tran ngap sac dé. Nhg vao luc lugng bat day, nhat la su trd lai cia nhém Ngan hang, thi
truding bat dau phuc héi trd lai va lan téa sac xanh dén hau hét cac nhom nganh, ngay ca nhom
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dau khi - nguyén nhan gay thot tim nha dau tu ciing tim lai dugc mau xanh khi PVD va GAS dong
clra lan lugt & muc tang 1.100 va 1.000 déng.

Cé |é da kha lau d€ nha dau dau tu nhin thay thé tran “xanh 4p ddo d6” & VN30 khi c6 dén 28 ma
xanh, trong d6 BVH, OGC dung tran. Diém tich cuc nay cé thé dén tu viéc (1) khéi ngoai tiép tuc
mua rong hon 8 ty, (2) nha dau tu da bét than trong khi gidi ngan do gia c6 phiéu da trg vé
nguéng hop ly dé tich lay. Tuy vay, khéi lugng khép lénh lai & muc thap, gidm 27% so véi hém
qua, chi dat 110 triéu ¢ phi€u khién nhiéu ngudi quan ngai liéu day c6 phai la mot phién diéu
chinh ky thuat. Tuy nhién, nhu chia sé clia chuyén vién thj trudng trong NKTV hém qua, thi trudng
6 thé sé& phuc hoi khéng truyén théng, 6 nghia la sé “leo d6c” cham rai ma khong 6 sy ing ho
manh mé cuta thanh khoan.

M6t cach tinh c&, VNIndex m& clfa hém nay tai muic tham chiéu 538,9 diém. Néu ldy s6 diém nay
chia cho day VNIndex nam 2014 (508,76 diém), chiing téi dugc con s8 5,92% - gan bdng muc tang
trudng GDP nam qua (5,98%). Phép tinh vui nay khéng nham am chi rdng c6 thé do day thi trudng
bang day nam trudc két hop vdi tang trudng GDP. Ching t6i chi cung cdp mot s6 thong tin tha vi
cho nha dau tu trong khi chd doi su xac nhan ctia phién ngay mai.
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PHAN TiCH KY THUAT HANG NGAY
SAN HSX: F —
r "|4 q
VN-Index héi phuc tr& lai 7,94 diém (tuong ng 1,47%) lén muc Llr i_r**' i~ i
1 b e b1y i T
546,85 diém, véi khéi lugng giao dich khép 1énh dat hon 77 triéu ' I| J i‘l,'J.-H' Wy S LW

¢6 phiéu, gidm han 40% so véi phién 01/04.

Trén dé thi nén, dudng gia hinh thanh cay nén xanh dai, cé bong
dudi dai thé hién luc cu ting manh. Dic biét, diém thap nhat
clia cdy nén hém nay cling gan bang diém thap nhit cta cay
nén ngay 01/04 giup dudng gia cé thé hinh thanh mau hinh nén
hai day. Bén canh d6, muic déng ctia phién hém nay ciing héi
phuc lai 2/3 than cay nén giam trudc do6. Day la cac tin hiéu tich
cuc gitp VN-Index c6 thé c6 dgt héi phuc trd lai. Tuy nhién,
thanh khodn giao dich trong phién lai 8 muic thap thé hién dong
tién tham gia khi gia tang yéu. Nén dgt héi nay néu hinh thanh
cling c6 thé sé khong qua manh.

Cac chi bao ky thuat c6 nhiéu cai thién, dudng RSI cat nguéng 30
di lén va dudng MACD histogram ciing moc thap dan.

Nhu vay, cac tin hiéu ky thuat cling dang ciing ¢6 cho VN-Index
¢6 co héi hoi phuc trd lai, khi @6 ngudng khang cu cho dot héi
phuc nay & quanh mdic 558-560 diém..

SAN HNX:

HNX-Index cling tang tr& lai 1,13 diém (tuong Ung 1,4%) lén muc
81,6 diém, vdi khéi lugng giao dich dat hon 31 triéu ¢ phiéu,
cho thay thanh khoan cua thi trudng tiép tuc suy giam.

Trén d6 thi nén, HNX-Index cing hinh thanh cay nén xanh dai, co
béng dudi ngén va khéng c6 bong trén thé hién stic cdu manh
cla bén mua da tang lai va manh hon vé cuéi phién. Cay nén
phién 01/04 va hém nay hgp thanh mau hinh tang gia canh bao
cho kha nang héi phuc ctia dudng gia.

Cac chi bao ky thuat bat dau c6 nhiing tin hiéu kha quan, dusng
RSI sau khi cham nguéng 30 da bat tang tré lai, dudng MACD
histogram cling c6 ddu hiéu moc ngan hon.

Nhu vay, vGi su hdé trg clla ngudng Fibonacci 50% & quanh
ngudng 80 da giup HNX-Index tang trd& lai va c6 co hoi hinh
thanh dot héi phuc ngén véi nguéng khang cu 83 diém.

Khuyén nghi: Thi truding héi phuc tré lai va nhiéu chi bao ky
thuat cling xudt hién tin hiéu kha quan hon nhung thanh
khoan van thdp nén chi cé thé ky vong vao mot dgt hoi phuc
ngén cla thi trudng. Nha dau tu c6 thé mua vao ¢é phiéu c6
san trong tai khodn dé dadm bdo an toan va tan dung su hoi
phuc ngan cla thi trudng.
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DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI PAU TU

Ma
PLC
HUT

KBC
VIC

?.:_a Khuyén nghi Ngay mua ﬂ:a :::A:u :ngc 3; ;nqc Sélrlc") Ngay ban s:; Loi/lé Ky han
34,8 Nam giir 05/03/2015 34,7 40,0 31 0,29% Trung han
15,5 Nam giir 04/03/2015 15,7 18,0 14 -1,27% Trung han
16,0 Nam gilr 04/03/2015 17,1 20,0 15,5 -6,43% Trung han
46,3 Ban 04/03/2015 51,5 56,0 47 30/03/2015 47 -8,74% Trung han

Gia mua ctia danh muc khuyén nghi dau tu dugc tinh theo gia déng clfa, Gia ban c6 thé la gid muc tiéu, gia cit 16 hodc gid dong clra tuy ting trudng
hop cu thé,

“Giad muc tiéu 2” va “Gia cit 16” mdi sé dugc cap nhat khi cé phiéu vugt qua “Gia muc tiéu 17,

Vao ngay giao dich khong hudng quyén, cac muc gia ciing sé dugc diéu chinh tuang tng,

Ky han: “ngén han” 1a dudi 01 thang, “trung han” la tr 01 dén 03 thang, “dai han” la trén 03 thang,
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Hinh 1: Tang truéng GDP qua cac quy Hinh 2: Chi s6 sdn xuat cdng nghiép
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TIN TUC RONG VIET

BAO CAO CONG TY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu

BT6 - Nhiing dau hiéu khdi séc dau tién sau tai co cau 27/1/2015 Theo doi

PAC - Co hoi gan lién véi thach thic 14/01/2015 Tich Ity- Trung han 27.500

HMH - Trién vong tich cuc dén tir nhiéu yéu t6 thuan lgi 06/01/2015 Tich Gy - Dai han 33.800

DPM - Huéng lgi tir gia dau 26/12/2014 Mua - Trung han 36.100

VNM - 2014-Diém diing tam thdi 19/12/2014 Tich lGy - Dai han 110.000

Vui long xem chi tiét tai http.//vdsc.com.vn/tabid/149/language/vi-VN/default.aspx

THONG TIN CHUNG CHi QUY

Tén quy mé Ngay Phi phat hanh Phi mua lai GTTSR trén mot dv GTTSRtrén motdv  +/- GTTSR trén mot
giaodich (% giatrigiaodich) (%giatrigiaodich) 9uytaingaydinhgia  quytaingaydinh  dvquysovéiky

gia ky trudc trudc

VFF 17/03/2015 0%-0,75% 0%-2,5% 11.734 11.730 0,03%
VEOF 17/03/2015 0%-0,75% 0%-2,5% 9.840 9.871 -0,31%
VF1 26/03/2015 0,2% - 1% 0,5%-1,5% 20.996 21.086 -0,43%
VF4 18/03/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 9.403 9.530 -1,33%
VFA 20/03/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 7.301 7.402 -1,36%
VFB 20/03/2015 0,3% - 0,6% 0%-1% 12.201 12.187 0,12%
ENF 20/03/2015 0% - 3% 0% 10.851 10.923 -0,66%
MBVF 12/03/2015 1% 0%-1% 11.143 11.173 -0,27%
MBBF 18/03/2015 0%-0,5% 0%-1% 12.040 12.032 0,07%

pOI NGU PHAN TicH
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+84 4 6288 2006

484 4 6288 2008

info@vdse com.vn
www.vdsc.com.vn

=R -

CHI NHANH NHA TRANG
50 Bis Yersin, TENha Trang, Khianh Hda

@ +84 058 3820006
@ -+84058 3820008
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CHI NHANH CAN THO

08 Phan Binh Phing, Q.Ninkh Kidu, TR.Can Tho
@ +BA0710381 7578

@ +B40710381 7789

@ info@nedsc.com.avn

@ wwwvdsc.ooman

Ban béo cao nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhat la cung cap théng tin va khéng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua ban ching
khoan cu thé nao. Céc quan diém va khuyén cao dugc trinh bay trong ban béo cdo nay khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu ciu, chién lugc
va hoan canh cu thé clia tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cing y thiic c6 thé ¢ cac xung dét Igi ich dnh huéng dén tinh khach quan cda ban
bdo cdo nay.Nha dau tu nén xem bao cdo nay nhu mét nguédn tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém déi vaéi
quyét dinh dau tu ctia chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét d6i khéng chiu trach nhiém déi véi toan b hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi
coi la thiét hai, d8i vdi viéc s dung toan bé hodc tiing phan théng tin hay y kién nao ctia ban bao cao nay.

Toan bé cac quan diém thé hién trong bao cdo nay déu la quan diém ca nhan ca ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu nhap nao cla
ngudi phan tich lién quan tryc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban céo céo nay.

Théng tin st dung trong béo cao nay dugc RONGVIET SECURITIESthu thép tir nhiing nguén ma chiing téi cho la dang tin cdy. Tuy nhién, ching toi
khéng dam bao réng nhiing théng tin nay Ia hoan chinh hoic chinh xac.Cac quan diém va udc tinh trong danh gia ctia chiing t6i c6 gia tri dén ngay
ra bao cao va cé thé thay d6i ma khéng can béo céo trudc.

Ban bao cao nay dugc gilt ban quyén va la tai sdn ciia RONGVIET SECURITIES.Moi sy sao chép, chuyén giao hodc stra d6i trong bat ky trudng hgp

nao ma khoéng c6 sy déng y cia RONGVIET SECURITIESdéu trai luat.Ban quyén thudéc RONGVIET SECURITIES, 2015.




