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NHAT KY TU VAN

e (& phiéu co ban dang “dom hoa”
e BMP - KQKD 6 thang nhay vot nhé thuan Igi chung ctia thi truong

V&i muic tang hon 25% tU cudi thang 6, c¢6 phiéu CTCP Nhuya Binh Minh (HSX - BMP) la vi du dién
hinh nhat vé ¢ phiéu ting trudng dua trén nén tang cd ban tét va khdng hé “suy xuyén” trudc
bién dong cua thi trudng. Chiéu qua, chuyén vién nganh cltia ching téi da tham gia chuong trinh
ti€p xuc nha dau tu dinh ky ctia BMP. Trong giai doan cac yéu t6 noéi tai dang dan chuyén bién,
KQKD 6 thang dau nam ctia BMP c6 su tang trudng tich cuc.

Hai quy dau nam, san lugng tiéu thu ctia BMP dat trén 31 ngan tan, tdng 16,2% va doanh thu uéc
dat 1.318 ty dong, cling tang 17,7% so v&i nlra dau 2014 do thi trudng BDS am Ién va nhu cau tiéu
thu c6 su cai thién tich cuc. Trong khi d6, LNTT lai tang dén 41,5%, dat 348 ty déng, chd yéu nho
gia nguyén liéu thap hon so véi cing ky. Tuy nhién, muc tang trudng nay khéng phai la khéng co
dong gép cta nhiing yéu t6 chd quan. Dén hét quy 2, BMP da hoan thanh muc tiéu mé rong hé
thong 1én 1.400 clra hang cia cd nam 2015. Thém vao, su c6 mat va tiéng néi ngay cang l6n trong
cac hiép hoi, chi hdi thoat nuéc mién Nam, Nam Trung B va trung uang cling gitip BMP c¢6
thém co hdi quang ba hinh anh va ddy manh tiéu thu trong cac du an cap thoat nudc.

Tuy nhién, nhu quan diém ching téi dua ra trong nhiing 1an cap nhat trudc, khoé khan 16n nhat cda
BMP hién nay van la su van dé canh tranh va kha nang ma réng san xuat. Trong d6, khéng chi cac
d6i tha 16n nhu HSG va NTP, BMP hién con d6i mat véi su canh tranh gay gat vé gia ca clia cac
thuong hiéu nho bang cach tang chiét khau cho dai ly. Pugc biét, chiét khau ctia HSG va NTP hién
tur 20% trd 1én, cao han muc phé bién ctia BMP 13 11-15%. DU mau ma san pham chua da dang, d6i
thi méi HSG c6 hé théng clia hang rdng c6 thé phai ban 8ng nhua kém vai cac san pham tén cua
céng ty. Ngay ca trong trong mang cung cap éng du an, hién tugng gia bd thau clng trg nén phd
bién. Trong mang nay, BMP con phai so ké véi mot doanh nghiép tuy nhé hon vé quy mé nhung
dang chiém linh thi trudng 6ng dy an la DNP (xem_Bdo cdo phdn tich DNP ctia RongViet Research,
09/07/2015). Bén canh d6, do cong nghé san xuat 6ng nhua khéng qua phc tap, hién tugng hang
giad, hang nhai ciing la van dé dang luu tam.

Cap nhat vé dy an nha may 4 Long An, BMP cho biét tién do xay dung da dat 70% va giai doan 1
ctia nha may mdi c6 thé hoat dong hét cong suat trong quy 3/2015 (5.000 tan phu tung/nam).
Pugc xay dung trén 1/5 dién tich toan dy an (16ha), giai doan 1ctia dy an Long An va dén hét quy
2/2016 da c6 thé cung cap du lugng phu tiing cho nhu cau tiéu thu ca BMP. Do nang luc sdn xuét,
may moc thiét bi, kho bai, nhan su ctia BMP da gan tdi han, ching t6i cho rang viéc dau tu nha
may mai dang la van dé cap bach déi véi BMP.

La mét doanh nghiép luén nam trong tam ngam ctia NDTNN, kha nang ngi room ciing la van dé
BMP dang phai xem xét. Cong ty cho biét sé dé nghi véi Uy ban Chimng khoan Nha nuéc dé hoan
viéc hoi y kién ¢ déng sang DPHCD thudng nién ndm 2016. Trong trudng hgp thady can thiét, BMP
6 thé t6 chuic tai dai hoi c6 déng bat thudng hodc I8y y ki€n bang van ban. Tuy vay, chidng téi cho
rang nhiéu kha nang BMP sé thuc hién theo phuong én dau tién.

Cung v6i HSG, BMP déng clra sat gia trdn & muic 95.000/cp trong phién giao dich cudi tuan; cac c8
phiéu khac trong nganh VLXD la HPG, NTP va DNP cling tang nhiéu budc gia. NTP ciing viia cong
b KQKD quy 2 ctia cong ty me kha kha quan véi doanh thu tang 15% va LNST tang 17% so vGi
cung ky. Trong khi d6, giao dich cta khéi ngoai lai 1a déng luc tang giad ctia HPG. Nhém ¢6 phiéu
dét may ciing khéng hé kém canh khi TNG, TCM va GMC déu tang cao trong phién chiéu; riéng
TCM déng clra 8 muc gia cao nhat trong ngay véi khéi lugng khdp 1énh hon 2 triéu ¢é phiéu, mic
ky luc tir trudc dén nay. Chung t6i cho rang, su nhay vot nay clia cac ¢ phiéu dét may hém nay
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cht yéu la do ky vong vé kha nang két thic dam phéan TPP vao ngay 31/07 tGi day. Trai véi dién
bién tich cuc nay, VNIndex van gidm 0,12% va HNIndex tang 0,3%; téng GTGD trén ca 2 san chi hon
2.600 ty dong. NDTNN ti€p tuc mua rong khoang 81 ty déng trén HSX, cht yéu rai vao VCB, BID,
HPG va SSI.

Nhu vay, thj trudng dudng nhu dang di kha sat véi nhan dinh ctia RongViet Research trong Bao
c4o Chién lugc dau tu Thang 7/2015. Trong dé, két thuc nlita dau thang 7, nhom c6 phiéu 16n, déc
biét 13 nhdm ngan hang da phai “trao dudc” lai cho céc ¢ phiéu vén hda trung binh thap véi co
ban t6t va chua ting gia dang ké nhu HSG, HPG, TCM, NTP .... Nhiing ngay tdi, c6 thé cc héi ting
trudng sé khong dén véi déng loat cac c6 phiéu trén thi trudng. Thay vao do, viéc chon loc ¢
phi€u dua trén cac yéu t6 nganh va co ban khong chi gitp cai thién Igi nhuan ma con han ché tac
déng dén danh muc néu nhom cé phiéu dan dat suy yéu va thi trudng bién dong tiéu cuc.
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PHAN TiCH KY THUAT HANG NGAY

SAN HSX:

VN-Index két thuc phién giao dich cudi tuan véi sac do, chi s6
gidm nhe 0,75 diém xuéng muc 631,26 diém clng véi 109 triéu
c6 phiéu dugc khdp lénh.

Trén d6 thi gia, da héi phuc bi ching lai sau nén Doji star dugc
hinh thanh phién trudc d6, khéi lugng duy tri thap hon khéi
lugng binh quan cung véi chi s6 bién ddng trong bién d6 hep thé
hién su luéng lu cia ca bén mua va bén ban.

Cac chi bao ky thuat van dang trong trang thai héi phuc nhung
chua @0 manh dé hé trg dudng gia tiép tuc di 1én chinh phuc
ngudng khang cu 640 diém.

Thi trudng dao déng trong bién d6 hep, thanh khodn sut gidm
cung véi dai Bollinger dang ¢6 tin hiéu thu hep sau mot thai gian
ma réng cho thay VN-Index dang dan budc vao giai doan tich lay
di ngang ch& dogi nhiing tin hiéu tich cuc tir dgt cong bo két qua
kinh doanh quy 2 trong thdai gian téi.

SAN HNX:

Trai chiéu véi VN-Index, HNX-Index déng ctia phién giao dich cudi
tudn vdi séc xanh, chi sé tién lén muc 86,32 diém, tang 0,24 diém
cling vai 37 triéu c6 phiéu dugc khdp 1énh.

Pudng gid két phién vsi nén xanh cé bién d6 dao déng hep va
chua lay lai dugc %2 nén do trudc do, khoi lugng sut gidm manh
thé hién luc cau mua vao con kha dé dat.

Cac chi bao ky thuat van chua co6 nhiéu tich cuc khi duéng MACD
van dao déng dudi dudng tin hiéu, ADX giam vé muic 25 cho thay
xu huéng khong ré rang clia duong gia.

HNX-Index van dao dong duéi cac dudng MA20 va EMA26 ngay,
dai Bollinger dang cho tin hiéu di ngang, muc 85 diém van 1a hoé
trg cho chi s6 trong cac phién sap tdéi.

Khuyén nghi: Hai chi s6 déng clra v&i hai sac thai trai chiéu &
phién giao dich cudi tuan, bién d6 dao déng hep cling vdi khéi
lugng sut gidm cho thay chua cé nhiéu thay déi vé trang thai xu
hudng hién tai, nha dau tiép tuc duy tri danh muc & muc an
toan va cé thé tan dung ca héi lust séng ddi véi nhing cé
phiéu co ky vong két qua kinh doanh t6t & quy 2.
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DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI PAU TU

Ma ﬂa Khuyénnghi Ngay mua ::a ﬁ;"u ;'“-“ ﬁ:‘u g“-" f:lo Ngay ban S;: L&i1d  Kyhan
NNC 52,5 Nam giir 20-07-15 51,0 60,0 46 2,94% Dai han
TNG 27,8 Nam giir 06-07-15 26,4 30,0 24 5,30% Trung han
VIC 43,8 Nam giir 22/06/2015 40,4 454 374 8,42% Trung han
CTG 22,7 Nam giir 15/06/2015 19,8 22,0 18,5 14,65%  Trung han
TS4 9,5 Nam giir 05-06-15 9,4 11,0 88 1,06% Trung han
CcvT 22,9 Nam giir 29-05-15 21,1 23,8 19,3 8,53% Ngan han
DPM 32,0 Nam giir 21-05-15 29,5 31,5 27 8,47% Ngan han
PLC 28,8 Nam giir 05-03-15 29,9 35,2 26,2 -3,68%  Trung han

- Gia mua cta danh muc khuyén nghi dau tu duoc tinh theo gia déng ctia. Gia ban c6 thé la gia muc tiéu, gia cit 16 hodc gia dong clia tuy tiing trudng
hap cu thé.

- “Gid muc tiéu 2" va “Gia c&t 16” méi sé dudc cap nhat khi ¢ phiéu vugt qua “Gid muc tiéu 1”.

- Vao ngay giao dich khéng hudng quyén, cac muc gia cing sé dugc diéu chinh tuong tng.

- Ky han: “ngdn han” 1a dugi 01 thang, “trung han” 1a tit 01 dén 03 thang, “dai han” 1a trén 03 thang.
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VNINDEX -0,12% 631,26 VN30 0,34% 657,97 HNXINDEX 0,29% 86,32
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Hinh 1: Tang truéng GDP qua cac quy Hinh 2: Chi s6 sdn xuat céng nghiép
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BAO CAO CONG TY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu
LCG - Khai dau chu ky méi 16/07/2015 Tich [dy - Trung han 9.500
PVD - Vi thé t8t trong nganh song con qué sém dé ky vong tang trudng trd lai 14/07/2015 Theo doi

PGS - Thi diém thuan lgi cho tang trudng 10/07/2015 Mua - Trung han 27.000
DNP - Bong lyc tang trudng mdi t nganh nudc 09/07/2015 Mua - Dai han 21.900
BMI - Thuang hiéu va thi phan tao nén Igi thé canh tranh 08/07/2015 Tich Iay - Dai han 22.800

Vui long xem chi tiét tai http.//www.vdsc.com.vn/vn/companyReport.rv?categoryld=302

THONG TIN CHUNG CHi QUY

Tén quy mé Ngay Phi phat hanh Phi mua lai GTTSR trén moét dv GTTSRtrén motdv  +/- GTTSR trén mot
giaodich (% giatrigiaodich) (% gia trigiaodich) 9duytaingaydinhgia  quy taingay dinh dv quy so véi ky
gia ky truéc trudc
VFF 07/07/2015 0% -0,75% 0% - 2,5% 11.750 11.729 0,18%
VEOF 07/07/2015 0% -0,75% 0% - 2,5% 10.022 9.821 2,05%
VF1 16/07/2015 0,2% - 1% 0,5%-1,5% 23.097 23.391 -1,26%
VF4 15/07/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 10.591 10.578 0,12%
VFA 10/07/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 7.579 7.426 2,06%
VFB 10/07/2015 0,3% - 0,6% 0%-1% 12.233 12.211 0,18%
ENF 10/07/2015 0% - 3% 0% 11.584 11.424 1,40%
MBVF 09/07/2015 1% 0%-1% 10.530 10.563 -0,31%
MBBF 08/07/2015 0%-0,5% 0%-1% 12.157 12.133 0,20%
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Ban bao céo nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhat la cung cp théng tin va khéng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay hudng dan mua ban ching
khodn cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bao cdo nay khéng tinh dén sy khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc
va hoan canh cy thé cta tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thiic 6 thé cé cac xung dot Igi ich anh hudng dén tinh khach quan cta ban
bdo cao nay.Nha dau tu nén xem bdo cado nay nhu mot ngudn tham khéo khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bé trach nhiém déi vai
quyét dinh dau tu clia chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét d6i khong chiu trach nhiém d6i véi toan b hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi
coi la thiét hai, d6i vai viéc sir dung toan bd hoac tiing phan théng tin hay y kién nao cta ban bao cao nay.

Toan bé cac quan diém thé hién trong bao cao nay déu la quan diém ca nhan clia ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu nhap nao cda
ngudi phan tich lién quan truc tiép hodc gian tiép dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban céo cao nay.

Théng tin st dung trong bdo cdo nay dugc RONGVIET SECURITIESthu thap ti nhiing ngudn ma ching t6i cho la dang tin cdy. Tuy nhién, chdng téi
khéng dam bao rang nhiing théng tin nay Ia hoan chinh hodc chinh xac.Cac quan diém va udc tinh trong dénh gia cda ching téi cé gia tri dén ngay
ra bao cdo va c6 thé thay d6i ma khéng can bao cao trudc.

Ban bao cdo nay dugc gilt ban quyén va la tai sdn cia RONGVIET SECURITIES.Moi su sao chép, chuyén giao hoic stia d6i trong bat ky trudng hap
nao ma khong c6 su dong y ciia RONGVIET SECURITIESdéu trai lugt.Ban quyén thuéc RONGVIET SECURITIES, 2015.
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