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Thi truong hém nay: Sac xanh khéng nhu mong doi
(Thién Bai-Ext: 1321)

Thi trudng bién déng manh trong phién. VNIndex lién tuc dugc kéo Ién muc cao, c6 lic tang
hon 5 diém. Tuy nhién, luc ban manh lién tuc xudt hién khién chi s6 danh mat da tang chi trong
vong 1 tiéng giao dich phién chiéu. Chi c6 su trd lai kip thai clia cac tru BVH (+2.700 dong/cp),
CTG (+350 dong/cp), GAS (+100 déng/cp) cung VCB va VNM vé tham chiéu mai gitip VNIndex
déng ctia tang nhe 1,15 diém. HNIndex khong dugc nhu vay khi luc ban dugce duy tri déu dan dén
cudi gid, khién chi s6 nay chap nhan gidm nhe 0,29 diém. Thanh khoan hém nay tang manh véi
téng GTGD han 3.500 ty déng.

Thép la nhém cé phiéu gay dugc su chi y trong phién hém nay, trong d6 ¢6 HPG chiém 10%
khéi lugng giao dich va 18% gia tri giao dich trén HSX. HPG cling nhiing c6 phiéu trong nganh
khac nhu HSG, NKG déng loat gidam do nha dau tu lo ngai vé tin B Thuong mai My diéu tra chéng
18n tranh thué thép can ngudi tir Viét Nam do lugng nhap khiu thép vao nudc nay tang dot bién.
Mac du vay, chuyén vién nganh ctia RongViet Research danh gia viéc diéu tra nay sé khong anh
hudng truc ti€p lén KQKD cuia cac doanh nghiép thép trén san. Mat hang thudc pham vi diéu tra
do phia My nghi ngd hoat dong tam nhap- tai xuat dé né thué ciia mét sé cong ty thuong mai tai
Viét Nam la thép phdng chua gia cdng qua muc can ngudi (thudc phan loai 7209, 7210, 7211,
7212). Trong khi HSG va NKG- hai CP nganh thép phdng (tdn ma) hau hét xuat khau sang My cac
san pham hoan thién nhu t6n ma kém, t6n ma lanh va tén ma mau, chuyén vién nganh danh gia
hai CP ton ma trén khong bi anh hudng béi hoat dong diéu tra nay.

Trén thuc té€, cdc DN nganh thép noéi chung déu ky vong vao két qua Q3 va Q4/2016 t6t so vGi
cung ky nhd nhu cau xay dung trong nuéc, bén canh viéc gia ban dugc hé trg nhd mot loat thué
tu vé dugc ap dung trong ndm 2016 cho ca thép xay dung va tén ma. Theo du phdng KQKD nam
2016 cla RongViet Research HSG, HPG va NKG (xem bang bén dudi), muc dinh gia ctia nhiing ma
nay tuong doi hap dan:

Bang: Du phéng KQKD 2016 cia mét sé6 DN nganh thép tiéu biéu

Ma CP LNST 2016 Tang trudng so EPS (déng/CP) P/E forward
(ty déng) véi cung ky
HPG 5.834 +68% 6.547 6,71
HSG* 1.463 +24% 7.164 5,53
NKG 524 +316% 6.813 5,65

Nguén: RongViet Research *NDPTC 2015-2016

Ddnh gid chung vé thj trudng hém nay, su diéu chinh da dién ra réng hon & phdn I6n cdc ¢6 phiéu. Lé
ra phién hém nay chi s6 phdi déng clra trong sdc dé mai phan dnh duoc tinh hinh chung cia thi
truong. Cdc tru hién tai dang vdn déng ngugc nhau: BVH va GAS dang manh lén dé thay thé cho VNM
va VCB hién dang yéu di la yéu té niu gia chi s6. Tuy nhién, danh muc nhiéu nha dau tu cé thé sé vao
trang thdi khd “khé chiu” dé la phan Igi nhudn bi Gn mon hay tham chi la “danh muc thi dé, chi sé thi
xanh” trudc dp luc diéu chinh lan rong. Do d6, chi s6 tuy c6 xanh van khéng gidp tém ly giao dich duoc
cdi thién tham chi mang lai tdc déng nguoc cho nha ddu tu la hoang mang. Viéc bi cuén theo da bdn
cta phdn chung thj truéng cé thé dan dén “mdt hang” trong khi KQKD Q3 dang dén gdn. Do dd, duy tri
ty lé c6 phiéu - tién mdt trong danh muc & mdc hop ly la viéc quan trong thoi diém nay. Chi s6 c6 thé
tiép tuc bi “bép méo” bdi su' léch pha ctia cdc 6 phiéu tru, do do, tiy vao cé phiéu cu thé ma nha dédu
tu ¢6 thé quyét dinh tich IGy thém & muc gid phu hop.
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GOc nhdt ky chuyén vién
Nganh cang bién - Co hdi trong giai doan thap diém

(Hoang Nguyén - Ext: 1319)

Néu quy khdch hang quan taém dén cha dé nay, vui ldng vao ddy dé xem ndi dung chi tiét.
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PHAN TiCH KY THUAT HANG NGAY

SAN HSX:

VN-Index tang nhe trd lai 1,15 diém (tuang duang 0,17%) lén
muc 684,2 diém, vai khéi lugng giao dich khdp 1énh dat 111 triéu
¢6 phiéu, tang nhe so véi hai phién gidm trudc doé.

Sau hai phién giam diém, VN-Index da c6 phién hoi phuc nhe tré
lai, tuy nhién da hoi phuc tdang manh trong phién 1én muc 689,17
diém nhung ap luc ban ra khién da tang bi suy yéu han vé cudi
phién. Dong clia, VN-Index hinh thanh cay nén xanh ngan cé
bdng trén dai cho thay ap luc ban van tiép dién tur hai phién giam
trudc dé.

Tuy nhién, VN-Index van dang duy tri trong xu hudng tang véi su
hd trg trong ving 675-680 diém, dudng gia cling van dang bién
dbéng phia trén duong MA26.

Cac chi bao ky thuat dang cé su suy giam nhe, dudng RSI da cat
xuéng dudi nguéng 70, trong khi dudng MACD histogram cling
dang di xuéng, nhung MACD van dang nam trén dudng tin hiéu
nén xu hudng tang chua bi pha vé.

SAN HNX:

HNX-Index bién déng trai chiéu, gidm nhe 0,29 diém (tuong
duong 0.34%) xuéng muc 85,06 diém, vé6i khéi lugng giao dich
dat hon 38 triéu c6 phiéu.

HNX-Index ti€p tuc hinh thanh cay nén ¢ béng trén dai hon thé
hién ap luc ban trong phién van tang cao so vdi phién trudc, tuy
nhién d6 réng cla thi trudng trong hai phién gan day ciing tuong
duong nhau. Bén canh do, duong gia tang Ién cham ngudng
khéng cu trén cda xu huéng tang nén ép luc béan cling gia tang
han nhung xu hudng tang ctia HNX-Index van dang dugc duy tri
va dudng gia van dang bién déng trén nguéng dinh ci quanh
muc 84,5 diém.

Mac du, HNX-Index van bién dong trong xu hudng tang nhung
khoi lugng giao dich van chua c6 nhiéu cai thién.

Cac chi bado ky thuat c6 su diéu chinh nhe, dudng MACD
histogram va RSI déu di xuéng nhe.

Khuyén nghi: Dién bién trai chiéu & hai san nhung déu cho
thay ap luc ban ra van manh hon, nhung diém tich cuc cta thi
trudng la xu hudng ting van dang dugc duy tri va dudng gia
van dang bién dong phia trén cac nguéng hé trg manh. Nhu
vy, dién bién thi trudng van 6n dinh.
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DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI PAU TU
Mad  Gida Khuyénnghi Ngaymua Gid Giamuc Gidmuc Gia Ngayban Gia Loi/lé Ky han
1T mua tieu 1 tieu2  catlo ban
ACB 19,1 Nam giir 28/09/2016 18,2 21,0 17 4,95%  Trung han
SSI 22,6 Nam giir 28/09/2016 224 25,0 21,5 0,89% Trung han
REE 21,2 Nam giir 22/09/2016 21,7 24,0 20,5 -2,30%  Trung han
DBC 39,4 Nam giir 19/09/2016 37,9 42,0 35,5 3,96% Trung han
DNP 32,4 Nam giir 08/09/2016 274 32,0 25 18,25%  Trung han
TNA 73,1 Nam giir 08/09/2016 66,5 80,0 61 9,92% Trung han
PVI 25,0 Nam giir 07/09/2016 26,9 30,0 25 -7,06%  Trung han
NTP 86,5 Nam giir 01/09/2016 74,6 85,0 70 1595%  Trung han
VSC 67,5 Nam giir 17/08/2016 71,5 90,0 66 -5,59%  Trung han
csv 314 Nam giir 16/08/2016 28,2 33,0 26 11,35%  Trung han
PNJ 75,0 Nam giir 15/08/2016 70,0 77,0 62,0 7,14% Trung han
VGC 17,5 Nam giir 26/07/2016 13,5 17,6 12,6 29,63% Dai han
KBC 1845 Nam giir 18/07/2016 16,8 18,0 19,0 15,5 9,82%  Trung han
cTi 28,9 Nam giir 18/07/2016 26,7 29,0 32,0 25 8,24%  Trung han
LHC 72,7 Nam giir 21/08/2015 41,5 70,0 78,0 58 75,18% Dai han
Ghi chu:

- Gia mua clia danh muc khuyén nghi dau tu dugc tinh theo gia déng clia. Gia ban cé thé la gia muc tiéu, gia c4t 16 hodc gia dong clia tuy ting trudng hop cu

thé.

- “Gid muc tiéu 2" va “Gia ct 16” mai sé dugc cap nhat khi ¢ phiéu vugt qua “Gia muc tiéu 1.
- Vao ngay giao dich khéng hudng quyén, cac muc gia cing sé dugc diéu chinh tuong tng.
- Ky han: “ngdn han” la dugi 01 thang, “trung han” 1a tir 01 dén 03 thang, “dai han” 1a trén 03 thang.
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BAO CAO CONG TY (5 bao cao phat hanh gan nhit) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu
REE - Vung triing KQKD la co hoi tich I0y dai han 29/09/2016 Tich lay - Dai han 27.000
CHP - Tr& lai quy dao 6n dinh 29/09/2016 Tich [dy - Trung han 23.400
VFG - Hoat déng kinh doanh 6n dinh 23/09/2016 Tich Iy - Dai han 112.000
PPC - Nam 2016 khong thuan lgi 19/09/2016 Mua 19.400
PGI - Co cdu tai chinh lanh manh 09/09/2016 Trung lap 20.526

Vui Iong xem chi tiét tai http.//www.vdsc.com.vn/vn/companyReport.rv2categoryld=302

THONG TIN CHUNG CHi QUY

Tén quy mé Ngay Phi phat hanh Phi mua lai GTTSR trén mot dv GTTSRtrén motdv  +/- GTTSR trén moét
giaodich (% gié trigiaodich) (% gia tri giaodich)  duy taingaydinhgia  quy taingay dinh dv quy so véi ky
gia ky truéc trudc

VF1 09/09/2016 0,2% - 1% 0,5%-1,5% 29.247 29.080 0,57%

VF4 08/09/2016 0,2%- 1% 0%-1,5% 12.962 12.953 0,07%

VFA 26/08/2016 0,2% - 1% 0%-1,5% 6.563 6.604 -0,62%

VFB 26/08/2016 0,3% - 0,6% 0%-1% 13.344 13.282 0,47%

ENF 26/08/2016 0% - 3% 0% 14.251 14.223 0,20%
MBVF 01/09/2016 1% 0%-1% 11.794 11.559 2,03%
MBBF 31/08/2016 0%-0,5% 0%-1% 13.080 13.052 0,21%

VF1 09/09/2016 0,2% - 1% 0,5%-1,5% 29.247 29.080 0,57%

VF4 08/09/2016 0,2%-1% 0%-1,5% 12.962 12.953 0,07%

pOI NGU PHAN TiCH

Poan Thi Thanh Triic - Giam déc Tran Thi Ha My Nguyén Ba Phuéc Tai
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Ban bao cdo nay dugc chuan bi cho muc dich duy nhat la cung cdp théng tin va khédng nham dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua ban ching
khoén cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cao dugc trinh bay trong ban bao céo nay khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc
va hoan canh cu thé clia tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thiic c6 thé c6 cac xung dét lgi ich anh hudng dén tinh khach quan cla ban
bdo cdo nay. Nha dau tu nén xem bao cdo nay nhu mét nguén tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chju toan bé trach nhiém dgi véi
quyét dinh dau tu ctia chinh minh. Rong Viet Securities tuyét déi khdng chiu trach nhiém déi vai toan bd hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bj coi la
thiét hai, d6i vdi viéc st dung toan bd hoac tiing phan thong tin hay y kién nao cta ban béo cao nay.

Toan bé cac quan diém thé hién trong bao cao nay déu la quan diém ca nhan ctia ngusi phan tich. Khéng c6 bat ky moét phan thu nhap nao cua
ngudi phan tich lién quan truc tiép hodc gian ti€p dén cac khuyén cdo hay quan diém cu thé trong ban co co nay.

Thoéng tin st dung trong bao cao nay dugc Rong Viet Securities thu thap tir nhiing nguén ma chuing tdi cho la dang tin cdy. Tuy nhién, ching téi
khéng dam bao rang nhiing théng tin nay la hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia clia chung téi cé gia tri dén ngay
ra bao cdo va cé thé thay d6i ma khéng can béo céo trudc.

Ban bao cao nay dugc gitr ban quyén va la tai san clia Rong Viet Securities. Moi su sao chép, chuyén giao hodc stia d6i trong bat ky trudng hgp nao

ma khéng c6 su déng y ctia Rong Viet Securities déu trai luat. Ban quyén thudc Rong Viet Securities, 2016.



