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NHAT KY TU VAN

« Néilo sg “Bién Pong” van chua duit.
« TPP- tin hiéu tich cuc d8i véi kha nang két thiic dam phan vao cudi ndm nay.
« Cap nhatvé van dé truy thu thué ca BMP.

Noi lo s¢ “Bién Dong” van chua dut. K&t qua tich cuc cta phién giao dich cuéi tuan trudc da
khong lam diu di tam ly lo ngai ctia NDT. Trai lai, sau hai ngay cudi tuan cap nhat thém théng tin ti
cac phuong tién truyén théng, nha dau tu tiép tuc lo ngai cang thing tranh chap trén Bién Déng
c6 nguy cd leo thang. Chinh vi vay, TTCKVN chiing kién thém mét dot ban thao trong phién giao
dich dau tuan, luc cau “co cum” va ngay ca dong thai “bat day” cling da khong con hao hing nhu
phién giao dich ngay 08/05.

Trong ban tin gan day, ching t6i tling luu y NDT rang ndi lo sg sé khong trd thanh hoang loan khi
chdng ta hinh dung va do luéing dugc né. Tuy nhién, ndi lo sg vé van dé Bién Dong lai rat khé dé
hinh dung va lugng hoéa, nhu vay, ching t6i cho rang hién tai NDT nén cha doi cho dén khi ¢6 tin
tuic tich cuc hon vé van dé Bién Bong hodc néi lo 1ang di qua.

Théng thudng, khi rdi ro gia ting dong tién sé tim dén nhiing tai sdn an toan hon dé tru &n. Quan
sat dién bién cac kénh tai san khac trong nhiing ngay gan day, ching tdi nhan thdy gia vang va
USD dang tang trd lai, dac biét la dién bién ngugc chiéu cla gia vang trong nudc va thé gidi. Tuy
nhién, ré rang la ty suat sinh lgi ctia vang va USD khéng thuc su hap dan trong bi canh vi mé hién
nay. Doi véi kénh dau tu chiing khoan, chiing téi cho rang dong tién dong tién dén tir hoat déng
margin dang c6 dau hiéu rat lui. Tuy nhién, dong tién thuc hoan toan c6 thé & lai ddi vai nhiing ¢é
phiéu an toan, véi mat bang gia hién nay, khong kho dé NBT tim kiém nhiing c8 phiéu c6 ty suat
6 tuic hap dan hon 3i suat tiét kiém.

TPP - tin hiéu tich cuc ddi véi kha nang két thic dam phan vao cudi nam nay.

HO6m nay (12/05), viéc dam phan Hiép dinh d6i tac Xuyén Thai Binh Duong (TPP) da bat dau vong
dam phan mdi nhat tai Tp.HCM chuén bi cho Hoi nghi cap bé trudng sé dién ra vao dau tuan sau.
Dau thang Nam, viéc dam phéan TPP da cho thdy mot tin hiéu tich cuc khi My va Nhat Ban da duara
mot tuyén bé chung la “da tim ra dugc huéng giai quyét nhiing bat déng”, thay cho tuyén bé
“nhiéu bat déng van con tén tai” trudc day sau nhimng cudéc dam phéan song phuong va viéng tham
gilra hai nuéc.

Nhiing bat dong I6n nhat trong dam phan gilia hai bén la Nhat mudn tiép tuc bao hd mét sé nhom
hang néng san va 6 t6, dong thai coi day la cai gia ma My phai trd dé nhan dugc su Gng ho cla
Nhat d6i v6i moét loat van dé nhay cdm ma My chua dat dugc su dong thuan ti cac nudc TPP khac
nhu van dé DNNN hay s& hitu tri tué. Trong 12 quéc gia tham gia dam phan TPP, My va Nhat la hai
nén kinh té phat trién nhat va chiém khoang 80%GDP cua cac nudc tham gia dam phan TPP.

Thoéng tin vé ndi dung dam phan budc phai tudn theo nguyén tac bao mat va ching t6i chi tiép
can dugc nhiing théng tin vé tién trién dam phan qua cac tuyén bé chung. Tuy nhién, véi tin hiéu
tich cuc ti phia My va Nhat, ching téi ky vong 16 trinh dam phan TPP c6 thé sé két thuc vao cudi
nam nay.

Cap nhat vé van dé truy thu thué cia BMP
HOm nay, sau khi mot s6 phuong tién truyén thong dua lai tin vé van dé bi truy thu thué ctia CTCP
Nhua Binh Minh (HSX - BMP), c6 nhiéu khach hang héi ching t6i ching téi vé van dé nay. bay that

su la chuyén khong mdi, trong bao cdo cap nhat gan nhat ctia RongViet Securities vé BMP, ching
t6i co dé cap dén van dé bj truy thu thué TNDN cda céng ty nay. Tuy nhién, vao thai diém do, Cuc
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Thué TP.HCM van chua c6 van ban tra 16i cu thé. Cach day 1 thang (11/04/2014), Cuc Thué TP.HCM
da ra van ban bac bé toan béd néi dung khiéu nai ctia BMP.

Trong nam 2013, BMP da ndp 71,3 ty dong tién thué bj truy thu nhung khong phan anh vao chi phi
trong ky ma van “treo” & khodn Phai thu khac. Nhu vay, véi quyét dinh mai nhat, BMP ¢6 thé sé
phai ndp thém 3,7 ty dong tién thué bi truy thu va 42,1 ty dong tién phat. Ching t6i cho riang
khoan tién 117 ty déng (bao gom ndp thué bi truy thu va ndp phat) cé thé dugc hach toan theo hai
phuong an sau: (1) Piéu chinh giam Igi nhuén giai doan 2009-2010 (giai doan ap dung sai uu dai
thué) khién lgi nhuan git lai gidm nhung LNST 2014 sé khong bi anh hudng; (2) Hach toéan ca hai
khoan vao két qua kinh doanh ctia nam 2014. Trong trudng hop thir hai, ching téi diéu chinh giam
LNST du phong cho nam 2014 ctia BMP xudng con 275,8 ty déng (-7% so vdi lan cap nhat gan
nhat), tuong duang véi mic EPS la 6.064 dong va P/E tuang tng la 10,6x.
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PHAN TiCH KY THUAT

SAN HSX:

VNIndex lai gidm manh 25,41 diém (tuong (ing gidm 4,68 diém)
xuéng muic 517,05 diém vai khéi lugng giao dich khép lénh dat
hon 94 triéu ¢ phié€u, thanh khoan trong ba phién gan day déu
bién déng quanh muc 100 triéu ¢& phiéu, danh dau su gia tang
cla dong tién tham gia vao thi truéng.

Véi phién giam manh hém nay, VNIndex da xac nhan dudng gia
pha v& xu hudng tang trung han xac lap t cudi 2012 dén nay &
muc 535 diém. Dong phién, VNIndex hinh thanh cay nén doé dai
vGi bong trén dai han béng dudi cho thay trong phién luc cau
tham gia kha t6t nhung 4p luc ban luén gia tang khién VNIndex
tiép tuc gidm sau. Sau khi pha v& nguéng hé trg 525 diém,
VNIndex dang tién t&i kiém dinh nguéng hé trg quanh 500 diém.
Néu nguéng 500 diém hé trg thanh céng thi VNIndex sé héi phuc
lai dé ki€émdinh lai dudng trend cdia xu huéng tang trung han.

Cac tin hiéu ky thuat dién bién kém tich cuc trd lai, dudng co
MACD moc dai hon dudi dudng 0, RSI giam vé gan ngudng 30
viéc RSI giam vé gan ngudéng 30 cho thay thi trudng cling sap vao
giai doan qud ban.

SAN HNX:

HNXIndex cling gidm manh 3,5 diém (tuong Ung 4,72%) xuéng
muc 70,69 diém vdi khéi lugng giao dich khdp lénh dat hon 55
triéu c6 phiéu.

Két phién, HNXIndex hinh thanh cay nén doé dai vai béng trén dai,
tin hiéu nay cling cho thdy luc cau van tham gia bat day nhung
ap luc ban van dang chiém uu thé. Ngudng 70 diém van dang
déng vai tro hé trg cho dudng gia, trong hai phién trudc khi tiép
can ngudng nay dudng gia da héi phuc tra lai, phién hom nay
HNXIndex da ti€p can gan hon nguéng 70 diém. Bén canh dé,
HNXIndex cling da pha v& xu huéng tang trung han ti thang
9/2013 dén nay. Trong trudng hop nguéng 70 diém khéng da hé
trg cho HNXIndex thi nguéng hé trg ti€ép theo quanh muic 65-66
diém, tuang Ung Fibonancci 78,6%. Viéc thanh khoan ting lén
trong cac phién gan day ciing cho thay dong tién bat day dang
quan tam lai thi truong.

Thi trudng giam manh trd lai bién déng tdng, giam xen ké va chi
bdo ky thudt RSI bdt ddu tién vdo ving qud bdn Ia tin hiéu c6 thé
ky vong da giam sé ching lai. Tuy nhién, nha dau tu tam thoi gia
ty trong danh muc hop ly, chd thém tin hiéu dé gidi ngan tiép.
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DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI PAU TU
= Gia Mua/ . Gia Gia Giacat Gia N . — N
Ma T Ban Ngay mua mAuc 16 ban Ngay ban Trang thai Loi/lo Ky han
tiéu

SHB 8,0 Mua  06/05/2014 88 9,8 8,0 Mé trang thai -9,09%  Trung han
SVC 12,8 Ban 06/05/2014 14,5 16,0 13,0 13,0 12/05/2014 Poéng trang thai -10,34%  Trung han
PVS 237 Mua  06/05/2014 25,0 27,5 23,0 Mé trang thai -520%  Trung han
C32 28,5 Mua 13/03/2014 30,9 38,0 29,0 Nam giir -7.77%  Trung han
DPM 32,0 Mua 13/03/2016 44,0 52,0 37-38 Nam giir -27,27%  Trung han
PAC 20,4 Ban 17/03/2014 22,9 27,0 21,5 21,2 16/04/2014 Poéng trang thai -7,42%  Trung han
LHG 10,3 Ban 11/03/2014 12,2 16,0 10,5 11,7 22/04/2014 Poéng trang thai -4,10% Dai han

Ghi cha:

- Danh séach c8 phiéu theo déi la tap hgp cac cé phiéu cé von hoéa I6n, thanh khoan cao, tinh hinh kinh doanh &n dinh. Tuy theo tiing thai diém ma danh sach
nay cé thé thay d8i, thém hodc bt mét s6 cé phiéu.

- Danh muc c6 phiéu khuyén nghi dau tu dugc lua chon tir danh sach ¢ phiéu theo déi.

- Gia mua clia danh muc khuyén nghi dau tu dugc tinh theo gia déng ctia. Gia ban cé thé la gia muc tiéu, gia cét 16 hodc gia dong clra tly ting trudng hop cu
thé.

- C6 phiéu “Péng trang thai” dugc giir trong 5 ban tin lién tiép.

- Co thé ti€p tuc mua néu ¢8 phiéu van dé & trang thai “M& trang thai”, ngling mua khi “M& trang thai” dugc chuyén thanh “Nam gi”.

- Ky han: “ngan han” la dugi 01 thang, “trung han” 1a tlr 01 dén 03 thang, “dai han” la trén 03 thang.
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Hinh 1: Tang truéng GDP qua cac quy

Hinh 2: Chi s6 san xuét cong nghiép
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TIN TUC RONG VIET

BAO CAO CONG TY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu
NBB - Dong tién da dugc cling c6 07/5/2014 Mua - Dai han 36.300
DIG - Tai khoi dong 25/4/2014 Tichlay - Daihan 19.200
HPG - Phat trién bén viing 24/4/2014 Tichldy -Trunghan 55.100
CSM - Radial va tiém nang dai han 4/4/2014 Trung lap -Trung han 46.700
PPC - On dinh 4/4/2014 Trung lap - Dai han 25.200

Vui long xem chi tiét tai http://vdsc.com.vn/tabid/149/language/vi-VN/default.aspx

THONG TIN CHUNG CHi QUY

Tén quy mé Ngay Phi phat hanh Phi mua lai GTTSR trén moét dv GTTSRtrén motdv  +/- GTTSR trén mot
giaodich (% giatrigiaodich) (% gia tri giaodich) duytaingaydinhgia  quy tai ngay dinh dv quy so véi ky
gia ky truéc truéc
VFF 06/05/2014 0,75% 0,75% 10.455 10.727 -2,54%
VF1 08/05/2014 0,20% - 1,00% 0,50%-1,50% 21.227 21917 -3,15%
VF4 07/05/2014 1,00% 0,50%-2,00% 9.502 9.946 -4,46 %
VFA 09/05/2014 0,20% - 1,00% 0,00%-1,50% 7.344 7.400 -0,76%
VFB 09/05/2014 0,30% - 0,60% 0,00%-1,00% 10.775 10.771 0,03%
ENF 02/05/2014 0,00% - 3,00% 9.796 9.773 -1,06 %
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Ban bao c4o nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhat la cung cap théng tin va khéng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua béan ching
khoan cu thé nao. Céc quan diém va khuyén cao dugc trinh bay trong ban béo cao nay khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc
va hoan canh cu thé cla tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thic c6 thé c6 cac xung dét Igi ich danh hudng dén tinh khach quan cda béan
bao cao nay.Nha dau tu nén xem bdo cao nay nhu mot ngudn tham khéo khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bé trach nhiém déi vai
quyét dinh dau tu ctia chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét d6i khéng chiu trach nhiém déi véi toan bo hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi
coi la thiét hai, d6i vai viéc st dung toan bé hodc tiing phan thong tin hay y kién nao ctia ban bao cao nay.

Toan bo cac quan diém thé hién trong bao cao nay déu la quan diém ca nhan ca ngudi phan tich. Khéng cé bat ky mét phan thu nhap nao cla
ngudi phan tich lién quan truc tiép hodc gian tiép dén cac khuyén cdo hay quan diém cu thé trong ban cdo cdo nay.

Thong tin st dung trong bdo cao nay dugc RONGVIET SECURITIESthu thap ti nhitng ngudn ma chiing t6i cho la dang tin cay. Tuy nhién, chdng toi
khéng dam béo réng nhiing théng tin nay Ia hoan chinh hodc chinh xac.Cac quan diém va udc tinh trong danh gia ctia chidng téi c6 gia tri dén ngay
ra bdo cao va co thé thay d6i ma khong can béo céo trudc.

Ban bao céo nay dugc gilr ban quyén va la tai san cia RONGVIET SECURITIES.Moi su sao chép, chuyén giao hodc stia ddi trong bat ky trudng hgp

nao ma khéng c6 su déng y ctia RONGVIET SECURITIESdéu trdi luat.Ban quyén thudéc RONGVIET SECURITIES, 2014.




