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Thi trudng hém nay: Cé phiéu ngan hang dang thu hut nha dau tu méi

(Tuan Huynh - Ext:1318)
Dong cé phiéu ngan hang dang thu hat thém nguéi choi. Nhu nhan dinh clia chung téi trong

Ban tin 6h ngay 6/5/2016, khi cac c6 phiéu ngan hang vugt qua ngudng khang cu dai han va tiép
tuc duy tri dugc dong lugng tang, dong tién ti nha dau tu ca nhan da dugc thu hut vao cudc choi
. tai nhém nay. Dong tién tai dong ¢8 phiéu ngan hang, chu yéu la BID, CTG, VCB, da gitp xu hudng
THU TU tdng cla thij trudng dugc duy tri. Hon thé, su lan tda tam ly hung phan dang dan chuyén sang cac
6 phiéu 16n khac, nhu: VNM, VIC, BVH. Nh& cac dong gop clia cac ma von hoa 6n, VNIndex da bat

tdng manh hom nay 1&n hon 9 diém (+1.49%).

Théng tin s& hiru NDT nudc ngoai khudy déng nhdm ¢é phiéu ngan hang. Tai BID, nhiéu NDT

dang ky vong BID sé dén thoi diém dat chuan vao ré chi sé quy ETFs trong nam 2016. Hién

tai, BID van chua théa diéu kién vé ty Ié tu do giao dich (free-float). Tai DPHCD cla BIDV vao cudi

thang 4, NH nay da trinh véi ¢8 ddng cac ké hoach phat hanh tang von thém 9.446 ty déng va néu

thuc hién theo ding ké hoach nay thi ty 1& s& hitu NDT nudc ngoai tai BID ¢6 thé tang |én khoang

9,7%, théa diéu kién ctia quy ETFs. Tuy nhién, ching téi cling luu y quy nha dau tu nam ngodi BID

P o clng da 'Fl\,l’ng bi ban rat manh sau cac nham lan vé viéc dua BID vao r6 cla ql\J)”/ ETFs. Do d6, hién

//Co phleu tz%i, khi ké hoach phat h,énh Fﬂa BIDV van chua ré rang, ching t6i khéng cho rang BID sé dugc vao
ro ETF trong ky tai co cau tiép theo (thang 6).

nga"n ha‘ng :)6’i \:c'ﬁ VSB va‘a. STG, va“l'l: dné‘ néﬁng ty lé gidi hin sé hﬁl{ m\féc ngoéj Ién m:’tc trén 30% d.uqf
ruyén thong tiép tuc dé cap hom nay. Tuy nhién, theo 16 trinh cu thé cho dén nam 2020 tai hai

ngan hang nay thi ty 1& s& hitu Nha nudc méi gidm vé muc 65%. V& tang ty 1é s& hitu NDT nudc

dang thu h‘jt ngoai, VCB dang trong qua trinh tim kiém NBT chién lugc dé phét hanh riéng 1€ 10% vén trong
khi CTG van dang theo dudi dé xuat dugc thi diém tang gidi han s& hiiu nudc ngoai lén muc 40%

vGi NHNN. Cho nam 2016, khéng bao gém ké hoach phat hanh ¢ phiéu cho ¢ déng chién lugc,

1 A
nha dau l'U VCB du kién sé& phat hanh c¢é phiéu thuéng cho ¢d déng hién hitu vdi ty 1& 35% trong khi CTG
chua c6 ké hoach cu thé nao déi vdi viéc tang von trong nam 2016. Ngoai ra, ching téi ciing luu y
mal.i// théng tin néi room nay thuong xuyén duoc Idp lai mbi lan c6 phiéu ngan hang cé séng.

Do d9, thi trudng dudng nhu dang ¢6 gang thu hat sy chd y clia nha dau tu vao nhdm ngéan hang
vGi cac thong tin khong mdéi. Tuy nhién, véi cac nha dau tu ngan han, dong tién luén la uu tién s6
mot. Do d6, néu thanh khodn tai cac ¢d phi€u ngan hang duy tri, dong tién clia cac nha dau tu
mdi, dac biét la nha dau tu ca nhan sé gia tang trong cac phién ti€p theo.

Hién tai, ba c6 phi€u ngan hang nay dang c6 trang thai cac chi s6 dinh gia kha khac biét nhau.
VCB c6 chi s6 hoat dong dat chudn chung clia cadc ngan hang trong khu vuc (vé chi s6 ROE va
ROA) nhung chi s6 dinh gia (P/B) da kha cao, v&i P/B hién tai cao hon trung binh 200 ngay chi s6
nay cta VCB. Trong khi d6, CTG va BID hién c6 chi s8 hoat dong (ROA) thap haon so véi chudn
chung cuta khu vuc nhung dinh gia con rat thap, véi P/B hién tai con rat thap so vai trung binh 200
ngay cla chi sé nay. Do do, v6i nha dau tu yéu thich dong ¢ phi€u ngan hang nay c¢é hai lua chon
trong lic nay d6i véi ba ¢ phiéu trén: chon ¢é phiéu cé hoat déng kinh doanh én dinh nhung gia
khéng qua ré (VCB) hodc chon su mao hiém vdéi kha nang sinh 18i cao nhung cac chi s6 hoat dong
chua dat muc an tuong (BID, CTG).
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Lich st P/B cta BID Lich st P/B cia CTG

Lich st P/B cia VCB

Source: Bloomberg

Bang: Chi sé dinh gia va hoat déng ctia mét s6 ngan hang trong khu vuc

CTG VN Equity VIETNAM 3.007 1,12 10,17 11,17 0,89
VCB VN Equity VIETNAM 5.859 2,76 21,51 13,16 1,00
BID VN Equity VIETNAM 2.853 1,48 9,94 15,85 0,80
TMB TB Equity THAILAND 2.707 1,19 9,75 12,91 1,19
2801 TT Equity TAIWAN 4.153 1,05 11,26 9,36 0,63
5876 TT Equity TAIWAN 3.323 0,94 9,10 10,67 0,75
2887 TT Equity TAIWAN 3.223 0,90 9,15 10,97 0,91
2890 TT Equity TAIWAN 2.852 0,71 8,62 8,45 0,69
5880 TT Equity TAIWAN 4.655 0,82 11,29 7,65 0,41
138930 KS Equity SOUTH KOREA 2471 0,38 4,36 9,12 0,56
SECB PM Equity PHILIPPINES 3.030 1,92 15,39 13,84 1,59
MCB PA Equity PAKISTAN 2.478 1,79 11,18 16,12 2,22
UBL PA Equity PAKISTAN 2.029 1,42 8,18 18,46 1,96
HBL PA Equity PAKISTAN 2.767 1,54 8,47 18,83 1,63
AMM MK Equity MALAYSIA 3.379 0,90 8,63 10,72 1,16
RHBC MK Equity MALAYSIA 4.565 0,78 10,32 7,22 0,67
HLFG MK Equity MALAYSIA 4.234 1,13 10,81 10,77 0,72
BDMN IJ Equity INDONESIA 2139 0,79 11,06 7,37 1,35
IDBI IN Equity INDIA 2.092 0,46 11,78 3,92 0,28
CBOI IN Equity INDIA 2.007 0,75 17,11 3,95 0,22
6196 HK Equity CHINA 3.155 1,07 4,35 22,99 1,43
3866 HK Equity CHINA 2.594 1,01 7,24 13,74 1,06
416 HK Equity CHINA 4.485 1,15 4,67 23,75 1,60
1963 HK Equity CHINA 2.248 0,71 4,13 17,05 1,07
6138 HK Equity CHINA 3.075 0,61 4,55 14,23 1,13
3618 HK Equity CHINA 4.542 0,61 4,04 15,99 1,08

Nguén: Bloomberg, Rongviet Research
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GOc nhdt ky chuyén vién
NNC - Hiéu qua kinh doanh cao, dinh gia thap

(Huong Pham- Ext:1314)

Néu quy khdch hang quan tam dén cha dé nay, vui long vao ddy dé xem néi dung chi tiét.

Bloomberg: VDSC <Go>
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PHAN TiCH KY THUAT HANG NGAY
SAN HSX:
VN-Index tang manh thém 9,01 diém (tuong duong 1,49%) lén |~ Il‘jm”c o -
muc 614,06 diém, véi khéi lugng giao dich khdp lénh dat gan 105 ' Jl| -

triéu c6 phiéu, gidm nhe so vai phién trudc.

VN-Index hinh thanh cady nén xanh dai, véi gia déng clia & muc
cao nhat phién thé hién tam ly mua vao da ting manh giup
dudng gia ti€p can gan ngudng khang cu quanh 617 diém (tuang
duong nguéng dinh thang 11/2015).

Nhung khéi lugng giao dich van bién dong & mdc thip so véi
thai gian trudc nén viéc tang gia clia cdc nhém ¢é phiéu van chua
déng déu do VN-Index dang bi chi phdi bai cac ¢b phiéu 16n.

Nhu vay, su tich cuc tu cac tin hiéu cda hai duong trung binh gia
MA26, MA200 va ngudng hd trg quanh 600 diém da dugc kiém
nghiém thanh céng.

Cac chi béo ky thuat bién dong tich cuc hon, dudng RSI(14) tang
[én mic cao m&i va MACD histogram cling da tang tré lai.

SAN HNX:

HNX-Index clng tang lai Ién 80,41 diém, tdng nhe 0,21 diém
(tuong duong 0,26%) vai khéi lugng giao dich dat gan 36 triéu c6
phiéu, tang nhe so vé&i phién giam.

HNX-Index tang nhe hinh thanh cay nén xanh ngan va khai lugng
giao dich tang nhe so véi phién trudc thé hién tam Iy ¢é tich cuc
hon do anh hudng ti san HSX nhung trong ving gia di ngang thi
cay nén xanh hém nay chua phan anh dugc ré rang su tich cuc
clia dudng gia.

Tuy nhién, bién dong clia dudng gia van dang nhan dugc su ho
trg tich cuc tU hai dudng trung binh gida MA26 va MA200 khi
dudng gia van dang ndm trén hai dudng nay va néu khéng thé
gidm dudi hai dudng nay thi dudng gia rat ¢ thé sé tang trd lai.

Cac chi bao ky thuat da gidam c6 tin hiéu chung lai, dudng RSI(14)
tang nhe tra lai, trong khi duéng MACD histogram ciing di lén &
phia ngudng 0.

Khuyén nghi: Thj trudng déng loat tang tra lai khi cac tin hiéu
tich cyc tu cac dudng trung binh gia MA26 va MA200 da phat
huy dugc hiéu qua. Bién dong thj trudng tang Ién nhung thanh
khoan giao dich khéng tang nén nha dau tu than trong c6 thé
quan sat thém.

Bloomberg: VDSC <Go>
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Nguyén Van Trung
+84 8 6299 2006 | Ext: 1232

trung.nv@vdsc.com.vn
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DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI PAU TU
Mad  Gida Khuyénnghi Ngaymua Gid Giamuc Gidmuc Gia Ngayban Gia Loi/lé  Kyhan

1T mua tieu 1 tieu2 citlo ban
BHS 18,2 Ban 21/04/2016 20,0 22,0 18 10/05/2016 18 -10,00%  Trung han
HSG 48,3 Ban 06/04/2016 34,7 40,5 31,5 06/05/2016 50 44,09%  Trung han
ITD 22,9 Nam gilr 11/03/2016 18,7 22,0 17 22,46%  Trung han
BCC 13,1 Nam gilr 22/01/2016 13,7 15,0 12,5 -4,38% Trung han
LHC 49,4 Nam giir 21/08/2015 41,5 49,0 37 19,04% Dai han

Ghi chua:

- Gia mua clia danh muc khuyén nghi dau tu dugc tinh theo gia déng ctia. Gia ban cé thé la gia muc tiéu, gia c&t 16 hodc gia dong clra tuy ting trudng hop cu
thé.

- "Gid muc tiéu 2" va “Gia ct 16” mai sé dugc cap nhat khi ¢ phiéu vugt qua “Gia muc tiéu 1”.

- Vao ngay giao dich khong hudng quyén, cac muc gia cling sé dugc diéu chinh tuong tng.

- Ky han: “ngan han” 1a dugi 01 thang, “trung han” 1a tir 01 dén 03 thang, “dai han” Ia trén 03 thang.

Bloomberg: VDSC <Go>
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BAO CAO CONG TY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu
PTB - Viing nhu kiéng ba chéan 27/04/2016 Tich Iay - Dai han 130.000
SKG - Thudn nudc ddy thuyén 27/04/2016 Trung lap - Dai han 120.000
TCM - S3n sang cho giai doan tang tudng nhanh&bén viing  27/04/2016 Tich lay- Dai han 30.500
MWG - Né lyc duy tri tang trudng 19/04/2016 Mua - Dai han 93.000
VSC - Sén sang cho giai doan tang tudng nhanh 15/04/2016 Tich lay - Dai han 76.000

Vui long xem chi tiét tai http.//www.vdsc.com.vn/vn/companyReport.rv?categoryld=302

THONG TIN CHUNG CHi QUY

Tén quy mé Ngay Phi phat hanh Phi mua lai GTTSR trén moét dv GTTSRtrén motdv  +/- GTTSR trén mot
giaodich (% giéatrigiaodich) (% giatrigiaodich) 9duytaingaydinhgia  quy taingay dinh dv quy so véi ky
gia ky truéc trudc

VF1 28/04/2016 0,2% - 1% 0,5%-1,5% 24.696 24.880 -0,74%

VF4 28/04/2016 0,2% - 1% 0%-1,5% 11.118 11.201 -0,74%

VFA 22/04/2016 0,2% - 1% 0%-1,5% 6.680 6.767 -1,29%

VFB 22/04/2016 0,3% - 0,6% 0%-1% 12.849 12.833 0,12%

ENF 22/04/2016 0% - 3% 0% 12.491 12.630 -1,10%
MBVF 14/04/2016 1% 0%-1% 11.223 11.064 1,44%
MBBF 20/04/2016 0%-0,5% 0%-1% 12.651 12.637 0,11%

VF1 28/04/2016 0,2% - 1% 0,5%-1,5% 24.696 24.880 -0,74%

VF4 28/04/2016 0,2% - 1% 0%-1,5% 11.118 11.201 -0,74%
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Ban bao cdo nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhat 1a cung cdp théng tin va khédng nham dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua ban ching
khoén cu thé nao. Cac quan diém va khuyén céo dugc trinh bay trong ban bao céo nay khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc
va hoan canh cu thé clia tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thiic c6 thé c6 cac xung dét lgi ich anh hudng dén tinh khach quan cla ban
bdo cdo nay. Nha dau tu nén xem bao cdo nay nhu mét nguén tham khéo khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chju toan bé trach nhiém doi véi
quyét dinh dau tu ctia chinh minh. Rong Viet Securities tuyét déi khong chiju trach nhiém déi véi toan bo hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bj coi la
thiét hai, d6i véi viéc s dung toan bd hodc tiing phan thong tin hay y kién nao ctia ban bao cao nay.

Toan bé cac quan diém thé hién trong bao cao nay déu la quan diém ca nhan cta ngusi phan tich. Khédng c6 bat ky moét phan thu nhap nao cla
ngudi phan tich lién quan truc tiép hodc gian ti€p dén cac khuyén cdo hay quan diém cu thé trong ban cao cao nay.

Théng tin si dung trong bao cdo nay dugc Rong Viet Securities thu thap tir nhiing nguén ma chung t6i cho la dang tin cdy. Tuy nhién, ching toi
khéng dam bao rang nhing théng tin nay la hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia ctia chung téi cé gia tri dén ngay
ra bao cdo va cé thé thay d6i ma khong can béo céo trudc.

Ban bao cdo nay duoc gilr ban quyén va Ia tai san cGa Rong Viet Securities. Moi su sao chép, chuyén giao hoac stra déi trong bat ky trudng hgp nao

ma khéng cé su déng y ctia Rong Viet Securities déu trai luat. Ban quyén thudc Rong Viet Securities, 2016.



