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THI TRUONG CHUNG KHOAN & TIN KINH TE

Chi sé VN-Index VN30-Index HN-Index
9/07/2013 485,50 541,53 62,58
Thay d3i (%) 0,57% 0,30% 0,38%
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Giao dich nuéc ngoai HSX VN30 HNX
Gia tri mua (ty déng) 25,60 11,38 4,04
Gia tri ban (ty dong) 22,13 13,91 2,29
Giao dich rong 3,47 (2,52) 1,75
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Noi dung:
OO Thitruéng da dao chiéu thanh céng trong phién giao dich hém nay
[0 Cap nhat KQKD cta LAS
O Tinh hinh trich lap, quan ly va st dung quy binh 6n gia xang dau

Thi trudng tang diém trong phién hém nay. VNIndex ting 0,57% |én 485,50 diém,
VN30 tdng 0,30% lén 541,53 diém va HNIndex tang 0,38% lén 62,58 diém.

Thanh khodn ti€p tuc sut gidm va vé mdc thdp nhat trong 2 thang gan day, KL ¢
phi€u khép 1énh trén HSX gidm 19,4% con 26,3 triéu dv va giam 30,5% trén HNX con
13,9 triéu dv. Gia tri khdp lénh hai san con 539,25 ty déng, giam 20% so véi phién
cudi truéde.

Thi truong tang diém nho cé phiéu Ion, thanh khodn suy gidm manh. Vi phan
I6n thoi gian giao dich trén muc tham chiéu, thj trudng déng clfa v6i mau xanh, tuy
nhién luc cau khéng tang tich cuc ma do ap luc ngudn cung suy giam. VNIndex tang
diém nh& cac ¢ phiéu I6n c6 muc tdng kha nhu VNM (+ 2.000 d6ng), GAS va VIC (+
1.000 déng) trong khi cac c6 phiéu khac nhu REE, PVD,GMD, HAG... tidng nhe 100 -
300 d6ng. Cac giao dich ndi bat c6 thé ké dén PPC dugc NDT nudc ngoai mua vao
khién c& phiéu nay tang 800 déng, giao dich dat han 1 triéu cp. Tuy nhin chung thi
trudng co vé tich cuc khi da tang diém trong phién nay nhung thanh khoan thap lai
la diéu rat dang lo ngai.

Trén san HNX, giao dich cling khéng kha hon, nhém céc c6 phiéu dan dét thi trudng
tang nhe nhu VCG, SHB, SCR... Ma VND gay chud y véi giao dich théa thuan vdi
900.000 cp & muic gia 8.600 dong/ cp trong khi giao dich khép 1énh & mic 9.200
déng/cp.

Nhan dinh thi truong

Thi trudng da dao chiéu thanh céng trong phién giao dich hém nay. Tuy nhién,
thanh khoan lai gan nhu can kiét trén ca hai san giao dich, su dao chiéu ca VNIndex
phu thudc chd yéu vao moét sé cb phi€u I16n nhu VNM, GAS va VIC. Trong khi do,
nhiéu ¢ phiéu thuéc nhém VN30 gan nhu bat déng va giao dich néi bat chi xuat
hién & mot vai ma. Muc dé tham gia ctia NBT nuéc ngoai cling gidm so vdéi phién dau
tuan va ho chi mua rong hon 5 ty dong trén ca hai san trong phién hém nay.

Tam ly than trong cla hai bén giao dich hién dang khién cho thj trudng tré lai trang
thai am dam tuong ty dién bién cla giai doan thang 11/2012. Véi dién bién cla
dong tién hién tai, ching t6i cho rang thi trudng dang ch& doi vao hai nhan té, cling
c6 thé coi 1a hai diém tua dé xac dinh xu hudng trong ngén va trung han: (1) Ngén
han la két qua kinh doanh quy 11/2013 ctia cac doanh nghiép niém yét; (2) Trung han
la hiéu qua hoat déng cta VAMC. Trong ngan han, thi trudng sé cé su phan héa
manh gilta cdc nhém nganh va néi bé nganh, trong d6, nhitng nhém nganh nhu
Thuc phdm - D6 udng, Phan phdi, Logistic, Thép, Ché bién cao su, Pin... sé c6 trién
vong kha quan hon ca. Déng thdi, ching téi danh gia nhiing doanh nghiép dau
nganh (da s6 nam trong nhom VN30+GAS) van sé la nhiing d6i tugng c6 kha nang
thu huat sy quan tam cda dong tién.

THONG TIN DOANH NGHIEP

* LAS - Chang t6i viia c6 budi trao d6i vai LAS dé cap nhat tinh hinh hoat déng kinh
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doanh cta doanh nghiép. Theo d6, tuy chua cé sé liéu chinh thic nhung doanh
nghiép cho biét lgi nhuan sau thué quy Il du kién sé khéng thap han quy cung ky,
khodng 130 ty dong. Theo giai thich ctia doanh nghiép, méc du gid quang dau vao
tang 10% nhung do gia luu huynh gidm manh t gitra nam trudc dén nay nén da han
ché dugc su anh huéng cda viéc tang chi phi sdn xuat Ién Igi nhudn clia doanh
nghiép. Ngoai ra, chi phi tai chinh va chi phi ban hang cling sut gidam gép phan giup
Igi nhuan duy tri nhu quy Il nam trudc. Theo ching téi, day la két qua lac quan trudc
bién dong tiéu cuc cta chi phi dau vao.

Quang Apatit chiém tir 50-60% gia thanh san xuat phan lan nén gia luu huynh giam
khodng 17% kho c6 thé bu dap toan bd 10% tang gia quang apatit trong chi phi san
xuat. Quan sat trong quy | vita qua, giad vén don vi clia phan lan va phan NPK tang
tuong Ung 42% va 11% so vdéi quy IV nam trudc trong khi gia ban cla phan lan chi
tang 8% va giad phan NPK lai giam 6%, vi vay ching t6i lo ngai su anh huéng nay co
thé kéo dai cho céc quy sau, khién ty sudt lai gdp nam nay sé khong con cao nhu
nam trudc. Néu muén dat dugc muc lgi nhuan rong tuong duong véi nam trudc
khodng 390 ty dong, LAS phai nh& vao viéc gia tang san lugng trong 2 quy cudi nam
nay, dac biét la trong quy Il - mta vu Hé Thu. Tuy nhién, quy nay phu thudc rat nhiéu
vao diéu kién thdi tiét cda tiing nam (trong nam trudc san lugng va doanh thu & quy
Il giam manh 36% so véi cing ky nam 2011). Do vay, néu DN khong tang gia ban va
san lugng tang manh trong quy lll (khoang 400 ngan tan), chung téi ky vong Igi
nhuan rong nam nay sé dat khoang 398 ty déng, EPS xap xi 5.118 déng, tuong
ung forward P/E khoang 6,9x.

THONG TIN KINH TE

Hém nay, Bd Tai chinh da chinh thiic céng bé trén website vé tinh hinh trich lap,
quan ly va st dung quy binh 8n gia xang dau. Trong d6 c6 moét s6 diém chinh sau:

Téng s6 du quy binh 6n tinh dén ngay 30/06/2013 la 55,47 ty déng, gidam manh so
vGi muc 756,38 ty déng vao dau nam. Téng sé tién déng gop vao quy tir dau nam
dén cudi thang 6 la 2.231,45 ty déng, trong khi d6, téng sé tién chi ra tir quy la
2.932,37 ty déng.

Bao cdo gém thuc trang thu chi ctia Quy binh 6n & 10 doanh nghiép kinh doanh
xang dau dau mai va 2 doanh nghiép dang trong giai doan sap nhap. Trong do, chi
¢6 5/12 doanh nghiép con ¢6 ton du duong tinh dén hét thang 6, doanh nghiép cé
s6 ton du duong I6n nhat la Petrolimex véi 201,7 ty dong, thi hai la Céng ty xang
dau Quan doi vai muc tén du la 179,2 ty dong, nguoc lai, don vi c6 s6 tén du am Ién
nhat 13 Téng cong ty Dau Viét Nam (PV Oil) vGi mic am 218 ty déng.

Thai diém trich Quy va muc trich dé gitt gid xang dau cing dugc cong bé trong bao
cao. Theo do, ti luc thanh lap va s& dung Quy téi nay, Bo Tai chinh da cho trich st
dung Quy 22 Ian. Thai diém Quy binh én duoc trich & muc cao nhat la tir ngay
26/2/2013 dén ngay 28/3/2013 véi muic 2.000 dong/lit d6i véi mat hang xang. Hién
tai, muc trich Quy binh 8n 1a 300 déng/lit d&i véi xang, 200 déng/lit d6i véi dau
diézen va dau héa, 100 dong/lit d6i véi dau mazut.
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Giao dich ciia NPT nudc ngoai

g 4000 | Du van duy tri vi thé mua rong trén ca hai san nhung
= 3000 It khéi ngoai lai ban rong cac ¢ phiéu trong nhém VN30.
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THONG KE GIAO DICH

HSX HNX
Co phiéu tang/giam gia theo nganh C6 phiéu tang/giam gia theo nganh
1 e —
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m<=2% > 2% 8 < 0% 0% > 0%&<=2%  m>2% m<=-3% >-3%& <= 0% 0% >0%R&<=3% W>3%
05 CP tang /giam gia manh nhat 05 CP tang / giam gia manh nhat
Ma Gia (+)% £%(T-100 Ma Gia ()%  *%(T-10) Ma Gia (+)% £%(T-10) Ma Gia ()% *%(T-10)
CMX 6,2 6,90% -22,50% TMS 25,2 -6,67% -16,00% ITQ 7,9 9,72% 14,49% SHA 3,7 -9,76% -77,4%
VIP 7,9 6,76% 6,76% CLG 146 -641% -5,81% CAN 21,5 9,69% -18,25% ccm 8,8 -9,28% -10,2%
SRF 364 6,74% 1,96% ASP 59 -6,35% 20,41% FDT 28,3 9,69% -2,75% VE2 59 -9,23% -25,3%
HAR 21,2 653% -31,177% PXM 1,5 -6,25% -6,25% LOS 34 9,68% 17,24% ARM 20,5 -6,82% -21,2%
EVE 229 6,51% -2,14% MDG 3,5 -5,41% -10,26% SDE 8,0 9,59% 56,86% HEV 11,0 -6,78% -4,35%
05 CP ¢6 KLGD / GTGD Ién nhat 05 CP ¢6 KLGD / GTGD Ién nhat
x KLGD (ngan Ty trong “ GTGD (ty -, “ KLGD (ngan  Tytrong « GTGD (ty Ty trong
Ma : Ma = Ty trong (% Ma : Ma A\ :
CP) (%) déng) Y Hrengitel CP) (%) déng) (%)
VIP 1,79 7,6 HSG 32,86 7,56 FLC 3.803 27,28 VND 24,30 23,12
HQC 1,31 6,6 PPC 28,83 6,64 VND 2.776 19,92 FLC 23,57 22,42
PPC 1,18 6,5 REE 28,35 6,52 SCR 1.864 13,37 SCR 12,54 11,94
HAG 1,15 59 VNM 25,73 5,92 SHB 768 5,51 PVS 5,53 5,27
REE 1,12 54 HAG 23,31 5,36 PVX 697 5,00 ACB 543 5,16
05 CP ¢6 GTGD rong nhiéu nhat cia NDTNN (ty déng) 05 CP ¢6 GTGD rong nhiéu nhat cia NDTNN (ty déng)
< . Mua 5 . (s ~ . Mua ~ . Ban
Ma& GTmua GTban | M& GTmua GT ban Banrong Ma&  GT mua GT ban R Ma& GTmua GTban |
rong rong rong
PPC 8,37 2,62 5,75 EIB - 3,67 (3,67) SHB 1,58 - 1,58 DBC 0,00 0,73 (0,73)
DPM 4,01 0,52 3,49 HVG 0,02 2,07 (2,05) PVS 1,37 0,11 1,26 KLS - 0,52 (0,52)
PVD 323 0,21 302 VNM 018 2,11 (1,94) FLC 0,37 - 0,37 HOM = 035 (0,35
GAS 252 0,25 2,27 PGD - 1,67 (1,67) SD5 0,12 - 0,12 PGS 015 041  (0,26)
VCB 1,49 - 1,49 SSI - 1,63 (1,63) DXP 0,09 - 0,09 VCG - 0,08 (0,08)
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LICH SU KIEN

TG DHBK TG

mack N9ay GDkhong  Ngay chot Sykién Tile  Dot-Nam  NIVIUC o chien  chuyén G4
huéng quyén danh sach hién s (d/cp)
quyén nhuong
DIH  18/07/2013  22/07/2013 C6 tiic bang tién 25% 2012 15/08/2013
VI 18/07/2013  22/07/2013 C6 tlic bang tién 12% 2012 09/08/2013
HVG  17/07/2013  19/07/2013 Phit hanh CP g¢ 2:1
tdng vén
CSM | 17/07/2013 | 19/07/2013 C6 tlic bang tién 15% 2012 04/09/2013
CSM | 17/07/2013 | 19/07/2013 CP thudng 15%
PJT  16/07/2013  18/07/2013 CP thudng 12%
PJT 16/07/2013  18/07/2013 Phit hanh CP g¢ 3%
tdng vén
ST8 16/07/2013 | 18/07/2013 C6 tlic bang tién 10% 1-2013 30/07/2013
VFG  15/07/2013  17/07/2013 C6 tiic bing tién 10% 1-2013 31/07/2013
TMP | 15/07/2013 | 17/07/2013 C6 tiic bing tién 15% 2012 07/08/2013
STP  12/07/2013  16/07/2013 C6 tiic bing tién 12% 2012 31/07/2013
Sl 11/07/2013 15/07/2013  Dai héi ¢6 dong thudng nién nam 2013
sV 11/07/2013  15/07/2013 C6 tiic bing tién 10% 1-2013 30/07/2013
sV 11072013 15/07/2013  "hathanhCPde 5:1
tdng vén
GLT = 11/07/2013 | 15/07/2013 C6 tiic bing tién 50% 2012 31/07/2013
SMC  10/07/2013  12/07/2013 C6 tiic bing tién 5% 1-2013 25/07/2013
AAM  10/07/2013  12/07/2013  Dai hdi cé dong bt thudng 2013
AAM  10/07/2013  12/07/2013 C6 tiic bing tién 5% 2-2012 19/09/2013

AAM 10/07/2013 12/07/2013 CP thudng 100:15
Nguén: HSX, HNX
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THONG TIN CHUNG CHi QUY

Ngay giao dich
giao dich)

25/06/2013 VFF 0.75%

Tén quy mé  Phi phat hanh (% gia tri Phi mua lai (% gia tri GTTSRtrén métdv GTTSR trén motdv +/- GTTSR trén

giao dich) quy tai ngay dinh  quy tai ngay dinh maot dv quy so
gia gia ky trudc V@i ky trudc
0.75% 10,203 10,198 +0.05%

LIEN HE GIAO DICH

Hoi s&: Toa nha VietDragon, 141 Nguyén Du, Quan 1,
TP.HCM

Tel: +84 8 3930 2156/ 8 6299 2006
Fax: (84 8) 6291 7986

Phong Phan tich
H6 Thi Thanh Huyén - Ph6 Phong
Tel: +84 8 6299 2006/ Ext: 339

huyen.htt@vdsc.com.vn

DPoan Thi Thanh Tric - Phé Phong
Tel: +84 8 6299 2006/ Ext: 314

truc.ntt@vdsc.com.vn

Phong moéi gi6i khach hang trong nudc
Nguyén Anh Tuan - TP. Méi giGi 1 Pham Phong Thanh - TP. Méi gidi 3
Tel: +84 8 3930 2156/ Ext: 225 +84 8 3930 2156/ Ext: 219
tuan.na@vdsc.com.vn thanh.pp@vdsc.com.vn
Lé Vuong Hung — TP. Méi gidi 2

Tel: +84 8 3930 2156/ Ext: 201

hung.lv@vdsc.com.vn

Phong méi gidi khach hang nuéc ngoai va té chiic
Pang Thi Lan Huong - Trudng phong
Tel: +84 8 3930 2156/ Ext: 203

huong.dtl@vdsc.com.vn
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Ban béo cdo nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhat la cung cdp théng tin va khéng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay hudng dn mua ban ching
khoan cu thé nao. Cac quan diém va khuyén céo dugc trinh bay trong ban bao cdo nay khong tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién
lugc va hoan canh cu thé clia tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thiic 6 thé cé cac xung dot Igi ich anh hudng dén tinh khach quan cua
ban bao cdo nay. Nha dau tu nén xem bédo cdo nay nhu mot ngudn tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém déi
vGi quyét dinh dau tu cia chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét déi khong chiu trach nhiém d6i vai toan bo hay bat ky thiét hai nao, hay su kién
bi coi la thiét hai, d6i v&i viéc st dung toan bé hoac tling phan thong tin hay y ki€n nao clia ban bao céo nay.

Toan bé cac quan diém thé hién trong bao cdo nay déu la quan diém ca nhan clia ngudi phan tich. Khong cé bat ky mét phan thu nhap nao cda
ngudi phan tich lién quan truc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban cao céo nay.

Théng tin st dung trong bao céo nay dugc RONGVIET SECURITIES thu thap tir nhiing nguén ma ching téi cho la dang tin cay. Tuy nhién, ching téi
khéng dam bao rang nhing théng tin nay la hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia ctia ching t6i 6 gia tri dén
ngay ra bao cao va cé thé thay d6i ma khong can bao cao trude.

Ban bao c4o nay dugc gilt ban quyén va la tai sén cila RONGVIET SECURITIES. Moi su sao chép, chuyén giao hoic sita d&i trong bat ky trudng hop
nao ma khéng c6 su déng y clia RONGVIET SECURITIES déu tréi luat. Ban quyén thuéc RONGVIET SECURITIES, 2013.



