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e Cap nhat Cong ty CP Soi Thé Ky -STK
e Thitruéng héi phuc dd6ng déu trong phién cudi tuan

Cap nhat Cong ty CP Sgi Thé Ky -STK
H6m nay, nhém ¢6 phiéu nganh dét may giao dich kha séi dong sau khi c6 nhiing cap nhat kha
lac quan vé tién dé dam phan TPP. Trong dé, nhiéu ¢é phiéu dat muc tidng kha nhu TCM (+4,7%),

TNG (+2,6%). D€ tim hi€u thém vé su chuin bi cta cac doanh nghiép cho TPP, hém qua, chuyén
vién cla RongViet Research ciing da c6 budi gap trao d6i nhanh vdéi dai dién CTCP Sgi Thé Ky
(STK), mot doanh nghiép I6n nganh sgi c6 ké hoach niém yét trong nam 2015.

Sai Thé Ky chuyén san xuat va kinh doanh cac san pham sgi dai polyester (POY, DTY va FDY) chat
lugng cao. San pham clia STK dugc st dung badi cac cong ty cung cap nguyén liéu cho cac thuong
hiéu hang dau thé gidi nhu Nike, Adidas, Reebok, Columbia... Nam 2014, KQKD cutia STK kha kha
quan. Trong dé, san lugng, doanh thu va LNST lan lugt dat 33.053 tan (96% ké hoach), 1.457 ty
déng (92% ké hoach) va 106,7 ty déng. Nhu vay, ca san lugng va doanh thu déu chua dat k& hoach
Cong ty dat ra, tuy nhién, LNST lai vugt 14,7% ké hoach va tdng 13% so v&i nam 2013. Sy bién
déng trai chiéu nay la do nam trudc, STK tap trung nhiéu cho viéc cai thién chat lugng san phdm
va sdn xudt cac sgi nhuyén chat lugng cao. Pay la dong san pham c6 bién Igi nhuan t6t hon nhung
khoéng thé san xuat véi san lugng cao nhu cac loai sgi théng thudng. Bén canh d6, STK cling dugc
hudng lgi tu viéc giam gia nguyén liéu dau vao. Bugc biét, hat chip polyester, nguyén liéu dau vao
chinh ctia STK, da giam gia trung binh 7% trong nam 2014 nh¢ tac déng cua viéc giam gia dau.
Trong khi dé, Cong ty chi giam nhe gia ban ra & mot sé loai sgi nén bién lgi nhuan cling dugc cai

//Th!- tru,(\),ng hé‘l thién tich cuc.
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Lién quan dén du an Nha may Trang Bang 3, STK du kién nha may c6 thé duoc xay dung xong vao
khoadng cuéi thang 2/2015 va Cong ty cling dang thuc hién viéc [3p dat mot s6 may dé san xuat
soi DTY dé c6 thé dua nha may van hanh chinh thiic vao dau quy 3/2015. Bugc biét, chi phi dau tu
cho toan bo nha may udc khoang 715 ty dong, trong dé khodng 131 ty déng dau tu cho nha
xudng va 551 ty dong cho cadc may moc san xudt chinh. Do nha may chua thé chay hét toan bo
coéng suat thiét ké (15.000 tan DTY/nam) trong nam dau nén ching tdi udc tinh nha may mai sé
giup doanh thu nam 2015 va cac nam ti€p theo tang lan lugt khoang 10% va 40% so vdi ndam
2014.

Cang qua trao d6i, STK cho biét sé du kién trinh PHCD vé ké hoach cho ndm 2015 véi doanh thu la
1.846 ty dong (+27% so v&i nam 2014), san lugng 42.658 tan (+29%) va LNST la 147,7 ty dong
(+8%). Tuy nhién, chuyén vién nganh clia ching téi cho rang muc tiéu nay cta STK Ia kha than
trong do nha may mdi chua chay hét cong suat nén chua thé ki vong bién Igi nhuén cao. Thém
vao d6, Cong ty cling du tinh sé tang luong khodng 10-12% so v&i muc luong trung binh hién tai
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5,5 triéu/thang/ngudi.

Mot trong nhiing thong tin dugc thi trudng chd dgi nhat co |é la ké hoach niém yét ctia STK. Trong
dgt phat hanh thém 3 triéu c6 phi€u vura réi, STK da kha thanh cong khi lugng ¢é phiéu chao béan
dugc mua hét véi muc gia trung binh 24.124 déng/cp, cao hon 34% so vdi gia ban dau. Tuy nhién,
s6 lugng ¢ ddng sau khi phat hanh chua @0 300 theo quy dinh dugc niém yét ctia HSX. Chinh vi
vay, cong ty du dinh ban toan bd lugng c6 phiéu quy cho cén bd cong nhan vién. Theo du kién,
khodng dau quy 3/2015, ¢8 phiéu STK c6 thé chinh thiic dugc giao dich trén san HSX. Vi ty 1& free
float khoang 41%, c6 thé ky vong c6 phiéu STK sé giao dich s6i dong sau khi niém yét.

Nhin chung, STK Ia Cong ty ¢6 nang luc san xuat tét. San pham sgi cla cdng ty c6 kha nang canh
tranh cao & thi trudng sgi ctia Viét Nam trén ca phuong dién nang luc san xuat va chat lugng san
phdm. Déng thai, Cong ty cling da xay dung dugc hé théng khach hang réng I6n va én dinh trong
nudc cling nhu tai nhiéu quéc gia trén thé gidi. Sgi téng hgp la dau vao quan trong cho nganh dét
may. Néu TPP dugc ky két, san lugng tiéu thu san phdm nay dugc du bao sé ting trudng manh. Do
do, chung t6i kha lac quan vé trién vong dai han cta STK.

Thi truéng héi phuc déng déu trong phién cudi tuan

Giao dich trén thij trudng tuan qua nhin chung kha dé dat do NDT van ¢é tdm Iy ngai gidi ngan dé
quan sat, dac biét la sau khi Thong tu 36 bat dau co hiéu luc vao dau tuan. Trang théi “chd doi” tu
phan déng NBT ciing la nguyén nhan khién thanh khoan trén hai san sut giam manh gan 1/3 so
VvGi tuan giao dich trudc. Vé dién bién clia cdc nhém nganh, trong tudn vita réi, nhém cé phiéu
ngan hang tié€p tuc la tam diém cla su chd y. Nhdm ¢é phiéu nay da cé nhiing phién quay dau
tang diém manh vé cudi tuan sau khi bat ng& bi “do san” hang loat khi thong tin NH Xay Dung
Viét Nam (VNCB) dugc NHNN mua lai véi gia “0” déng dugc cong bé. Nhiing lo ngai rang cac
khodn cam c6 ctia VNCB tai cac NHTM sé trd thanh ng xau da khién tam ly NDT bj rung lac d doéi
trong nhiing phién gitra tuan.

Vé dién bién & khéi ngoai, tinh trang ban rong cac ¢8 phiéu trong ré VN30 van ti€p dién trong
tuan nay tap trung & cac ma nhu HPG, CSM, KDC va HAG. Ngudgc lai, chling t6i cling quan sat thay
VCB, BVH, DRC va DPM tiép tuc dugc NDTNN mua rong trong hai tuan lién tiép. Chuyén vién thi
trudng cla chung téi cho biét mic du thanh khodn toan thi trudng sut gidm dang ké, tuy nhién,
téng gia tri giao dich kh&i ngoai van gilt & muc ~1.700 ty/tuan. Diéu nay cho thdy trong khi hoat
dong mua ban khoi ngoai van dién ra binh thudng, thi su tham gia cia dong tién tir NDT noi trong
giai doan can Tét nay la kha han ché.

Nhdm cung cip cho quy NPT mét géc nhin sa bd vé dién bién cha thi trudng sau Tét Am lich,
chuiing t6i c6 thuc hién mot théng ké vé gia va thanh khoan thi trudng nhu sau:

Thay déi vé GTGD so véi phién truéc
Thay déi gia so véi phién trudc Tét Tét
VN-Index 5 phién sau Tét 10 phién sau Tét 5 phién sau Tét 10 phién sau Tét

2012 7,7% 8,6% 77% 81%

2013 -3,3% -3,4% 75,6% 44,4%
2014 1,4% 3,9% 66,4% 83,3%

HNX-Index

2012 5,8% 7,3% 154,8% 76,8%
2013 -3,2% -5,2% 53,1% 17,6%
2014 3,4% 10,9% 91,0% 154,7%
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Chuyén vién thi trudng nhan dinh rang thi trudng ching khoan sau dip nghi Tét am lich thudng
dién bién theo chiéu hudng tich cuc véi diém s6 va thanh khoan déu ting dang ké so vdi giai
doan trudc Tét. Mot cach khach quan, thi trusng chiing khoan Viét Nam nam 2015 sé c6 nhiéu co
héi tang trudng tich cuc nh& vao: (1) kinh té€ Viét Nam tiép tuc cai thién vai ké hoach tang trudng
GDP ndm 2015 6,2% cta Chinh Ph{; (2) mat bang lai sudt thip va van con du dia dé gidm thém
cung véi gia xang dau du bdo sé duy tri 8 muic thap tao diéu kién cho DN c6 gia thanh san xuat
canh tranh hon va cai thién lgi nhuén; (3) cac Hiép dinh thuong mai (TPP) nhiéu kha nang sé sém
dugc ky két, gitp thuc day hoat déng XNK cuia Viét Nam trong cac nam téi.

Rong Viet Research xin trén trong théng bao dén quy nha ddu tu va khdch hang, chdng
téi sé tam ngung Nhdt ky tu vén tir ngay 09/02/2015 va tré lai phuc vu binh thudng tir
ngay 02/03/2015.

Chdng téi hy vong “Nhdt ky tu van” da déng hanh cang quy NBT trong mét ném Gidp
Ngo ddy cdm xdc via qua. Nhing gop y, phé binh, déng vién va khen ngoi tir quy nha
diu tu' 13 dong luc dé déi ngd chuyén vién phan tich ching téi phan diu nhiéu hon va
phucvu ngady cang thiét thuc hon nhu cdu cda quy khdch hang.

--00o--

Nhdn dédy, chdng t6i trdn trong théng bdo “Bdo cdo thi trudng ching khodn Viét Nam
ndm 2015” sé duoc Réng Viét Research phat hanh vao diu thang 03/2015, véi mét sé
chd diém vi mé va nganh néi bat. Chdng téi mong muén gép mét géc nhin va quan
diém chuyén mén vé buc tranh kinh té cing nhu thi truong ching khodn Viét Nam nam
2015.

Cuéi cing, nhén djp ndm mdi At Mui, ching téi xin kinh chic quy NBT va gia dinh nhiéu
suc khde va thanh céng.
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VNINDEX 1,23% 574,1 3 VN30 0,75% 595,69 HNXINDEX 0,84% 83,87
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PHAN TiCH KY THUAT HANG NGAY

SAN HSX:

Vn-Index tiép tuc dong clra véi séc xanh & phién giao dich cudi o 1"'1
tudn, chi s6 héi phuc 1én mdc 574,13 diém, ting 6,96 diém cung . ...._'_.,.“' Ly T, -
v3i 58,14 triéu c6 phiéu dugc khdp lénh. : I.-r I

Dudng gia két phién véi nén xanh cé d6 bién dong rong, dong
clta 8 muc cao nhat tuy nhién khéi lugng ti€p tuc sut gidm cho .
thay ap luc ban trong qua trinh héi phuc kha thap. ll.r*‘"
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Cac chi bdo ky thuat bat dau cho tin hiéu héi phuc, dudng %K da
cat Ién %D, RSI quay lai test muic 55 va dudng c6 MACD da moc
thap hon vé dudng 0.

VN-Index da c6 3 phién xanh diém lién ti€p va khoi phuc lai toan

b6 s6 diém bi danh mat & phién giao dich 03/02, tuy nhién viéc

khéi lugng sut gidm dan trong qua trinh hoéi phuc 1a yéu t6 kém =27 : .
tich cyc va sé la rao can cho sy ting diém bén ving § nhimg | £ : -
phién ké ti€p khi chi s6 ti€p can lén ving khang cu 570-580

|
:. I ..g,..

diém.
SAN HNX: ©0©

HNX-Index ciing c6 phién tang diém trong ngay giao dich cudi
tuan, chi s6 gia tang 0,7 diém lén muc 83,87 diém cung vdi 29,55
triéu c6 phiéu dugc khép 1énh.

317

DPudng gia két phién véi mot nén xanh c6 muc déng clra gan cao

nhat, tuy nhién ciing giéng nhu VN-Index, khéi lugng sut giam
manh cho thdy hién tugng tiét cung trong qua trinh héi phuc.

Cac chi bai ky thuat cling bat dau héi phuc nhe, dusng
Stochastic bat dau huéng lén, RSI quay lai muc 46 va dudng co
MACD cling moc thap han vé dudng 0.

HNX-Index cé 3 phién héi phuc nhung chua ldy lai dugc s6 diém
mat & phién giao dich 03/02, bén canh do6 khéi lugng sut giam
khién chi s6 kho c6 thé tién xa han va chinh phuc thanh céng
muc khang cu 85 diém tuong Ung véi dudng MA20 va EMA 26
ngay & cac phién ké ti€p., trong trudng hop diéu chinh mdc hd
trg la 83 diém trung vai dudng MA200 ngay.

Khuyén nghi: Thi trudng tiép tuc c6 phién héi phuc 6 ngay  Huynh Hiru Phuéc
giao dich cudi tuan, tuy nhién khéi lugng sut gidm manh khi
Vn-Index va HNX-Index ti€p can Ién cac muc khang cu 570-580
va 85 diém la yéu t6 kém tich cu di véi su hdi phuc bén vilng ~ phuoc.hh@vdsc.com.vn
cUa hai chi s6 & cac phién ké ti€p, nha dau tu ti€p tuc duy tri ty

trong c6 phiéu & an toan va chd theo déi thém dién bién thi

truong.

+84 8 6299 2006 | Ext: 214
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DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI PAU TU
Ma ?;a Khuyén nghi Ngay mua g::a gléau :ngc gléau rznuc fé'lrlﬁ Ngay ban S::‘ Loi/lé Ky han
FMC 24,3 Ban 27/01/2015 24,8 27,2 23,0 03/02/2015 23,0 -7,26% Trung han
PLC 30,6 Ban 26/01/2015 32,3 38,0 29,5 03/02/2015 30,7 -4,95% Trung han
HHS 17,1 Ban 26/01/2015 18,9 23,0 17,5 02/02/2015 17,5 -7,41% Trung han
FPT 47,3 Ban 06/01/2015 48,1 52,0 46,0 03/02/2015 47,0 -2,29% Trung han
KDH 21,8 Ban 12/12/2014 19,7 21,7 18,0 03/02/2015 21,9 11,17%  Trung han
HLD 21,2 Ban 23/01/2015 19,0 21,0 17,5 30/01/2015 22,3 17,37%  Trung han
PPC 24,7 Ban 04/12/2014 25,8 28,5 24,0 27/01/2015 26,0 0,78% Trung han
VCs 32,0 Ban 03/12/2014 26,8 30,0 24,0 27/01/2015 31,0 15,67%  Trung han
- Gid mua ctia danh muc khuyén nghi dau tu dugc tinh theo gia déng clra, Gia ban cé thé |a gia muc tiéu, gia cit 16 hodc gia dong clra tuy tling trudng
hop cu thé,

- “Gid muc tiéu 2" va “Gia c4t 16” méi sé dugc cap nhat khi cd phiéu vugt qua “Gia muc tiéu 17,
- Vao ngay giao dich khéng hudng quyén, cac muc gia cling sé dugc diéu chinh tuong tng,
- Ky han: “ngdn han” 1a dugi 01 thang, “trung han” 1a tit 01 dén 03 thang, “dai han” 1a trén 03 thang,
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Hinh 1: Tang truéng GDP qua cac quy

Hinh 2: Chi s6 sdn xuat cdng nghiép
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Hinh 3: Chi s6 lam phat hang thang

Nguén: GSO, Rongviet Securities database

Hinh 4: Chi s6 HSBC - PMI linh vuc san xuat
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TIN TUC RONG VIET

BAO CAO CONG TY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu

BT6 - Nhiing dau hiéu khdi séc dau tién sau tai co cau 27/1/2015 Theo doi

PAC - Co hoi gan lién véi thach thic 14/01/2015 Tich Ity- Trung han 27.500

HMH - Trién vong tich cuc dén tir nhiéu yéu t6 thuan lgi 06/01/2015 Tich Gy - Dai han 33.800

DPM - Huéng lgi tir gia dau 26/12/2014 Mua - Trung han 36.100

VNM - 2014-Diém diing tam thd&i 19/12/2014 Tich lGy - Dai han 110.000

Vui long xem chi tiét tai http.//vdsc.com.vn/tabid/149/language/vi-VN/default.aspx

THONG TIN CHUNG CHi QUY

Tén quy mé Ngay Phi phat hanh Phi mua lai GTTSR trén mot dv GTTSRtrén motdv  +/- GTTSR trén mot
giaodich  (%giatrigiaodich) (% giatrigiaodich) 9duytaingaydinhgia  quy taingay dinh dv quy so véi ky
gia ky trudc trudc
VFF 27/01/2015 0%-0,75% 0%-2,5% 11.583 11.454 1,13%
VEOF 27/01/2015 0%-0,75% 0%-2,5% 9.627 9.567 0,63%
VF1 30/01/2015 0,2% - 1% 0,5%-1,5% 21.515 21.452 0,29%
VF4 28/01/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 9.337 9.218 1,29%
VFA 30/01/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 7.415 7.371 0,58%
VFB 30/01/2015 0,3% - 0,6% 0%-1% 12.015 11.912 0,86%
ENF 23/01/2015 0% - 3% 0% 10.481 10.790 -2,86%
MBVF 22/01/2015 1% 0%-1% 11.115 11.176 -0,54%
MBBF 21/01/2015 0%-0,5% 0%-1% 11.880 11.921 -0,34%
DOI NGU PHAN TICH
Poan Thi Thanh Tric - Truéng phong Tran Thi Ha My Lé Hitu Trién
+ 84 8 6299 2006 | Ext: 355 + 84 8 6299 2006 | Ext: 319 + 84 8 6299 2006 | Ext: 325
truc.dtt@vdsc.com.vn my.tth@vdsc.com.vn trien.lh@vdsc.com.vn
Nguyén Hai Hoang Nguyén Ba Phudc Tai Bui Thi Tam
+ 84 86299 2006 | Ext: 328 +84 8 6299 2006 | Ext: 319 + 84 86299 2006 | Ext: 324
hoang.nh@vdsc.com.vn tai.ntp@vdsc.com.vn tam.bt@vdsc.com.vn
Nguyén Thi Phuong Lam Tran Thi Diém My Pham Thi Huéng
+ 84 86299 2006 | Ext: 323 + 848 6299 2006 | Ext: 321 + 84 8 6299 2006 | Ext: 323
lam.ntp@vdsc.com.vn my.ttd@vdsc.com.vn huong.pt@vdsc.com.vn
Huynh Minh Tuén Banh Tran Tuéng Van Huynh Khoa Nam
+ 84 86299 2006 | Ext: 326 + 84 8 6299 2006 | Ext: 324 + 84 86299 2006 | Ext: 321
tuan.hm@vdsc.com.vn van.btt@vdsc.com.vn nam.hk@vdsc.com.vn
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Ban béo cao nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhat la cung cap théng tin va khéng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua ban ching
khoan cu thé nao. Céc quan diém va khuyén cao dugc trinh bay trong ban béo cdo nay khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu ciu, chién lugc
va hoan canh cu thé clia tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cing y thiic c6 thé ¢ cac xung dét Igi ich dnh huéng dén tinh khach quan cda ban
bdo cdo nay.Nha dau tu nén xem bao cdo nay nhu mét nguédn tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém déi vaéi
quyét dinh dau tu ctia chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét d6i khéng chiu trach nhiém déi véi toan b hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi
coi la thiét hai, d8i vdi viéc s dung toan bé hodc tiing phan théng tin hay y kién nao ctia ban bao cao nay.

Toan bé cac quan diém thé hién trong bao cdo nay déu la quan diém ca nhan ca ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu nhap nao cla
ngudi phan tich lién quan tryc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban céo céo nay.

Théng tin st dung trong béo cao nay dugc RONGVIET SECURITIESthu thép tir nhiing nguén ma chiing téi cho la dang tin cdy. Tuy nhién, ching toi
khéng dam bao réng nhiing théng tin nay Ia hoan chinh hoic chinh xac.Cac quan diém va udc tinh trong danh gia ctia chiing t6i c6 gia tri dén ngay
ra bao cao va cé thé thay d6i ma khéng can béo céo trudc.

Ban bao cao nay dugc gilt ban quyén va la tai sdn ciia RONGVIET SECURITIES.Moi sy sao chép, chuyén giao hodc stra d6i trong bat ky trudng hgp

nao ma khoéng c6 sy déng y cia RONGVIET SECURITIESdéu trai luat.Ban quyén thudéc RONGVIET SECURITIES, 2015.




