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e Sacdobao trum

e Diéu chinh ty gia anh huéng nhu thé nao dén két qua kinh doanh cac doanh nghiép?
Séc dé bao trum

Két thac phién sang nay, ca 2 san tang kha t6t sau chubi gidm diém lién tuc. Tuy nhién, thong tin
tU phia Trung Quéc vao chiéu 20/6 vé sy gia tang thém 3 sé lugng gian khoan & bién Déng da
khién chi s6 quay dau giam diém dét ngét, cho thdy tdm ly nha dau tu it nhiéu da bi anh hudng
bai luéng théng tin nay. Cac ¢ phiéu tru cot nhu GAS, VCG, KLS da déng loat gidam gia va khién 2
san chim trong sac do, dac biét la MSN ¢6 tac ddong manh nhat dén VN-Index do déng thai ban
rong 55 ty clia nha dau tu nudc ngoai. Téng két tuan, VN-Index va HN-Index lan lugt gidm 2,38%
va 0,48% so v&i cudi tuan trudc. Tinh dén phién cudi tuan, riéng Vn-Index da c6 téng cong 5 phién
gidm diém lién tiép, dong ctia & muc 560,78 diém con HN-Index la 76,31 diém.

Dong tién khdi ngoai chdy vao thi trudng tuan nay kha manh. Cu thé, téng gia tri mua rong cla
nha dau tu nudc ngoai trén 2 san tuan nay dat hon 738 ty dong, gan gap 5,5 lan so vdi tuan trudc.
Chi tinh trong phién hdm nay - ngay giao dich cuéi cling ctia 2 quy FTSE ETF va VNM ETF, hon 400
ty déng da dugc khdi ngoai rét vao chiing khoan Viét Nam. Trong d6, ¢ phiéu STB la tam diém
khi tiép tuc dugc khdi ngoai mua khiing véi hon 23,5 triéu cé phiéu va HVG véi hon 3,9 triéu ¢6
phiéu. HPG cling dugc khéi ngoai giao dich mua vao kha t6t trong phién hom nay sau théng tin
VOF Investment Limited dang ky mua 4 triéu c6 phiéu HPG.

Piéu chinh ty gia anh huéng nhu thé nao dén két qua kinh doanh cac doanh nghiép?

“Diéu chinh ty
gid anh huédng
nhu thé, nao 6i chung trén ban nhat ky tu van hom nay:

Sau théng tin NHNN diéu chinh ty gia VND/USD dugc Rong Viet Research cap nhat trong ban
NKTV chiéu hém qua, ¢ nhiéu nha dau tu hoi ching téi vé kha nang tac dong viéc diéu chinh lan
nay lén két qua kinh doanh mét s6 doanh nghiép ma ching téi theo déi. Ching téi xin phép tra

A i 2 Yéu té chiu dnh huéng bdi ty gia
den k€t C]UG Doanh NaAnh Panh gia chung tutac
. s Nghiép ? Cac If:‘l’ phi nhéAP Doanh thu dongty gia
klnh dOGn h cac khoan ng au“né?luyen xuét khau
'A 4 ™ Dét Ma X Tiéu cuc nhe
doanh nghiép? ey fenhe
PGS Dau khi X Anh huéng trung lap
HPG Thép X Anh huéng trung lap
HSG Thép X Tiéu cuc nhe
GDT Hang gia dung X Tich cuc nhe
DBC Thuc phdm X Anh huéng trung lap
cSMm Sam 16p X X Tiéu cuc nhe

Nganh thép véi nhu cau nhap khau nguyén I6n hang nam dugc danh gia 1a chiu dnh huéng tiéu
cuc. Tuy nhién nhién, hai doanh nghiép 16n trong nganh thép 1a HPG va HSG véi ngudn nhap khau
chd yéu la nguyén liéu HRC va phéi thép cho biét tac dong sé khéng dang ké. Theo chia sé cda 2
doanh nghiép thi viéc du tru tang ty gia da dugc tinh toan trudc trong ké hoach nam nay véi muc
dé du bao diéu chinh ty gia la cao han 1%. Do dé bién dong vé ty gia lan nay khong mang yéu té
bat ngd va chi anh huéng nhe dén lgi nhuan ca cong ty.
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Con vé trudng hgp ctia TCM, céac khoan ng ctia DN chii yéu la ng bang déng USD (~855 ty USD).
Vi viéc diéu chinh ty gia, TCM sé ghi nhan khoan 16 chénh léch ty gia chua thuc hién la ~ 6 ty
VND. Tuy nhién, gia st toan bé doanh thu bang déng USD clia TCM tang 1% thi LNST clia céng ty
cling chi tdng ~1-2 ty. Do vay, chuyén vién nganh ching téi cho rang muc do tac dong cda ty gia
dén doanh nghiép la tiéu cuc nhe va khong dang ké.

Déi v6i GDT, hoat dong xuat khiu chiém 85-90% doanh thu clia céng ty trong khi nguén nguyén
lieu chd yéu dugc mua trong nudc. Dua trén muc diéu chinh ty gid, chuyén vién nganh udc tinh
GDT dugc hudng lgi ~ 2,2 ty déng. Con s6 nay tuy khéng I6n nhung c6 thé sé dugc cong ty tan
dung dé tang su canh tranh cho sdn phdm ctia minh tai cac thi trudng xudt khiu. C6 thé noi, GDT
c6 thém thudn lgi thd hai bén canh Igi thé gid nguyén liéu gb cao su giam trong thdi gian qua.

Ngoai ra, chuyén vién nganh con cho biét, viéc diéu chinh ty gid nay sé cé Igi cho cac doanh
nghiép thy san, cao su va khai khoang c¢é ty trong doanh thu xuat khau cao. Day ciing chinh Ia
muc dich cla viéc diéu chinh ty gia 1an nay ctia NHNN, d6 1a hé trg xuit khdu trong 6 thang cudi
nam, qua dé hé trg tang trudng kinh té déng thai tao diéu kién én dinh thi trudng ngoai héi. Theo
chia sé ctia cac doanh nghiép chiing t6i lién lac thi viéc diéu chinh ty gia lan nay la khong bat ngo,
cac doanh nghiép da tinh van dé ty gia khi xay dung ké hoach ngay tir dau nam va tham chi muc
du tri theo ké hoach con cao han con s6 1- 2% ma NHNN d& cam két.
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PHAN TiCH KY THUAT HANG NGAY
SAN HSX VHINDEX - Dialy 2006204 Dpen 562,45, H ST1.7E, Lo 55074, Close 55078 (-12%) WA Zhesa ) 55672, =50, 54247, WAf(Chose 50, o

VN-Index bat ngd gidm manh & cuéi phién do hoat déng co cau
cla cac quy ETF. Két thic phién giao dich, VN-Index giam thém
6,57 diém (tuong duang 1,16%) xudng muic 560,78 diém, véi khéi
lugng giao dich khdp lénh dat hon 116 diém.

Két phién, Vn-Index hinh thanh cay nén do dai c6 bong trén va
khong c6 béng dudi, day la cdy nén do dai nhat trong 5 cdy nén
gidm tuan nay, hoan thanh mot tudn giam diém. Tin hiéu nay
cling cho thay bién déng tam ly dang kém tich cuc hon. V& mat
thanh khoan, khéi lugng giao dich trong cac phién gan day dang
€6 su cai thién nhung chd yéu la do hoat dong co cau danh muc
cla cac quy ETF nén can theo déi thém trong giai doan sau co
cdu clia cac quy nay.

Cac chi béao ky thuat xuat hién nhiéu tin hiéu kém tich cuc hon,
dudng c6 gidm dan vé gan muc 0, RSl giam duéi 50, néu tin hiéu
nay tiép tuc xau di trong phién t&i thi sé xac nhan kha nang giam
lai cUa thi truong.

Nhu vay, sau ca tuan gidam diém VN-Index da tién sat vé ngudng
hé trg 560 diém, nguéng hé trg manh trong trudng hop nguéng
560 diém khong gilt dugc la 550 diém va 535 diém (tuong Ung
cac muc Fibonacci 38,2% va 61,8%).

SAN HNX:

HNX-Index cling gidam phién thd ba lién ti€p xuéng muc 76,31
diém, gidm 0,12 diém (tuang duang 0,16%) véi khéi lugng giao
dich khép lénh dat hon 34 triéu c6 phiéu, thap nhat trong tuan
nay.

VGi phién gidm thi ba lién ti€p, HNX-Index dang xuat hién cac tin
hiéu kém tich cuc, bén canh viéc gia giam khéi luang giao dich
cling tang lén trong cac phién dé. Phién hom nay, thanh khoan
gidm sut cho thdy nha dau tu dang gilr trang thai quan sat thi
trudng la chinh. & khia canh bién déng gia, HNX-Index cling chua
vugt qua dugc ngudng 77-78 di€ém va gilr trang thai di ngang
trong khoang 74-78 diém.

Cac chi bao ky thuat bién déng kém tich cuc, MACD giam vé sat
dudng tin hiéu, RSI gidm vé 50.

Khuyén nghi: Véi cac bién déng chua tich cuc cda thi trudng,
Chung téi van duy tri quan diém than trong, nha dau tu tiép tuc
theo doi thém cdc tin hiéu cda thj trudng.
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DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI PAU TU
Gia

Ma i? 'g::/ Ngay ::‘: myc Giacatlo :a’:: Ngay ban Trang thai Loi/lé Ky han
tieu
FPT 46,2  Mua  15/05/2014 41,5 47,0 37,0 Nam giir 11,33%  Trung han
BVH 395 Mua  15/05/2014 34,0 385 30,5 Nam giir 16,18%  Trung han
MBB 13,5 Mua  15/05/2014 13,0 14,5 12,0 N&m giir 3,85%  Daihan
SHB 92 Mua 06/05/2014 838 9,8 8,0 N&am giir 4,55%  Trung han
PVS 268 Mua  06/05/2014 25,0 27,5 230 N&m giir 7,20%  Trung han

Ghi cha:

- Danh sach c8 phiéu theo déi la tap hop cac ¢é phiéu ¢ vén héa I6n, thanh khodn cao, tinh hinh kinh doanh 6n dinh. Tuy theo ting thai diém ma danh sach
nay c6 thé thay déi, thém hodc bt mét sé cé phiéu.

- Danh muc c¢6 phiéu khuyén nghi dau tu dugc lua chon tir danh sach c8 phiéu theo déi.

- Gid mua clia danh muc khuyén nghi dau tu dugc tinh theo gia déng ctia. Gia ban c6 thé la gia muc tiéu, gia cit 16 hodc gia dong clra tuy ting trudng hop cu
thé.

- C6 phiéu “Pdng trang thai” dugc gilr trong 5 ban tin lién tiép.

- Cothé ti€p tuc mua néu cé phiéu van dé€ & trang thai “M& trang thai”, ngling mua khi “Mé trang thai” dugc chuyén thanh “Ném git”.

- Ky han: “ngén han” 1a dudi 01 thang, “trung han” la tir 01 dén 03 thang, “dai han” la trén 03 thang.
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TIN TUC RONG VIET
BAO CAO CONG TY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu
DBC - Lgi thé tir gid nguyén liéu giam 03/06/2014 Mua - Dai han 28.000
FPT - Doanh thu tang trudng tét 27/5/2014 Tichlay -Trung han 51.600
NBB - Dong tién da dugc cling c6 07/5/2014 Mua - Dai han 36.300
DIG - Tai khai dong 25/4/2014 Tichldy - Daihan 19.200
HPG - Phat trién bén ving 24/4/2014 Tichlay -Trung han 55.100
Vui long xem chi tiét tai http.//vdsc.com.vn/tabid/149/language/vi-VN/default.aspx
~ ra 2 ~
THONG TIN CHUNG CHI QUY
Tén quy mé Ngay Phi phat hanh Phi mua lai GTTSR trén mot dv GTTSRtrén motdv  +/- GTTSR trén moét
giaodich (% giatrigiaodich) (% gié trigiaodich) duytaingaydinhgia  quy tai ngay dinh dv quy so véi ky
gia ky trudc trudc
VFF 10/06/2014 0,75% 0,75% 10.761 10.766 -0,05 %
ENF 06/06/2014 0,00% - 3,00% 9.609 9.706 -1,00 %

pOI NGU PHAN TicH

Poan Thi Thanh Tric - Truéng phong Nguyén Thanh Thay

+ 84 86299 2006 | Ext: 314 + 84 86299 2006 | Ext: 317

truc.dtt@vdsc.com.vn thuy.nt@vdsc.com.vn

Nguyén Tan Huy Nguyén Ba Phudc Tai Tran Thi Ha My

+ 84 86299 2006 | Ext: 344 + 84 86299 2006 | Ext: 315 + 84 8 6299 2006 | Ext: 348

huy.nt@vdsc.com.vn tai.ntp@vdsc.com.vn my.tth@vdsc.com.vn

Nguyén Thi Phuong Lam Tran Thuy Dung Bui Thi Tam

+84 8 6299 2006 | Ext: 318 + 84 8 6299 2006 | Ext: 349 + 84 8 6299 2006 | Ext: 348

lam.ntp@vdsc.com.vn dung.tt@vdsc.com.vn tam.bt@vdsc.com.vn
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CHI NHANH HA NOI

2C Thai Phién, Q.Hai Ba Trumng, Ha Mo
+84 4 6288 2006

484 4 6288 2008

info@vdse com.vn
www.vdsc.com.vn
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CHI NHANH NHA TRANG
50 Bis Yersin, TENha Trang, Khianh Hda

@ +84 058 3820006
@ -+84058 3820008
& info@vdsc.comam
@  www.wdsc.com.wvn

CHI NHANH CAN THO

08 Phan Binh Phing, Q.Ninkh Kidu, TR.Can Tho
@ +BA0710381 7578

@ +B40710381 7789

@ info@nedsc.com.avn

@ wwwvdsc.ooman

Ban béo cao nay dugc chuén bi cho muc dich duy nhat la cung c8p théng tin va khéng nham dua ra bat ky dé nghj hay hudng dan mua ban chiing
khodn cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bao co nay khong tinh dén sy khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc
va hoan canh cu thé clia tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thic c6 thé c6 cac xung dét Igi ich anh hudng dén tinh khach quan clia ban
bdo cdo nay.Nha dau tu nén xem bao cdo nay nhu mét nguén tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém déi vaéi
quyét dinh dau tu ctia chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét d6i khéng chiu trach nhiém déi véi toan b hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi
coi la thiét hai, d6i vai viéc sir dung toan bd hoac tiing phan théng tin hay y ki€n nao ctia ban bao cao nay.

Toan bé cac quan diém thé hién trong bao cdo nay déu la quan diém ca nhan ca ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu nhap nao cla
ngudi phan tich lién quan tryc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban céo céo nay.

Théng tin st dung trong béo cao nay dugc RONGVIET SECURITIESthu thép tir nhiing nguén ma chiing téi cho la dang tin cdy. Tuy nhién, ching toi
khéng dam bao rang nhiing théng tin nay la hoan chinh hodc chinh xac.Cac quan diém va udc tinh trong danh gia cda ching téi cé gia tri dén ngay
ra bao céo va c6 thé thay d6i ma khéng can béo cao truée.

Ban bao cao nay dugc gilt ban quyén va I tai sdn cia RONGVIET SECURITIES.Moi su sao chép, chuyén giao hodc sta d6i trong bat ky trudng hop

nao ma khoéng c6 sy dong y ciia RONGVIET SECURITIESdéu trai luat.Ban quyén thudéc RONGVIET SECURITIES, 2014.




