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e Wake me up when September ends

“Wake me up when September ends”
Cudi tudn ddu thdng Chin vdi chut khéng khi trdm cda Sai Gon sau con mua kém véi mét phién giao
dich gdan nhu kiét qué vé thanh khodn khién ban nhac Rock ctia ban nhac Green Day “Wake me up
when September ends” (Tam dich “Hay ddnh thic téi khi thdng Chin qua di”) cang thém da diét. Ching
t6i chdc rding, tdm trang nhiéu nha ddu tu cling & ddu dé trong khéng khi nay. Tuy nhién, nhu mét quy
THU SAU ludt bdt di bdt dich ctia cuéc séng la phdi cd ltc théng, lic trdm. Ching téi mong rdng nha ddu tu
khéng nén” ngti quén” suét thdng Chin ma vén quan sdt co héi cé thé cé, khi nhiing théng tin bat loi,
trung lap dan xen c6 thé tiép tuc dua thi trudng vé nhiing muc dinh gid ré.

Poéng clia phién giao dich dau tuan thang 9, hai san déng cla trai chiéu nhau véi VNIndex tang
2,51% trong khi HNXIndex giam 0,26%. NDT NN clng da quay lai mua rong nhe vdi gia tri mua
rong vao khodng 51,43 ty dong trén ca hai san. Cling trong ngay hém nay, FTSE da thong bao
thém vao 3 mé 13 BID, PDR va TTF vao r8 tinh FTSE Vietnam Index va khéng loai ma nao khai chi s6
nay. Viéc thay d6i cac c6 phiéu thanh phan cla FTSE sé c6 hiéu luc sau gi& déng clia phién giao
dich ngay 18/09/2015. Chét phién giao dich hdm nay, chi c6 TTF tang nhe trong khi BID va PDR
déu déng cuia trong sac do.

Nhin lai thi trudng thang 9 trong 6 nam gan nhat, ching t6i thdy cé mot quy luat la thang 9 cac
nam thuong la thang ma NDTNN c6 xu hudng ban rong manh. Bén canh d6, néu so sanh vai thang
8 cing ndm, thang 9 thudng la thang cé thanh khoan tét vai 5/6 ndm gan nhat cé trung binh giao
dich thang 9 cao hon thang 8.

Bang: Thi trudng thang 9 cac nam trong giai doan 2009-2015

Nam Chisé sovéithang Thanh khoan so véithang 8 NDTNN mua/ ban trong thang 9
s 8
Wak e me Up 2009 +6% +30% Ban (20 triéu cp)
When 2010 +1% +13% Mua (25triéu cp)
2011 -2% +90% Ban (32 triéu cp)
September '
2012 -3% -14% Ban (3 triéu cp)
”
ends 2013 +4% +5% Mua (12 triéu cp)
2014 -7% +41% Ban (21 triéu cp)

Nguén: RongViet Research

Nhu vay, Ity ké gia tri giao dich trong 3 phién giao dich dau thang 9 cho thdy hanh dong clia khéi
ngoai van tuong tu nhu cac nam trudc. Tuy nhién, thanh khoan “€o uét” trong tuan dau thang 9 lai
dién bién ngugc véi nhitng nam trudc cho thay tam ly nha dau tu budc vao thang 9 cé phan dé
+84 862992006 | Ext: 1316 dat, than trong hon cac ndm trudc. Phién giao dich hém nay dong ctia véi téng GDKL vao khoan
1.450 ty d6ng, danh dau ngay thu 3 lién tiép thi trudng giao dich véi thanh khoan thap. Thuc chat,
chung t6i nghi rang quan ngai clia nha dau tu hién nay khéng thoat khoi cac van dé lién quan dén
vi mé da dé cap trong NKTV nhiing ngay trudc gém (1) bién déng ty gia (2) kha nang FED nang lai
suat trong thang, (3) tién trinh dam phan hiép dinh thuong mai TPP c6 kha nang khéng hoan
thanh trong nam nay.

Banh Tran Tuéng Van

van.btt@vdsc.com.vn

Hién tai, ching téi nhan thay buc tranh dang ré rang hon déi véi mét s6 quan ngai clia nha dau tu.



http://finance.vietstock.vn/BID-ngan-hang-tmcp-dau-tu-phat-trien-viet-nam.htm
http://finance.vietstock.vn/PDR-ctcp-phat-trien-bat-dong-san-phat-dat.htm
http://finance.vietstock.vn/TTF-ctcp-tap-doan-ky-nghe-go-truong-thanh.htm
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Lién quan dén trién vong ky két TPP, chiing t6i cho rang xac suat TPP sé tiép tuc |6 hen trong nam
2015 ngay cang tang cao. Trong khi d6, hanh déng mdi day (01/09/2015) ca NHTW Trung Qudc
da giup cho ap luc mat gia cta dong NDT suy gidm. V&i bién dé mai +/-3%, ty gia USDVND van
chua c6 phan Ung ré rét nhu ty gia USDCNY nhung chdng téi nhan thay thi trudng ngoai héi dang
dan 6n dinh trd lai. Nhu vay, chi con khd nang FED nang lai suat da va dang anh hudng |én tam ly
clia NDT nudc ngoai (dac biét la hoat déng rat von 6 at gan day cta cac quy ETF).

TPP I hen la mét thdt vong khéng nhé ddi véi NDT trén TTCKVN

Ngay 01/09, B6 trudng thuong mai Peru cho biét vong dam phan ké ti€p cho hiép dinh déi tac
xuyén thai Binh Ducng (TPP) van chua dugc an dinh thdi gian cu thé. Tuy nhién nhiéu kha nang
vong dam phan sé dugc dién ra trong giai doan tir thang 9 dén thang 11. Hién nay, nhiéu chuyén
gia tin rdng thai gian va dia diém sé dién ra theo 3 kich ban chinh Ia (1) nhém hop vao thang 9, (2)
thdi gian nhom hop sau ngay bau ci chinh thic ctia Canada (19/10) va trudc ki hop hoi nghi
thugng dinh céc nudc APEC; dia diém dién ra vong dam phan c6 thé 1a Hawaii hodc Guam va (3)
ngay sau cudc hop thuong dinh APEC (18-19/11) va dia diém sé& dién ra tai tha dé Manila,
Philippines.

Gia thiét thai gian cudc hop dién ra nghiéng vé cac kich ban 2,3 hon la kich ban s6 1 khi bo trudng
cac nudc déu bay td mong mudén théng nhat y kién vé hiép dinh thuong mai tu do TPP ngay trong
lan gap ké tiép, tranh tinh trang khong théng nhat y kién nhu vong dam pham thang 7. Bong thai,
theo nhiing cdp nhat mdi nhat, dién bién vé cac cudc hop song phuong, da phuong gilra cac bén
van chua cho thay tién trién dang ghi nhan.

Cu thé, ngay 20 /08, vdong dam phan da phuong gita 3 nudc Canada, Mexico, USA da két thuc
nhung van chua dat dugc thoéa thuan nhat tri vé quy dinh nguén goc xe hai. Trong khi d6, dam
phan song phuong giita mét sé bo truéng TPP bén 1€ hoi nghi thugng dinh khu vuc tai Malaysia
vao théng trudc cling khéng mang lai bat ky thay d6i rd rét nao. Cac mau thuan vé quy dinh bo
stia; thai han doc quyén cho cac loai thudc thé hé ti€p theo cling van ton tai “am i” va nhiéu kha
nang cac bén khé co6 thé dat dugc mot thda thuan nhat dinh trong thai gian ngan.

Mau thuan chua dugc thong nhat, lich trinh clia cac cudc bau ci quan trong tai Canada va My va
lan s6ng phan ddi TPP “dai ddng” dang la rao can lam cham tré tién trinh dam phan TPP va nhiéu
kha nang qua trinh dam phan sé con dang d& cho dén hét nam 2015.

Chinh sdch mai vé ty gid cta PBoC c6 thé giup giam bét dp luc diéu hanh thj trudng tién té cho NHNN
Viét Nam

DPau thang 9/2015, PBoC da dua ra yéu cau dy trit bat budc doi vai cac giao dich ky han bang ngoai
té tai cac ngan hang vé6i muc du tri téi thi€u 20% gia tri giao dich khéng nhan lai trong vong 1
nam, c6 hiéu luc vao 15/10/2015. Quy dinh mai nay theo dé sé gilp giam hoat déng dau co dang
dat cugc vao su suy giam clia déng NDT déng thoi han ché viéc PBoC phai sir dung di tru ngoai té
dé can thiép vao thi trudng.Theo danh gia cda ching téi, quy dinh mdi nay gitp kiém da gidm
dong NDT. Trong 3 ngay dau thang 09, déng NDT da tang gia 0,36%, nhu vay, mic mat gia tinh tu
trudc luc thay d6i chinh sach ty gia cia déng NDT chi 1a 2,35%.

Nhing ngay dau thang qua, ty gia USDVND trén thi trudng tu do cling giam nhe tir mic 22.730
doéng con 22.670 déng, tuang Ung véi muc giam 0,26%. Dong thai, SBV cling da can thiép vao thi
trudng théng qua ban ra 150 triéu USD vao ngay 01/09/2015. Theo nhan dinh clia chuyén vién vi
mo, hanh déng mdi day ciia PBoC cho thdy cam két nhiéu hon clia NHTW nudc nay déi véi viéc
dam bao déng NDT khong bi mat gia qua manh. Diéu nay it nhat cling sé gidm bét ap luc d6i véi
chinh sach diéu hanh ty gia cta Viét Nam.

Néu nhin lai nguyén nhan khién thj trudng sut gidam manh trong thang 08/2015 thi ty gia USDCNY




RONGVIET

SECURITIES

Nhat ky tu van

gidm trd lai c6 thé 1a mot diém tich cuc ma NDT nén luu tam. Téng két lai, chiing téi nghi rang thi
trudng trong thang 9/2015, néu khéi ngoai ti€p tuc ban rong nhu moi nam (kha nang FED tang lai
suat ang ho cho gia thiét nay), cé thé sé la mot thang giao dich am dam khi tam ly cta NBT trong
nudc van chua dugc gidi téa toan bd (TPP khong dugc ky két trong nam 2015) va thiéu vang di
nhing ky vong mdi.

*Hém nay ngay 04/09/2015, RongViet Resarch phdt hanh bdo cdo cap nhdt CTCP Két cdu kim logi va
Idp mdy dau khi (PXS —HSX). Xin vui long téi bdo cdo tai ddy.
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PHAN TiCH KY THUAT HANG NGAY

SAN HSX:

VN-Index két thuc phién giao dich cudi tuan véi sac xanh, chi s6
gia tang 2,51 diém lén lai muc 556,81 diém cung vdi 65,4 triéu cb
phiéu dugc khép 1énh.

Pudng gia hoi phuc sau 3 nén gidm diém lién tiép, tuy nhién d6
dao dong kha hep kém theo thanh khoan sut gidm manh cho
thay tam ly chung van con kha than trong cho ca bén mua va
ban.

DPa hoi phuc cla cac chi bao ky thuat cling da chimng lai, dudng
Stochastic, RSI va MACD dao déng di ngang trong khi chi bdo xu
hudng ADX van chua c6 ddu hiéu dao chiéu.

VN-Index |3y lai sdc xanh sau 3 phién gidm diém, tuy nhién luc
cau tham gia c6 su sut gidm manh khién chi s khé c6 thé tién xa
hon, muc hé hién tai xoay quanh 540 diém tuong Ung véi muc
Fibo Retracement 50% cuia dot héi phuc trusc do.

SAN HNX:

Trai ngugc vai HSX, HNX-Index két thuc phién giao dich cudi tuan
trong sic dé, chi s6 gidm nhe 0,26 diém xuéng muc 76,32 diém
cling vai 29,03 triéu c6 phiéu duoc khdp lénh.

Thanh khoan giam vé muic rat thap trong khi dudng gia dong ctra
vGi nén dé c6 bién d6 dao dong hep cho thay tam ly chung cta
nha dau tu gan nhu thd ¢ vdéi thi trudng.

Cac chi bao ky thuat cling khéng cé nhiéu thay déi, da hoi phuc
da chiing lai & cac chi bao xung lugng va cac chi bao xu hudng
van chua cé bat ky tin hiéu dao chiéu nao.

Nhu vay sau qua trinh héi phuc HNX-Index ¢6 thé sé chuyén sang
trang thai di ngang dé kiém tra lai ving hé trg xoay quanh muic
day 73 diém trong dgt gidm manh trudc do, nha dau tu tiép tuc
quan sat va chd dgi thém nhung tin hiéu ti thi trudng dé cé
quyét dinh gia tdng ty trong c6 phiéu.

Khuyén nghi: Vn-Index va HNX-Index két thuic phién giao dich
cudi tuan vaéi hai sac thai trai chiéu, nhung khéi lugng khép
lénh trén ca hai san déu sut giam manh cho thay tam ly chung
van con kha than trong, do d6 nha dau van nén tié€p tuc gil vi
thé quan sat va chg doi thém nhiing tin hiéu tich cuc han khi
thi trudng kiém dinh lai cac viing hé trg 540 va 73 diém.

(T

-
E

—_—
—
E

—

1] W B W

il

A

—
=
w

Huynh Hiru Phudc
+84 8 6299 2006 | Ext: 1218

phuoc.hh@vdsc.com.vn
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DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI PAU TU

Ma ﬂa Khuyénnghi  Ngay mua ::a ﬁ;"u ;'“-“ ﬁ:‘u g“-" f:lo Ngay ban S:‘ L&i1d  Kyhan
FPT 43,8 Nam giir 24-08-15 42,4 46,0 39,5 3,30% Trung han
ITC 8,8 Nam giir 21-08-15 9,1 104 8,4 -3,30%  Trung han
LHC 44,6 Nam giir 21-08-15 43,5 52,0 40 2,53% Dai han
KSB 28,0 Nam giir 21-08-15 27,4 30,0 26 2,19% Trung han
NNC 49,2 Nam giir 20-07-15 48,0 57,0 43 2,50% Dai han
PLC 31,7 Nam giir 05-03-15 29,9 35,2 26,2 6,02% Trung han

- Gia mua cta danh muc khuyén nghi dau tu duoc tinh theo gia déng ctia. Gia ban c6 thé la gia muc tiéu, gia cit 16 hodc gia dong cla tuy tiing trudng
hap cu thé.

- “Gid muctiéu 2" va “Gia c&t 16” méi sé dugc cap nhat khi ¢ phiéu vugt qua “Gid muc tiéu 1”.

- Vao ngay giao dich khéng hudng quyén, cac muc gia cing sé dugc diéu chinh tuong tng.

- Kyhan:“ngdn han” la dudi 01 thang, “trung han” la tir 01 dén 03 thang, “dai han” 1a trén 03 thang.
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VNINDEX 0,45% 556,81 VN30 0,56% 578,78 HNXINDEX -0,34% 76,32
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Hinh 1: Tang truéng GDP qua cac quy Hinh 2: Chi s6 sdn xuat céng nghiép
8% -+ 20% A
7% 18%
6% 16%
5% 14%
0
4% 12%
. 10%
3% 8%
0
2% 6%
1% 4%
0% 2%
g 222 2 ¥ ¥ ¥ YXT o202 0%
g g 8 8 8 g g 8 g 8 g < < < < < n n n N n N N
S & d @& ¥ = & & ¥ = & S © © © © © © © © © ©o o
oo o o o o o o o o <o g @ 3 4 4 4 8 g9 9 3 g9
<) (o)) o — o — (o] [s0) < N O ~
o o — — — o o o o o o o
Nguén: GSO, Rongviet Securities database Nguén: GSO, Rongviet Securities database
(*) Theo gid so sanh ndm 1994
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TIN TUC RONG VIET
BAO CAO CONG TY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu
PET- Quan sat ti€n dé chuyén nhugng bat déng san Thanh 20/08/2015 On dinh N/a
VNC- Bon chao séng thuang mai qudc té 14/08/2015 Trung lap - Dai han 28.900
MAC - N3m bat co hoi dé tang truéng 07/08/2015 Mua - Dai han 17.600
NT2 - Tang trudng trong 6n dinh 30/07/2015 Mua - Trung han 30.200
FMC - Lgi thé canh tranh tir thi trudng xuat khau 23/07/2015 Tich [dy - Trung han 27.000
Vui long xem chi tiét tai http.//www.vdsc.com.vn/vn/companyReport.rv?categoryld=302
~ - 2 ~
THONG TIN CHUNG CHI QUY
Tén quy mé Ngay Phi phat hanh Phi mua lai GTTSR trén moét dv GTTSRtrén motdv  +/- GTTSR trén mot
giaodich (% giatrigiaodich) (% giatrigiaodich) duytaingaydinhgia  quy taingay dinh dv quy so véi ky
gia ky truéc trudc
VFF 25/08/2015 0% -0,75% 0% - 2,5% 11.797 11.791 0,05%
VEOF 25/08/2015 0% -0,75% 0% - 2,5% 9.464 10.082 -6,13%
VF1 28/08/2015 0,2% - 1% 0,5%-1,5% 22.191 22.015 0,80%
VF4 28/08/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 9.884 9.831 0,54%
VFA 28/08/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 7.293 7.293 -2,24%
VFB 28/08/2015 0,3% - 0,6% 0%-1% 12.293 12.314 -0,17%
ENF 20/08/2015 0% - 3% 0% 11.518 11.578 -0,52%
MBVF 13/08/2015 1% 0%-1% 10.514 10.658 -1,35%
MBBF 19/08/2015 0%-0,5% 0%-1% 12.262 12.318 -0,45%

pOI NGU PHAN TiCH

Poan Thi Thanh Tric - Giam déc

+ 84 8 6299 2006 | Ext: 1308

truc.dtt@vdsc.com.vn

Nguyén Hai Hoang
+84 86299 2006 | Ext: 1319

hoang.nh@vdsc.com.vn

Nguyén Thi Phuong Lam
+ 8486299 2006 | Ext: 1313

lam.ntp@vdsc.com.vn

Huynh Minh Tuén
+84 86299 2006 | Ext: 1318

tuan.hm@vdsc.com.vn

Nguyén Trung Kién
+ 84 86299 2006 | Ext: 1320

kien.nt@vdsc.com.vn

Tran Thi Ha My
+ 84 8 6299 2006 | Ext: 1309

my.tth@vdsc.com.vn

Nguyén Ba Phudc Tai
+84 86299 2006 | Ext: 1310

tai.ntp@vdsc.com.vn

Tran Thi Diém My
+ 8486299 2006 | Ext: 1311

my.ttd@vdsc.com.vn

Banh Tran Tudng Van
+84 86299 2006 | Ext: 1316

van.btt@vdsc.com.vn

Bui Vinh Thién
+ 8486299 2006 | Ext: 1321

Thien.bv@vdsc.com.vn

Lé Hiru Trién
+ 8486299 2006 | Ext: 1317

trien.lh@vdsc.com.vn

Bui Thi Tam
+84 86299 2006 | Ext: 1315

tam.bt@vdsc.com.vn

Pham Thi Huéng
+ 8486299 2006 | Ext: 1314

huong.pt@vdsc.com.vn

Huynh Khoa Nam
+84 86299 2006 | Ext: 1312

nam.hk@vdsc.com.vn
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HOI SG TAI TP. HCM
Tang 1-2-3-4 toa nha Viet Dragon
141 Nguyén Du, P. Bén Thanh, Q.1, TP. HCM

+ 84 86299 2006
0 + 84 86291 7896
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Ban bao céo nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhat la cung cp théng tin va khéng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay hudng dan mua ban ching
khodn cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bao cdo nay khéng tinh dén sy khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc
va hoan canh cy thé cta tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thiic 6 thé cé cac xung dot Igi ich anh hudng dén tinh khach quan cta ban
bdo cao nay.Nha dau tu nén xem bdo cado nay nhu mot ngudn tham khéo khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bé trach nhiém déi vai
quyét dinh dau tu clia chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét d6i khong chiu trach nhiém d6i véi toan b hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi
coi la thiét hai, d6i vai viéc sir dung toan bd hoac tiing phan théng tin hay y kién nao cta ban bao cao nay.

Toan bé cac quan diém thé hién trong bao cao nay déu la quan diém ca nhan clia ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu nhap nao cda
ngudi phan tich lién quan truc tiép hodc gian tiép dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban céo cao nay.

Théng tin st dung trong bdo cdo nay dugc RONGVIET SECURITIESthu thap ti nhiing ngudn ma ching t6i cho la dang tin cdy. Tuy nhién, chdng téi
khéng dam bao rang nhiing théng tin nay Ia hoan chinh hodc chinh xac.Cac quan diém va udc tinh trong dénh gia cda ching téi cé gia tri dén ngay
ra bao cdo va c6 thé thay d6i ma khéng can bao cao trudc.

Ban bao cdo nay dugc gilt ban quyén va la tai sdn cia RONGVIET SECURITIES.Moi su sao chép, chuyén giao hoic stia d6i trong bat ky trudng hap
nao ma khong c6 su dong y ciia RONGVIET SECURITIESdéu trai lugt.Ban quyén thuéc RONGVIET SECURITIES, 2015.
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	Đóng cửa phiên giao dịch đầu tuần tháng 9, hai sàn đóng cửa trái chiều nhau với VNIndex tăng 2,51% trong khi HNXIndex giảm 0,26%. NĐT NN cũng đã quay lại mua ròng nhẹ với giá trị mua ròng vào khoảng 51,43 tỷ đồng trên cả hai sàn. Cũng trong ngày hôm nay, FTSE đã thông báo thêm vào 3 mã là BID, PDR và TTF vào rổ tính FTSE Vietnam Index và không loại mã nào khỏi chỉ số này. Việc thay đổi các cổ phiếu thành phần của FTSE sẽ có hiệu lực sau giờ đóng cửa phiên giao dịch ngày 18/09/2015. Chốt phiên giao dịch hôm nay, chỉ có TTF tăng nhẹ trong khi BID và PDR đều đóng cửa trong sắc đỏ. 

