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Cap nhat xuat nhap khau Viét Nam trong thang 8 va tuong quan véi cac qudc gia

H6m nay, Téng cuc hdi quan cong bé s6 liéu lién quan dén tinh hinh XNK thang 8. Theo béo cdo
nay, trong thang 8, Viét Nam xudt siéu 346 triéu USD, vGi gia tri xuat khdu dat 14,48 ty USD (+2%
yoy) va nhap khiu dat 14,13 ty USD (+9,1% yoy). Nguyén nhan xuét siéu trong thang 8 chu yéu do
su tang trudng gia tri xuat khdu mat hang cédng nghé va dién td, véi nhém dién thoai va cac linh
kién (3 ty USD) va may vi tinh san phdm va linh kién (1,42 ty USD), tang tuong Uing 64% va 44% so

THU TU V@i thang 07. Su tang trudng xuat khiu nay cé thé nhdm dap Ung nhu ciu san xuat san phadm vao
muUa mua sam cudi nam. Trong cac nam tiép theo ching t6i cho rang gia tri nay sé tang cao hon,
dac biét 1a néu khu phuc hgp dién gia dung (gia tri dau tu 1,4 ty USD) clia Samsung dugc dua vao
van hanh dung ké hoach (thang 3/2016). Tuy nhién, tinh chung 8 thang dau nam, Viét Nam van
nhap siéu 4,12 ty USD, vdi gia tri xuat khiu tang 9,5% va nhap khiu ting 17,1%.

M&i tuong quan thuong mai Viét Nam véi cac nudc ky hiép dinh thuong mai ty do véi VN va cac
nén kinh té chiém ty trong I6n trong can can thuong mai:

V&i nhém nuéc tham gia TPP: Viét Nam ghi nhan muc thang du thuong mai tam thang tai muc
16,65 ty USD (+2,7% yoy). Giao thuong gilra Viét Nam va cac quéc gia nay dién ra rat soi dong
trong 8T. Trong chiéu xudt khau, Viét Nam ghi nhan muc ting trudng gia tri xuat khau I6n tai mot
s6 quéc gia nhu: Mexico (+38,2%), Canada (+24%), Singapore (+22,6%), My (+18,5%). Péng thai,
nhap khau ti cac quéc gia tham gia TPP cling tdng kha, han12% (yoy).

Vi nhém thi truong EU: Viét Nam cling ghi nhan muc thang du thuong mai hon 13,1 ty USD, téng
6,8% so véi cung ky.

" . s s V&i Trung Quéc, Han Quéc va khéi quéc gia ASEAN: 1a ba thi trudng ghi nhan muiic tham hut thuong

MQI Chu y dang mai cao nhat. Viét Nam da nhap siéu tir cac d6i tac nay lan lugt la 21,5 ty USD, 13,2 ty USD va 3,33
A N ty USD, tang so véi cung ky tuong Ung 24,1%, 41% va 29,3%.

tdp trung Vvé |

TU céc quan sét trén, ching t6i nhan thdy Viét Nam van duy tri thuong mai thang du ciing nhu

nu’é’c MY” té’ng trudng véi cac quéc gia phat trién (EU) va quéc gia tham gia TPP nhung nhiéu khfé\ nang van

két thic nam véi muc nhap siéu khoang 7-8 ty USD (chi tiét nhan dinh nay dugc dé cap trong

chuyén dé vi mé clia Rongviet Research ngay 11/09/2015) do lugng tham hut thuong mai 16n véi

nhém Trung Quéc, Han Quéc va ASEAN. Dong thai, ddng thai diéu chinh ty gia trong trung tuan

thang 8 ctia Trung Quéc cling sé gay ap luc gia tang trong giai doan con lai cla nam nay déi véi

giao thuong cua Viét Nam vai Trung Quéc. Ngoai ra, ching téi cling nhan thay cac qudc gia dau tu

FDI I6n vao Viét Nam nhu Nhat Ban, Trung Quéc, Han Quéc déu dang gia tang xuat khau vao Viét

Huynh Minh Tuén Nam, tham chi Viét Nam da chuyén tir trang théi xudt siéu sang Nhat Ban (8T2014) sang nhap siéu

+ 8486299 2006 | Ext: 1318 trong 8T2015. Pleu nay nhiéu kha nang do cac d(?anh nghiép FDI khi dau tu vao Viét Nam da chu

ddng nhap khau nguyén liéu may mdc tu ban quoc.

tuan.hm@vdsc.com.vn

Moi chu y dang tap trung vé nuéc My

Nha dau tu dudng nhu dang chon giai phap ding ngoai thi trudng dé quan sat dién bién cudc hop
cla FED vao ngay mai (17/9) khién théng tin vi mé trong nudc hién tai khong tao hiéu tGing dang ké
lén giao dich cla thi trudng. Giao dich van kha tram lang, v6i KLGDKL trén san HSX chi muic 62,1
triéu c6 phiéu va HNX & muic 25,1 triéu c6 phiéu.

Nhu da phan tich trong bao céo chién lugc thang 9, dua trén cac quan diém cla cac thanh vién c6
quyén biéu quyét trong FOMC va céc 1ap luan vé diéu chinh chinh sach ty gia sdp tdi, chung téi
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cho rang FED sé rat than trong déi v6i quyét dinh tang lai suat. Tiép tuc cap nhat xac suat vé kha
nang diéu chinh lai suat cda FED, theo dir liéu tinh toan cla Bloomberg (¥), chiing t6i nhan thay
kha nang diéu chinh lai sut trong dot hop lan nay kha thap, chi 32%. Déng thdi, néu xac suat thap
nay xay ra thi cac chuyén gia cia Bloomberg ciing cho rang FED nhiéu kha nang (68%) chi diéu
chinh dugi 0,25%. Tuy nhién xac suat sé diéu chinh trong ndam 2015 dugc ky vong rat 16n, [én dén
62,3%.

(¥) Theo tim hiéu cua chung téi, cdc nha ddu tu (traders) trén thé gidi thudng dung hop déng tuong lai
vé lai sudt FED (Fed funds futures contracts, dugc giao dich trén san giao dich Chicago) dé du bdo vé
xdc sudt diéu chinh lai sudt cta FED. Trén thé gidi, cdc hop déng tuong lai nay duoc cdc ngdn hang va
cdc quy dau tu trdi phiéu ding dé phong vé trudc cdc bién déng ngodi mong mudn cua ldi sudt ngdn
han.

Bang: Xac suat diéu chinh lai suat cia FED

Lan hop Xac suat c6 Xac suat diéu chinh lai suat
diéuchinhlai  0-0,25 0,25-05 0,50,75 0,751 1-1,25 1,25-1,5 1,5-1,75
suat

17/09/2015 32,0 68,0 32,0
28/10/2015 42,9 57,1 37,8 5,1
16/12/2015 62,3 37,7 443 16,2 1,7
27/01/2016 68,3 31,7 43,3 20,7 4,1 0,3
16/03/2016 80,4 19,6 38,9 293 10,4 1,7 0,1
27/04/2016 83,1 16,9 36,2 30,6 13,0 29 03 0,0
15/06/2016 89,9 10,1 28,5 32,8 20,1 7,0 1,4 0,1
27/07/2016 91,7 83 25,2 32,1 22,4 9,3 24 04
21/09/2016 95,0 5,0 18,4 29,3 26,2 14,5 52 1,2
02/11/2016 96,4 3,6 14,8 26,4 27,1 17,7 7,7 2,2

Nguén: Bloomberg
Chung téi cing luu y rdng, mic du xac suat thdp nhung day chi 1a mét co s& dé tham khao chu
khéng phan anh hoan toan quyét dinh clia FED trong cac ngay tiép theo tai budi hop clia FOMC.
Bai vi, quyét dinh c6 diéu chinh lai suat ctia FED dugc dua ra dua trén nhiéu bién sé ca vé kinh té
cling nhu chinh tri.

Riéng vé mat dién bién tam ly thi trudng trong cac ngay tdi, nhiéu kha nang thi trudng sé co vai
phién bién ddng manh nhung sau d6 thi trudng cé thé sé nhanh chéng |3y lai can bang va giao
dich 6 thé séi ddng hon hién tai. B&i vi cac yéu té tadc déng trong ngan han (quyét dinh vé lai suat
cla FED va ky tai co cau ETFs) déu sé két thic trong tuan nay.

M6t khia canh khéc lién quan dén giao dich ctia quy ETF, hdm nay thi trudng da don nhan tin bat
ngd vé viéc diéu chinh danh muc tai co cau ctia quy VNM ETF. Theo tin tir quy nay, BID da khéng
con trong danh sach thém vao trong ky tai co cau thang 9 nay do ¢6 su diéu chinh vé ty & c6 phiéu
tu do giao dich (free-float). Theo udc tinh clia chiing t6i, BID bi loai sé lam thay ddi ty trong cac ma
con lai trong danh muc, véi udc tinh ty trong c6 phiéu trong danh muc nhu sau:

Bang: Khéi lugng mua/ban du kién theo ty trong méi

Ma Ty trong cii Tytrongméi  Khdilugng mua/ban

VICVN 9,19% 8,00% (2.829.111)
VCB VN 8,39% 8,00% (905.371)
MSN VN 7,35% 7,00% (439.895)
STBVN 6,36% 6,50% 832.091.7
BVH VN 6,52% 6,00% (1.120.183)
DPM VN 5,30% 5,06% (771.301)
HAG VN 3,77% 4,78% 6.733.035
PVS VN 4,08% 4,06% (92.207)
NT2 VN 0,00% 4,06% 16.484.319
ITAVN 2,76% 2,80% 773.822
PVD VN 2,36% 2,61% 690.912
FLCVN 2,53% 2,52% (145.091)
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SSIVN 2,53% 2,52% (38.241)
SHB VN 2,31% 2,42% 1.596.007
KDC VN 2,12% 2,41% 1.139.923
PPCVN 2,28% 2,26% (109.624)
KBC VN 2,10% 2,25% 1.193.495
PVT VN 1,79% 1,73% (548.123)
VCG VN 2,79% 1,57% (10.466.783)
JCVN 0,96% 0,95% (112.116)
DRCVN 0,83% 0,00% (1.713.173)

Nguon: Rongviet Research
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PHAN TiCH KY THUAT HANG NGAY

SAN HSX:

Tiép tuc déng clia véi sdc xanh, VN-Index tang nhe 0,86 diém lén

muc 564,13 diém cling véi 62,12 triéu c6 phiéu dugc khép lénh. M of iy
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Cac chi bao ky thuat khong c6 nhiéu bién dong dang cha y, da s6
van cho trang thai di ngang va chua hinh thanh xu hudéng ro6 rét. |

0 I

Nhu vay VN-Index van chua but pha ra khoi pham vi 550-570
diém, dai Bollinger dang thu hep va dé déc cla cac dudng MA |1 il '
gidm xuéng thé hién thi trudng dang dan di vao trang thai di
ngang dé€ chd dgi xu huéng méi dugc hinh thanh.
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SAN HNX:
HNX-Index déng clia véi sdc xanh sau nhiéu phién giam diém + MLy
trudc do, chi s6 tdng nhe 0,06 diém Ién muc 76,69 diém cling véi po ml : - 3
25,16 triéu ¢8 phiéu dugc khép 1énh. P ol 4 e
Thanh khoan sut gidam manh so véi khéi lugng binh quan trong
khi dudng gia két phién véi nén c6 d6 dao dong kha hep cho
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thay thi trudng van chua c6 su hap dan dé 16i kéo dong tién. II

Tin hiéu ti cac dudng xu hudng van cho trang thai di ngang
trong khi su tich cuc tir cac chi bdo xung luc da chiing lai, diéu o o

nay cho thdy thi trudng sé khéng co6 su dot bién trong moét hai
phién giao dich tdi.

Clng nhu VN-Index, HNX-Index van chua thoat khéi vung gia 76-
78 diém do d6 nha dau tu van nén quan sét va chua cangiaténg | . - o Y
ty lé ¢6 phiéu trong danh muc. R e %

Khuyén nghi: Cac chi s6 tiép tuc dao déng trong bién dd hep, Huynh Hitu Phudc
thanh khoan sut giam manh cho thdy dong tién tham gia thi
trudng van chua cé su cai thién, do d6 nha dau tu van nén theo
déi va chd dgi nhiing tin hiéu tich cuc hon dé ¢ quyét dinh gia phuoc.hh@vdsc.com.vn
tang ty trong ¢é phiéu trong danh muc.

+84 8 6299 2006 | Ext: 1218
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DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI PAU TU

Ma ﬂa Khuyénnghi  Ngay mua ::a ﬁ;"u ;'“-“ ﬁ:‘u g“-" f:lo Ngay ban S:‘ L&i1d  Kyhan
FPT 43,7 Nam giir 24-08-15 42,4 46,0 39,5 3,07% Trung han
ITC 8,5 Nam giir 21-08-15 9,1 104 8,4 -6,59%  Trung han
LHC 43,5 Nam giir 21-08-15 43,5 52,0 40 0,00% Dai han
KSB 28,0 Nam giir 21-08-15 27,4 30,0 26 2,19% Trung han
NNC 50,5 Nam giir 20-07-15 48,0 57,0 43 5,21% Dai han
PLC 31,9 Nam giir 05-03-15 29,9 35,2 26,2 6,69% Trung han

- Gia mua cta danh muc khuyén nghi dau tu dugc tinh theo gia déng clfa. Gia ban c6 thé la gia muc tiéu, gia cit 16 hodc gid dong clra tuy tiing trudng
hop cu thé.

- “Gid muc tiéu 2" va “Gia c4t 16” méi sé dugc cap nhat khi ¢ phiéu vugt qua “Gia muc tiéu 1”.

- Vao ngay giao dich khéng hudng quyén, cadc mic gia cling sé dugc diéu chinh tuang ing.

- Kyhan:“ngan han” la dudi 01 thang, “trung han” la tir 01 dén 03 thang, “dai han” 1a trén 03 thang.
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VNINDEX 0,15% 564,13 VN30 0,92% 576,78 HNXINDEX 0,07% 76,69

75 81
200 590 100 620
580 90 610 \
160 \ 570 go \ 600 78
50
560 590
120 550 0 580
i\' 540 60 570 7
80
L 530 50 560 25
40 520 40 550 72
SO | 11 II 1
500 20 o - Il s 69
19/08 26/08 03/09 10/09 19/08 26/08 03/09 10/09 19/08 26/08 03/09 10/09
Thay doi theo nganh Giao dich ciia NDT nudc ngoai
Nganh % thayd(‘)i — Mua/ ban rong Tich ldy
Cong nghé 0,1% 1500 8000
6000
Cong nghiép 1,5% 900 4000
XD & VLXD 0,5% 300 2000
0
Dau khi 0,8% 300 2000
o 555£8888833888888855588888
Phan pioi 0,7% 8IR803°259:8283233333:5¢
Thyc pham 0,4%
Vatdungcanhan 1,1%
Xe hoi & Phuting  -0,6% ETF
Héa chat 0,2% 2% Prem/Disc FTSE
Tai nguyén 0,0% 0% AN ~ Y ——
B0 hiém 0,4% 2% \\/ \/\/
BDS 0,3% <%
DV Tai chinh -0,3% !
16 Sharesoutstanding
Ngan hang -1,0% 15
Tién ich cong cong 1,3% 14
Yté -0,6% 13
225388385 QeIxyree-n
P 333333838 % FFIFZTEFS
0
10% 0% VNM
2%
5% -4%
-6%
31 Shares outstanding
O% r T T T 1 29
27
-2% -1% 0% 1% 2% 3% 2
. % thay déi gia 2 A ~c -
3% Sy eelg SEEEISEREESENSN8EELE
~ o , Y ~ ~ o . . o n ~
Top cd phiéu mua/ban rong ciia NDTNN (ty déng) Top c6 phiéu giao dich nhiéu nhat
40
NT2 Ma Gid KLGD % thay ddi gia
20 sl
. VB 6 eas HAR se0 NS W 7%
- e SBT 13,90 18 1,5%
HSX 0 I —
FLC 650 [ o5 1,6%
220 STB TIF  MSN
BVH HAG 15,30 [N s 41%
40 vIiC SHI 1250 [N 57 6,8%
10 HUT BCC sHB cMs DXP
0 Ma Gia KLGD % thay d6i gia
10 NP PGS PLC PVC VGG oo IS 28%
20 TG 10 S W 0,9%
HNX

30 KLF as0 [N 1,69 0,0%
40 HUT 1040 [N 1,24 40%

50 veG Wss 8,20 101 25%




RONGVIET

SECURITIES

Nhat ky tu van

Hinh 1: Tang truéng GDP qua cac quy Hinh 2: Chi s6 sdn xuat céng nghiép
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TIN TUC RONG VIET
BAO CAO CONG TY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu
PXS - Pau tu dé€ cling ¢6 nang luc thi cong 04/09/2015 Tich lay - Dai han 17.000
SHP - Lac quan trong dai han 03/09/2015 Tich IGy - Dai han 20.800
PET- Quan sat tién do chuyén nhugng bat déong san Thanh 20/08/2015 On dinh N/a
VNC- B6n chao séng thuang mai qudc té 14/08/2015 Trung lap - Dai han 28.900
MAC - N3m bat co hoi dé tang trudng 07/08/2015 Mua - Dai han 17.600
Vui long xem chi tiét tai http.//www.vdsc.com.vn/vn/companyReport.rv?categoryld=302
~ - 2 ~
THONG TIN CHUNG CHI QUY
Tén quy mé Ngay Phi phat hanh Phi mua lai GTTSR trén moét dv GTTSRtrén motdv  +/- GTTSR trén mot
giaodich (% giatrigiaodich) (% giatrigiaodich) duytaingaydinhgia  quy taingay dinh dv quy so véi ky
gia ky truéc trudc
VFF 08/09/2015 0% -0,75% 0% - 2,5% 11.844 11.861 -0,14%
VEOF 08/09/2015 0% -0,75% 0% - 2,5% 9.791 9.874 -0,84%
VF1 11/09/2015 0,2% - 1% 0,5%-1,5% 22.509 22.496 0,06%
VF4 11/09/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 10.037 10.024 0,12%
VFA 11/09/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 7.100 7.032 0,97%
VFB 11/09/2015 0,3% - 0,6% 0%-1% 12.313 12.303 0,08%
ENF 04/09/2015 0% - 3% 0% 11.207 11.297 -0,80%
MBVF 27/08/2015 1% 0%-1% 10.416 10.364 0,50%
MBBF 03/09/2015 0%-0,5% 0%-1% 12.328 12.304 0,20%

pOI NGU PHAN TiCH

Poan Thi Thanh Tric - Giam déc Tran Thi Ha My Lé Hitu Trién

+ 84 8 6299 2006 | Ext: 1308

truc.dtt@vdsc.com.vn

Nguyén Hai Hoang
+84 86299 2006 | Ext: 1319

hoang.nh@vdsc.com.vn

Nguyén Thi Phuong Lam
+ 8486299 2006 | Ext: 1313

lam.ntp@vdsc.com.vn

Huynh Minh Tuén
+84 86299 2006 | Ext: 1318

tuan.hm@vdsc.com.vn

Nguyén Trung Kién
+ 84 86299 2006 | Ext: 1320

kien.nt@vdsc.com.vn

+ 84 8 6299 2006 | Ext: 1309

my.tth@vdsc.com.vn

Nguyén Ba Phudc Tai
+84 86299 2006 | Ext: 1310

tai.ntp@vdsc.com.vn

Tran Thi Diém My
+ 8486299 2006 | Ext: 1311

my.ttd@vdsc.com.vn

Banh Tran Tudng Van
+84 86299 2006 | Ext: 1316

van.btt@vdsc.com.vn

Bui Vinh Thién
+ 8486299 2006 | Ext: 1321

Thien.bv@vdsc.com.vn

+ 8486299 2006 | Ext: 1317

trien.lh@vdsc.com.vn

Bui Thi Tam
+84 86299 2006 | Ext: 1315

tam.bt@vdsc.com.vn

Pham Thi Huong
+84 86299 2006 | Ext: 1314

huong.pt@vdsc.com.vn

Huynh Khoa Nam
+84 86299 2006 | Ext: 1312

nam.hk@vdsc.com.vn

Nguyén Ha Trinh
+84 86299 2006 | Ext: 1331

Trinh.nh@vdsc.com.vn
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HOI SG TAI TP. HCM
Tang 1-2-3-4 toa nha Viet Dragon
141 Nguyén Du, P. Bén Thanh, Q.1, TP. HCM

+ 84 86299 2006
0 + 84 86291 7896
e info@vdsc.com.vn
@ www.vdsc.com.vn

CHINHANH HA NOI

2C Thai Phién, Q. Hai Ba Trung, Ha Noi
+ 84 4 6288 2006

+ 84 4 6288 2008
info@vdsc.com.vn
www.vdsc.com.vn
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CHINHANH NHA TRANG
50 Bis Yersin, Tp. Nha Trang, Khanh Hoa
+ 84 058 3820 006

+ 84 058 3820 008
info@vdsc.com.vn
www.vdsc.com.vn
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CHI NHANH CAN THO
08 Phan Dinh Phung, Q. Ninh Kiéu, Tp. Can Tho
+840710381 7578

+84 07103817789
info@vdsc.com.vn
www.vdsc.com.vn
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Ban bao céo nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhat la cung cp théng tin va khéng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay hudng dan mua ban ching
khodn cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bao cdo nay khéng tinh dén sy khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc
va hoan canh cy thé cta tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thiic 6 thé cé cac xung dot Igi ich anh hudng dén tinh khach quan cta ban
bdo cao nay.Nha dau tu nén xem bdo cado nay nhu mot ngudn tham khéo khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bé trach nhiém déi vai
quyét dinh dau tu clia chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét d6i khong chiu trach nhiém d6i véi toan b hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi
coi la thiét hai, d6i vai viéc sir dung toan bd hoac tiing phan théng tin hay y kién nao cta ban bao cao nay.

Toan bé cac quan diém thé hién trong bao cao nay déu la quan diém ca nhan clia ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu nhap nao cda
ngudi phan tich lién quan truc tiép hodc gian tiép dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban céo cao nay.

Théng tin st dung trong bdo cdo nay dugc RONGVIET SECURITIESthu thap ti nhiing ngudn ma ching t6i cho la dang tin cdy. Tuy nhién, chdng téi
khéng dam bao rang nhiing théng tin nay Ia hoan chinh hodc chinh xac.Cac quan diém va udc tinh trong dénh gia cda ching téi cé gia tri dén ngay
ra bao cdo va c6 thé thay d6i ma khéng can bao cao trudc.

Ban bao cdo nay dugc gilt ban quyén va la tai sdn cia RONGVIET SECURITIES.Moi su sao chép, chuyén giao hoic stia d6i trong bat ky trudng hap
nao ma khong c6 su dong y ciia RONGVIET SECURITIESdéu trai lugt.Ban quyén thuéc RONGVIET SECURITIES, 2015.
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