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e Chuyén muc Cap nhat KQKD 2014 - Mét s6 doanh nghiép logistics: GMD va TCL

e Sutram lang cua thi truéng
Chuyén muc Cap nhat KQKD 2014 - Mét s8 doanh nghiép logistics: GMD va TCL
Linh vuc logistics va kho bai 1a mét trong nhitng nhém nganh dugc ky vong sé tang trudng tot
trong nam 2015 nhd nhiéu chinh sach uu dai cia Nha nudc va su hoi phuc ctia nén kinh té va
hoat déng thuang mai trén ca nudc. Viia qua, cac doanh nghiép logistics da bat dau céng bé

THU HAI BCTC quy 4 va ca nam 2014, RongViet Research xin cap nhat dén quy nha dau tu KQKD clia mot
s6 doanh nghiép dau nganh trong linh vuc nay.

TCL - Mét trong nhitng cong ty logistics niém yét c6 KQKD duy tri 6n dinh trong cac nam qua.
Hoat dong kinh doanh chinh cta TCL la xép d& container, kho bai va dong rat hang hoa & khu
vuc Cang Cat Lai (cang I6n, chiém 80% thi phan hang héa théng quan cang khu vuc phia Nam).
Tinh chung ca nam 2014, san luong hang théng quan cang Cat Lai du kién tang trudng gan 13%
so vGi cung ky. La doanh nghiép I6n nhat & khu vuc nay, doanh thu va LNST nam 2014 ctia TCL
cling tang trudng rat kha véi muc tang lan lugt 9,2% va 14% so véi nam 2013. Bén canh dd, bién
LNG cling tang Ién 21,6% tu muc 18,6% trong ndam 2013, do chi phi nhién liéu giam. Nam 2015,
déng luc tang trudng chinh ctia TCL sé dén ti viéc Cang Tan Cang- Nhon Trach va Hai Phong 128
dat hiéu suat khai thac cao hon va ké hoach mé rong dién tich bai & Tan Cang -Nhon Trach 1én
5,2 ha ti 1,2ha cling nhu gia tdng ning luc béc xép théng qua dau tu thém mét cau Liebherr.

Cuéi tuan qua, GMD cling da cong bé LNTT hgp nhat udc tinh ndm 2014 cao gap 3,5 lan so véi
” a o , nam trudc, dat gan 700 ty dong. Nhu cac nha dau tu déu biét, sy tang trudng dot bién vé Igi
Tram /.ang nhuan nay cé su déng gop chu yéu clia viéc chuyén nhugng tda nha Gemadept Tower cho tap
doan CJ (Han Quéc) ~ 580 ty déng. Tuy vay, hoat dong kinh doanh c6t 16i cia GMD ciing khéng
phai la khong ¢6 su cai thién. Chung t6i danh gia cao viéc GMD da dua vao khai thac cang méi
Nam Hai Binh Vi (cong sudt thiét ké 500.000 Teus/nam), la cang nudc sdu nam & ban dao Pinh
Vi ¢6 thé tiép nhan dugc tau I6n 30.000DWT, gép phan ting cong suat khai thac cdng ctia Cong
ty lén gan 30%. Nam 2014, chiing téi udc tinh cong suat khai thac cila cang Nam Hai Binh Vi vao
khoang 60-70%. Nam 2015, v&i hoat ddng XNK tiép tuc tang trudng 10%-12%/nam, du bdo cang
Nam Hai Binh Vi sé dat hiéu suat khai thac t6i da trong cac nam téi, dong gop tich cuc vé DTT va
LN cho hoat dong khai thac cdng clia GMD. Trong khi d6, hoat déng logistics cd nam 2014 dy
ki€n tang trudng khoang 8% trong dé bién lgi nhuan goép tang 1én 10% ti muc 8,7% cudi nam
2013 do gia xang dau gidm theo gia dau thé gidi cdng vai viéc phét trién cac dich vu gia tri gia
tang.

Nhin chung, nganh logistics va dac biét cac DN logistics noi dia c6 nhiéu yéu té thuan Igi dé phat
trién trong nam 2015: (1) cac hiép dinh thuong mai nhu FTA va TPP dugc ky vong sé thic ddy
manh mé hoat déng XNK hang hoéa cta Viét Nam; (2) Cac DN néi dia Viet Nam dang ddy manh
dau tu nang cao nang luc dich vu logistics va lgi thé trong viéc tich Gy nhiing quy dat c6 vi tri tét
méac du canh tranh tdng cao ti DN nudc ngoai; (3) gia xang dau duy tri & muc thap la diéu kién
giup cac DN cai thién bién LN cla minh; (4) su quan tam hon trong dau tu nha nudc dén hé
théng ha tang giao thong. Do dé, trién vong phat trién clia cac DN logistics trong nam 2015 la rat
tich cuc.

Su tram lang cia thi trudng

Su bi quan ctia nha dau tu trong ngay Thong tu 36 c6 hiéu luc va sy thi€u vang théng tin ho trg
c6 thé la nguyén nhan chinh khién sé c6 phi€u giam diém ap dao sé cé phi€u ting diém trong

sudt phién hém nay. Ap luc ban manh khién VN-Index va HNX-Index déng ctia gidm lan lugt
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0,99% va 1,33%. Dudng nhu théng tin vé gia dau héi phuc van la chua du dé gitp cac ma dau khi
tang di€ém khi hau hét caéc ma ho “P"déu déng clta trong sac dd, diém sang duy nhat dén tu PVS
vGi mic tadng 1.000 dong. Tam ly dé dit con thé hién qua viéc thanh khodn hém nay cé su sut
gidm manh. Cu thé, téng gia tri giao dich khdp lénh cia VN-Index gidm gan 37% so vai phién
cudi tuan trong khi HNX-Index ching kién gia tri giao dich thdp nhat trong 10 phién gan nhat.
Trén san HNX, NDTNN quay lai ban rong véi gia tri ban khoang 15 ty dong.

HSBC vira cdng bé hom nay chi sé nha quan tri mua hang (PMI) Viét Nam thang 01/2015. Cu thé,
PMI nganh sdn xuat cta Viét Nam da gidm nhe 1,2 diém (tl 52,7 xuéng 51,5) nhung van la thang
17 lién ti€p hoat ddng san xudt & Viét Nam c6 su mé rdng, du téc dd ma réng cé phan cham hon
5o vdi thang trudc. Viéc lam tang va gia xang dau duy tri thap, theo t6 chuc nay, sé 1a dong luc
ma réng cho hoat dong san xuat Viét Nam trong thang téi.

Trong mét dién bién trai chiéu, chi sé PMI ctia Trung Quéc thang 1/2015 lan dau tién cho thay
hoat déng san xudt cla qudc gia nay bi thu hep trong hon 02 ndm khi gidm xuéng 49,8 diém tu
50,1 trong thang 12/2014. Cac chi s6 thanh phan nhu sé lugng don dat hang mai, don hang xuat
kh3u va gia hang héa déu gidm do cau yéu. Chi s6 PMI cia Trung Quéc da sut gidm lién tuc mot
thdi gian dai va rét xuéng dudi méc 50 c6 thé néi la mot canh bao nguy hiém, ting hé quan diém
Trung Qudc dang suy thoai cia mot s6 nha kinh té. Diéu nay gay ra tac dong nhiéu mat lén kinh
té Viét Nam ndi riéng va tham chi thé gidi n6i chung. Chuyén vién vi mé clia ching t6i cho rang,
chua thé két luan sém diéu nay bai théng thudng PMI cla cac quéc gia nghi Tét Am Lich c6 tinh
vu mua trong thang Mot va thang Hai. Ching téi sé sém cé nhiing phan tich sdu hon dé gép mot
g6c nhin vao van dé nay trong cac chuyén dé Nhat ky tu van ky téi.

Hinh: Dién bién chi sé PMI cta Viét Nam va Trung Quéc
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Viét Nam e Trung Quéc

Nguén: RongViet Research téng hop
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PHAN TiCH KY THUAT HANG NGAY

WHINDE - Dially 020203015 Open 476,07, HI 574 73, Lo 570,37, Clage 570 37 (-1 (%) EMACIose 26)= 568 84, = 660 75 MAZ(CInsn, 100) = 553 85, 6513
MA3(Close,200 = 54236

VN-Index gidam phién thi ba lién tiép, véi mdc gidam kha manh
(gidm 5,7 diém tuong ducng 0,99%), dong cla tai 570,37 diém. E’T T"‘| -

Thanh khodn sut gidm vdéi chi 66,8 triéu c§ phiéu khép Iénh ) I ti .
(giam 31,6%). {‘ p"f P T

D6 thi nén ngay c6 gia déng clia la gia thap nhat trong phién, I‘”IYJ'?
cho thdy &p luc ban van dang chiém uu thé. Trong ngén han VN- Wﬂu‘,l - o
Index dang chiu &p luc ban tir hai dudng trung binh dai han 100 - T | .
va 200 ngay. Trong phién giao dich tiép theo, VN-Index sé thir ﬁ

thach kha nang hoé trg clia hai dudng trung binh 26 va 50 ngay — " .

(tuang duong viing 570 diém). /
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Diém tich cuc la da gidm cda VN-Index di kém vGi khéi lugng s wm=ammmn wmme - o i
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giao dich cling gidm dan vé muc rét thap, cho thay kha néng dao eir nHird dulrﬂ. .|rrhﬂ|1||l| MI7||I||||H¥
chiéu sé sém xuat hién. :

C4c chi bao ky thuat ti€p tuc da gidm, véi dudng MACD chuén bi w T A |

cat xuéng dudi dudng tin hiéu, dudng RSl gidm nhanh vé - e

ngudng 50.

Néu ngudéng 570 bi pha v& thi vung hé trg tiép theo cla VN-

Index la 550-558 diém.

SAN HNX: ©0
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HNX-Index cling giam manh 1,14 diém (tuong duong 1,33%), ‘ o

dong clra tai 84,42. Thanh khodn ti€p tuc gidam manh vdi chi 36,3

triéu c6 phiéu khdp lénh. i

85,4115

HNX-Index da pha vé dudng EMA(26) moét cach kha dé dang.
Trong nhing phién sap t&i, HNX-Index sé thir thach ving hé trg
83-84 diém.

Tuong tu VN-Index, thanh khoan cia HNX-Index cling dang giam
dan vé muc can kiét, cho thay kha nang dao chiéu c6 thé sé sém
dién ra.
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Pudng MACD chuéan bi cét xudng duédi dudng tin hiéu, dudng

RS! Iui xuéng dusi muc 50, cho thdy da tang trudc d6 da gan nhu T “
bi triét tiéu. -miﬁi tu rt':”l“!!.rlﬁlt‘llIL,M'MIHHMW i it |.|||\ﬁh|1m ﬂ;;
Nhu vay HNX-Index da gap khang cu khé manh tai viing 87 diém e s e
va sé thoai lui vé vung ho trg 83-84 diém. P ™ T SV - M

Khuyén nghi: Hai san gidam diém kha manh cung véi thanh  Tran Quang Khai
khoan sut gidm vé muc rat thap. Hai chi s6 cling da giam kha
nhanh vé viing hé trg, do vay nha dau tu cé thé tiép tuc duy tri
danh muc véi ty & tién va ¢S phiéu can bing, chua can thiét  khai.tg@vdsc.com.vn
bén khi chua thing cac nguéng hé tro.

+84 8 6299 2006 | Ext: 208
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DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI PAU TU

Ma ?;a Khuyén nghi Ngay mua g::a gléau :ngc gléau rznuc fé'lzlﬁ Ngay ban S;an Loi/lé Ky han
FMC 24,6 Nam giir 27/01/2015 24,8 27,2 23,0 -0,81% Trung han
PLC 31,7 Nam giir 26/01/2015 32,3 38,0 29,5 -1,86% Trung han
HHS 17,1 Ban 26/01/2015 18,9 23,0 17,5 02/02/2015 17,5 -7,41% Trung han
FPT 47,4 Nam giir 06/01/2015 48,1 52,0 46,0 -1,46% Trung han
KDH 21,8 Nam giir 12/12/2014 19,7 21,7 18,0 10,66%  Trung han
HLD 22,2 Ban 23/01/2015 19,0 21,0 17,5 30/01/2015 22,3 17,37%  Trung han
PPC 24,7 Ban 04/12/2014 25,8 28,5 24,0 27/01/2015 26,0 0,78% Trung han
VCs 30,4 Ban 03/12/2014 26,8 30,0 24,0 27/01/2015 31,0 15,67%  Trung han

- Gid mua ctia danh muc khuyén nghi dau tu dugc tinh theo gia déng clra, Gia ban cé thé |a gia muc tiéu, gia cit 16 hodc gia dong clra tuy tling trudng
hop cu thé,

- “Gid muc tiéu 2" va “Gia cit 16” méi sé dugc cap nhat khi cd phiéu vugt qua “Gia muc tiéu 17,
- Vao ngay giao dich khéng hudng quyén, cac muc gia cling sé dugc diéu chinh tuong tng,
- Ky han: “ngdn han” 1a dugi 01 thang, “trung han” la titr 01 dén 03 thang, “dai han” 1a trén 03 thang,
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Hinh 1: Tang truéng GDP qua cac quy

Hinh 2: Chi s6 sdn xuat cdng nghiép
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Nguén: GSO, Rongviet Securities database
(*) Theo gid so sdnh ndm 1994

Hinh 3: Chi s6 lam phat hang thang

Nguén: GSO, Rongviet Securities database

Hinh 4: Chi s6 HSBC - PMI linh vuc san xuat
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BAO CAO CONG TY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu

BT6 - Nhiing dau hiéu khdi séc dau tién sau tai co cau 27/1/2015 Theo doi

PAC - Co hoi gan lién véi thach thic 14/01/2015 Tich Ity- Trung han 27.500

HMH - Trién vong tich cuc dén tir nhiéu yéu t6 thuan lgi 06/01/2015 Tich Gy - Dai han 33.800

DPM - Huéng lgi tir gia dau 26/12/2014 Mua - Trung han 36.100

VNM - 2014-Diém diing tam thd&i 19/12/2014 Tich lGy - Dai han 110.000

Vui long xem chi tiét tai http.//vdsc.com.vn/tabid/149/language/vi-VN/default.aspx

THONG TIN CHUNG CHi QUY

Tén quy mé Ngay Phi phat hanh Phi mua lai GTTSR trén mot dv GTTSRtrén motdv  +/- GTTSR trén mot
giaodich  (%giatrigiaodich) (% giatrigiaodich) 9duytaingaydinhgia  quy taingay dinh dv quy so véi ky
gia ky trudc trudc
VFF 27/01/2015 0%-0,75% 0%-2,5% 11.583 11.454 1,13%
VEOF 27/01/2015 0%-0,75% 0%-2,5% 9.627 9.567 0,63%
VF1 30/01/2015 0,2% - 1% 0,5%-1,5% 21.515 21.452 0,29%
VF4 28/01/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 9.337 9.218 1,29%
VFA 30/01/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 7.415 7.371 0,58%
VFB 30/01/2015 0,3% - 0,6% 0%-1% 12.015 11.912 0,86%
ENF 23/01/2015 0% - 3% 0% 10.481 10.790 -2,86%
MBVF 22/01/2015 1% 0%-1% 11.115 11.176 -0,54%
MBBF 21/01/2015 0%-0,5% 0%-1% 11.880 11.921 -0,34%
DOI NGU PHAN TICH
Poan Thi Thanh Tric - Truéng phong Tran Thi Ha My Lé Hitu Trién
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Huynh Minh Tuén Banh Tran Tuéng Van Huynh Khoa Nam
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Ban béo cao nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhat la cung cap théng tin va khéng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua ban ching
khoan cu thé nao. Céc quan diém va khuyén cao dugc trinh bay trong ban béo cdo nay khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu ciu, chién lugc
va hoan canh cu thé clia tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cing y thiic c6 thé ¢ cac xung dét Igi ich dnh huéng dén tinh khach quan cda ban
bdo cdo nay.Nha dau tu nén xem bao cdo nay nhu mét nguédn tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém déi vaéi
quyét dinh dau tu ctia chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét d6i khéng chiu trach nhiém déi véi toan b hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi
coi la thiét hai, d8i vdi viéc s dung toan bé hodc tiing phan théng tin hay y kién nao ctia ban bao cao nay.

Toan bé cac quan diém thé hién trong bao cdo nay déu la quan diém ca nhan ca ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu nhap nao cla
ngudi phan tich lién quan tryc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban céo céo nay.

Théng tin st dung trong béo cao nay dugc RONGVIET SECURITIESthu thép tir nhiing nguén ma chiing téi cho la dang tin cdy. Tuy nhién, ching toi
khéng dam bao réng nhiing théng tin nay Ia hoan chinh hoic chinh xac.Cac quan diém va udc tinh trong danh gia ctia chiing t6i c6 gia tri dén ngay
ra bao cao va cé thé thay d6i ma khéng can béo céo trudc.

Ban bao cao nay dugc gilt ban quyén va la tai sdn ciia RONGVIET SECURITIES.Moi sy sao chép, chuyén giao hodc stra d6i trong bat ky trudng hgp

nao ma khoéng c6 sy déng y cia RONGVIET SECURITIESdéu trai luat.Ban quyén thudéc RONGVIET SECURITIES, 2015.




