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® Cap nhatthéng tin vé PAC: 6n dinh

e “Ludn ludn t8i nhat trudc binh minh”
O 9 Cap nhat théng tin vé PAC: 6n dinh
VUra qua, chuyén vién nganh cla ching téi da cé cudc trao ddi véi CTCP Pin ¢ quy mién Nam

(PAC - HSX) vé nhimng trién vong clia cdng ty trong thai gian téi. La cong ty hoat dong trong linh

. vuc gan lién vai tang trudng kinh té€, su phuc hoi ctia nén kinh té cling nhu nganh cong nghiép 6

THU BA té gan day gop phan cai thién nhu cau st dung mat hang pin va ac quy. Bén canh d6, ching to6i

nhan thdy néi tai cia doanh nghiép dang dan cé nhiing thay déi, cu thé (1) Cai tién chat lugng san

ph3dm clia nha may tai Déng Nai (s&t dung cdng nghé Nhat Ban) va da dang héa nganh hang bang

nhiing san pham mdi trong &c quy xe may va 6 td; (2) Kiém soat chi phi, dac biét 1a chi phi ban

hang khi dua vao ap dung hé théng ma vach kiém soat ban hang, gép phan tiét gidam 5-7 ty chi

phi bdo hanh mai nam; (3) NéGi léng chinh sach ban hang nham nang cao tinh canh tranh va kich

thich nhu cau tiéu dung. Nha nhiing thay déi trén, PAC da nang cao nang luc canh tranh véi d6i

tha 1a cong ty GS Battery (Nhat Ban), dong thai, co thém hai khach hang I6n la Honda va Piaggio.

Theo chia sé cia Cong ty, KQKD nam 2014 udc vuot nhe so véi ké hoach, trong dé doanh thu dat

”Luén luén téll khoang 2.000 ty déng Yé LNTT dat khoang 92 ty déng. Theo chuyén vién,ngénh, PAC [a mot

doanh nghiép co ban t6t ¢ thuong hiéu lau ddi, tinh hinh kinh doanh kha 6n dinh va ty suat cé

nhaA,t tru’o"c binh tdc kha tét (6-8%). Thém vao dd, xu hudng giam cla giad chi ky vong sé phén\ anh Yéo blién lgi

nhuan gbép clia Cong ty trong nam sau. V&i nhiing ly do trén, ching t6i cho rang c6 phiéu PAC

minh” thich hop véi nha dau tu ua thich su én dinh va ngai rai ro, nhat 1a trong bsi canh thi trudng dang
diéu chinh manh nhu hién nay.

“Ludn ludn téi nhat truéc binh minh”

Thi truding vira trdi qua mét phién giao dich rat “dac biét” nhung khong co su kich tinh va bat ngo.
Viéc ban thao cé phiéu trén dién rong da lam cho thi trudng gidm diém manh va hoan toan khéng
6 su héi phuc trong phién. VN-Index déng clta & muc 555 diém, gidm hon 16 diém vdi gid tri giao
dich vao khoang 3.194 ty déng, cao nhat trong khodng 1 thang qua. Su sut giam cua thi trudng
bat nguodn tir “su tudt d6c” ctia dong ¢6 phiéu ho “P” vai tam ly ngay cang tiéu cuc. Khoi ngoai ti€p
tuc ban rong vai gia tri ban trén ca hai san khoang 22 ty déng, giao dich kha han ché va than
trong. Theo quan sat clia ching t6i, kh&i ngoai da ban ra gan nhu toan bo lugng ¢é phiéu dau khi
ma ho da tich |Gy trong nam 2014, dién hinh nhu GAS, PVD va PXS.

Cau chuyén gia dau ti€p tuc Ia nhan t6 kich déng tadm Iy ban thao ¢ phiéu trong phién hém nay.
V6i viéc ngudn du cung ngay cang gia tang, gid dau thé WTI da gidam xuéng con khoang 63
USD/thuing, trong khi d6, gia dau Brent chi con khoang 66 USD/thuing. Trudc d6, trong bao cao
dugc céng bé ngay 5/12, Morgan Stanley cling da diéu chinh du bao gid dau xuéng con 70
USD/thung cho ndm 2015 va 88 USD/thung cho nam 2016. Ngoai ra, Morgan Stanley cling dua ra
kich ban xau nhat d6i vai gia dau la 43 USD/thung vao quy 2/2015. Trudc nhiing théng tin va dién
bién khong lac quan cuta gia dau, thi trudng ching khoan thé gisi déu mac “dong phuc” mau do
trong phién giao dich gan nhat nhu DOW, NIKKEI, CHINA va HSI.

5 nam vé trudc, khi cudc khing hoang tai chinh toan cau dién ra, gid dau cham muc day tai
33,87USD/thung. Luc d9, gia ¢ phiéu ctia PVD va PVS ciing lao d6c manh chi cho dén lic gia dau
hoi phuc trd lai thi gia ctia nhiing ¢6 phi€u nay maéi phuc héi. Nhu vay, chiing t6i cho rdng ¢é co s&
dé ky vong khi gia dau thé gidi héi phuc, gia ctia ¢6 phiéu nganh dau khi ciing sé “séng lai”. Cau
hoi dat ra |a khi nao gia dau thé giéi cham day? Du béo vé diéu toi té nhat c6 thé xay dén vdi gia
dau ctia Morgan Stanley c6 thé la mét huéng dan ddi vai nha dau tu.
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Hinh: Tuong quan giita gia dau WTI véi cac ¢é phi€u dau khi Viét Nam
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Nguén: Bloomberg, RongViet Securities

Trd lai v6i phién hdm nay, hoat déng giai chap da dién ra trén dién rong danh tan moi né luc “bat
dao rai”. Cho dén thoi diém nay, ching ti van luén tam niém rdng “Ludn luén t8i nhat trudc binh
minh”. Gia ddu van dang rét va c6 thé day chua phai la thdi diém den t8i nhat, theo ching t6i, viéc
dua danh muc trd vé trang thai an toan Itc nay la can thiét d6i vai hoat dong dau tu.




RONGVIET

SECURITIES

Nhat ky tu van

VNINDEX -2,86% 555,31 VN30  -2,58% 603,85  HNXINDEX -3,81% 83,85
90 650 100 93
200 610 80 "
600 70
160 75 / /\ N
590 60 ¥ 630 N 2
120 \/\ s 620
40 50
80 570 30 610
2 87
20 560 600 25
sso 0
590
540 20/05 25/05 30/05 04/06 84
20/05 25/05 30/05 04/06 20/05 25/05 30/05 04/06
Thay doi theo nganh Giao dich ciia NDT nuéc ngoai
Nganh % thayddi mmm Mua/ béan rong Tich lay
R Cong nghé -2,2% 1500 10,000
ROE Nganh A N
Cong nghiép -1,9% 8,000
40% XD & VLXD -3,3% 900 6,000
Dau khi -7,0% 300 4,000
350 Phan phbi -2,7% 2,000
()
Thyc phdm -2,0% -300 0
02/01 18/02 27/03 09/05 17/06 25/07 03/09 10/10 18/11
Véatdung canhan -1,8%
30% Xe hoi & Phytung  -4,6%
Héa chét -1,9% ETF
Tai nguyén -1,5% 2% prem/Disc FTSE
25% o /\/\/\/\_
Bao hiem -1,6%
0 S /AN
BDS -3,2% —
20% DV Tai chinh -4,6%
Ngan hang -1,2% re 14.000
Tién ich cong cong -2,6% 13.000
0/ 12.000
15% Y té -1,6% 11.000
TN TN ONO—ANMTNONO =T NONDO—ANM
Qoo NLERAAN
SCCcCcCCSSSSSSSSSccocoo--f88d
0,
10 A) 2% Prem/Disc VNM
5%
0% T T T T \
9% 8% 7% -6% -5% -49 o 1%
50 % thay déi gia

Top ¢6 phiéu mua/ban rong ciia NDTNN (ty dong)

90
MSN

40 VCBDPM HvG MWG

HSX

5 VND
DBC pvC sHB PPE

0 I S e

LAS KLF KSQ

PGS

PVS

Top ¢6 phiéu giao dich nhiéu nhat

Ma Gia KLGD

FLC 1000 [NGE
ITA 8,20 _ 0,12
SSI 29,00 - 0,06
VHG 13,20 - 0,06
0GC 7,70 - 0,06
Ma Gia KLGD

KLF 12,30 _
PVX ss0 [ 1
PVS 27,60 _ 0,65
SCR 1000 [ 0,62
SHB 8,60 - 0,56

% thay déi gia

% thay déi gia



RONGVIET

SECURITIES

Nhat ky tu van

PHAN TiCH KY THUAT HANG NGAY

SAN HSX:

NGi tiép phién gidm diém ngay hém trudc, hém nay VN-Index
ti€p tuc da lao d6c vé6i cudng dd manh hon. VN-Index dong clia
tai 555,31 diém (gidam 16,37 diém tuong duong 2,86%) vai 170
triéu c8 phiéu khdp 1énh (+62%).

D06 thi nén ¢ dang do dai va hau nhu khong c6 bong nén, kém
véi mét Gap gidm diém, cho thdy bén ban chiém uu thé tuyét doi
ngay tU dau phién va cang manh hon vao cudi phién. Phién gidm
diém nay cling xuyén thiing viing hé trg ky vong & viing 560-565
diém. Pa gidm diém chua hé c6 dau hiéu dung lai va VN-Index
hoan toan cé thé xuyén thing dudng bién dudi clia kénh giam
gia hién tai dé hudng vé vliing 540 diém. Vung hd trg bi xuyén
thang 560-565 sé tré thanh ngudng khang cu clia VN-Index
trong qua trinh phuc héi sau nay.

Chi bao MACD cho thay xu hudng giam van dang ti€p dién trong
khi RSI cho thay thi trudng dang & vling qua ban. Nhiing phién
phuc héi ky thuat cé thé sé sém xudt hién gip lam cham da
gidam clia VN-Index.

SAN HNX:

HNX-Index lao d&c danh mat 3,32 diém (3,81%), déng cla tai
83,85 diém. Thanh khoan ting lén vdi 90,2 triéu c6 phiéu khdp
lenh (+27%).

Phién giam cuc manh nay khién HNX-Index xuyén thing dudng
xu hudng hé trg kéo dai tir thang 06/2014, vé lai muc day ch thiét
lap ngay 28/10/2014. Hién tai HNX-Index da tiém can vé duong
trung binh 200 ngay, dugc coi la nguéng ho trg dai han. HNX-
Index sé s6m c6 nhiing phién tdng giam dan xen xung quanh
dudng trung binh nay. Can quan sat phan (ing cta HNX-Index
trong nhiing phién t&i dé kiém ching dé tin cdy cla dudng
MA(200).

Cac chi bao ky thuat nhu RSI, MACD tiép tuc di xuéng trong khi
cac chi bao nhu ADX cho thay da gidm ctia HNX-Index dang
trong qua trinh manh lén.

Ving 86 diém sé trd thanh khang cta cia HNX-Index trong qua
trinh phuc héi sau nay.

Khuyén nghi: Thi trudng gidm rdt manh kém theo thanh
khoén tdng cao cho thady bén ban dang hoan toan chiém uu
thé. Nha dau tu ti€p tuc duy tri danh muc c6 ty 1é c6 phiéu thap
va chua voi hanh déng khi cac tin hiéu dao chiéu chua xuat
hién.
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DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI bAU TU
Gia . Gia Gia muc Gia muc Gia Gia x
Ma Khuyén nghi Ngay mua on : .\ : 2. = Ngayban B Loi/lo Ky han
1T Y gn! gay mua tiéu 1 tiéu 2 catlo gay ban / yha
DHC 227 Nam gilr 04/12/2014 23,8 26,0 22,0 -4,62%  Trung han
PPC 268 Nam gilr 04/12/2014 25,8 28,5 24,0 3,88%  Trung han
KMR 8,2 Nam giir 04/12/2014 8,7 9,6 8,0 -5,75%  Ngn han
BSI 11,8 Nam giir 03/12/2014 12,7 14,0 11,5 -7,09%  Ngan han
SVC 16,3 Nam gir 03/12/2014 17,1 19,0 16,5 -4,68%  Trung han
VCS 290 Nam giir 03/12/2014 28,8 32,0 26,0 0,69%  Trung han

- Gia mua ctia danh muc khuyé&n nghi dau tu dugc tinh theo gia ddng ctia, Gia ban c6 thé Ia gia muc tiéu, gia cat 16 hodc gia dong clra tuy ting trudng
hop cu thé,

- “Gid muc tiéu 2" va “Gia c4t 16” méi sé dugc cap nhat khi ¢ phiéu vugt qua “Gid muc tiéu 17,

- Vao ngay giao dich khéng hudng quyén, cac muc gia cling sé dugc diéu chinh tuong tng,

- Ky han: “ngdn han” 1a dudi 01 thang, “trung han” la tir 01 dén 03 thang, “dai han” la trén 03 thang,
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Hinh 1: Tang truéng GDP qua cac quy Hinh 2: Chi s6 sdn xuat cdng nghiép
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TIN TUC RONG VIET

BAO CAO CONG TY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu
FPT - BOng luc tang trudng dén tir mang ban lé 03/12/2014 Tich lay - Dai han 61.000
GDT - Van dang trén da tang trudng 27/11/2014 Tich lay - Dai han 41.300
PGS - 2015: Nhiéu thach thtic 24/11/2014 Trung lap - Dai han 37.800
NBB - City Gate Towers sé tao ra budc ngoat I6n 14/11/2014 Mua - Dai han 26.800
CMI- Trién vong tir tai khai déng cac du an 13/11/2014 Theo déi

Vui long xem chi tiét tai http.//vdsc,com,vn/tabid/149/language/vi-VN/default,aspx

THONG TIN CHUNG CHi QUY

Tén quy mé Ngay Phi phat hanh Phi mua lai GTTSR trén mot dv GTTSRtrén motdv  +/- GTTSR trén mot
giaodich  (%giatrigiaodich) (%giatrigiaodich) duytaingaydinhgia  quy taingay dinh dv quy so véi ky

gia ky trudc trudc

VFF 25/11/2014 0-0,75% 0-2,5% 11.766 11.765 0,01%
VEOF 25/11/2014 0-0,75% 0-2,5% 10.091 10.223 -1,29%
VF1 04/12/2014 0,20% - 1,00% 0,50%-1,50% 21.927 21.723 0,94%
VF4 26/11/2014 0,20% - 1,00% 0,00%-1,50% 9.906 10.131 2,22%
VFA 28/11/2014 0,20% - 1,00% 0,00%-1,50% 7.429 7.522 -1,24%
VFB 28/11/2014 0,30% - 0,60% 0,00%-1,00% 11.823 11.961 -1,15%
ENF 21/11/2014 0,00% - 3,00% 10.943 11.064 -1,09%
MBVF 20/11/2014 1% 0%-1% 11.075 11.096 -0,19%
MBBF 19/11/2014 0-0,5% 0-1% 11.752 11.742 0,09%

DOINGU PHAN TiCH

Tran Thi HA My Lé Hitu Trién

Poan Thi Thanh Truc - Truéng phong

+ 84 8 6299 2006 | Ext: 314 + 84 8 6299 2006 | Ext: 348 + 84 8 6299 2006 | Ext: 339

truc.dtt@vdsc.com.vn my.tth@vdsc.com.vn trien.lh@vdsc.com.vn

Chung Bich Ngoc Nguyén Ba Phudc Tai Bui Thi Tam
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Nguyén Thi Phuong Lam Tran Thi Diém My Pham Thi Huéng

+ 84 86299 2006 | Ext: 318 + 84 8 6299 2006 | Ext: 344 + 84 86299 2006 | Ext: 317

lam.ntp@vdsc.com.vn my.ttd@vdsc.com.vn huong.pt@vdsc.com.vn
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CHI NHANH HA NOI

2C Thai Phién, Q.Hai Ba Trumng, Ha Mo
+84 4 6288 2006

484 4 6288 2008

info@vdse com.vn
www.vdsc.com.vn
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CHI NHANH NHA TRANG
50 Bis Yersin, TENha Trang, Khianh Hda

@ +84 058 3820006
@ -+84058 3820008
& info@vdsc.comam
@  www.wdsc.com.wvn

CHI NHANH CAN THO

08 Phan Binh Phing, Q.Ninkh Kidu, TR.Can Tho
@ +BA0710381 7578

@ +B40710381 7789

@ info@nedsc.com.avn

@ wwwvdsc.ooman

Ban béo cao nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhat la cung cap théng tin va khéng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua ban ching
khoan cu thé nao. Céc quan diém va khuyén cao dugc trinh bay trong ban béo cdo nay khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu ciu, chién lugc
va hoan canh cu thé clia tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cing y thiic c6 thé ¢ cac xung dét Igi ich dnh huéng dén tinh khach quan cda ban
bdo cdo nay.Nha dau tu nén xem bao cdo nay nhu mét nguédn tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém déi vaéi
quyét dinh dau tu ctia chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét d6i khéng chiu trach nhiém déi véi toan b hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi
coi la thiét hai, d8i vdi viéc s dung toan bé hodc tiing phan théng tin hay y kién nao ctia ban bao cao nay.

Toan bé cac quan diém thé hién trong bao cdo nay déu la quan diém ca nhan ca ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu nhap nao cla
ngudi phan tich lién quan tryc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban céo céo nay.

Théng tin st dung trong béo cao nay dugc RONGVIET SECURITIESthu thép tir nhiing nguén ma chiing téi cho la dang tin cdy. Tuy nhién, ching toi
khéng dam bao réng nhiing théng tin nay Ia hoan chinh hoic chinh xac.Cac quan diém va udc tinh trong danh gia ctia chiing t6i c6 gia tri dén ngay
ra bao cao va cé thé thay d6i ma khéng can béo céo trudc.

Ban bao cao nay dugc gilt ban quyén va la tai sdn ciia RONGVIET SECURITIES.Moi sy sao chép, chuyén giao hodc stra d6i trong bat ky trudng hgp

nao ma khéng c6 sy dong y ciia RONGVIET SECURITIESdéu trai luat.Ban quyén thudéc RONGVIET SECURITIES, 2014,




