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Chién lugc dau tu thang 11/2022

CHO CON MUA RAO

Rdiro théng tin va dp luc thanh khodn cta thi trudng vén khién thi trudng ching khodn thdng Mudi
dién bién tiéu cuc. Trong ngdn han, chiing téi cho rding nhiing vuéng mdc trén cda thi trudng sé chua
thé cdi bé, va su gidi han dong tién khé tao nén su'tdng diém déng loat cda cdc nganh hay ¢ phiéu.
Sé ¢6 su'luan chuyén nhanh hon va ngdn hon gidia cdc nhém nganh va cé phiéu. Trong kich bén co
s8, chung t6i ky vong VNIndex sé dao dong trong khodng 940- 1050.

Vi dién bién nay, chung téi cho rdng sé rdt khé dé cdc NBT ngdn han tim kiém Igi nhudn. Ching téi
gitr quan diém duy tri danh muc phong tha véi ty Ié can bang gida tién mdt va cé phiéu. Chung toi
cho rdng NBT ngdn han cé thé tdn dung vi thé tién mdt sdn cé dé luét séng ¢8 phiéu c6 sdn trong
danh muc nhdm tan dung lgi thé T+. Néu kién nhan chd mua thdp, hiéu sudt sinh 16i cia NDT sé tét
hon mua duéi trong phién.

Véi murc gigm hon 30% tir dinh 1500 diém, dinh gid cGia VNIndex da giam vé muc thdp trong nhiéu
ndm, do vdy, ching téi cho rdng nha dau tu dang ndm giir tién mdt/ ty trong tién mdt cao vdan c6
thé phdn bé mét phdn danh muc dé tich Iy nhing cé phiéu cé nén tdng co ban tét cho muc tiéu
dai han.

Trong béi canh hién tai, ching téi cho réng nhiing doanh nghiép sir dung don bdy cao va nganh
kinh doanh mang tinh chu ky sé bi anh hudng nding né hon sé véi phdn con lai. Bén canh dé, sau dai
dich, nén kinh té tiép tuc cho thdy su phdn héa vé stc khde giiia cdc nganh, va cdc doanh nghiép
trong cting nganh. Mot sé tiéu chi c6 thé tham khdo dé lua chon ¢6 phiéu bao gém (1) Dinh gid P/E,
P/B thdp hon trung binh 3 ndm (2017 - 2019). Chung téi khéng st dung dit liéu cia ndm 2020 - 21
dé logi bé tdc ddng ctia yéu té “Covid”; (2) La nhing doanh nghiép tét trong ngdnh khée va doanh
nghiép khde trong nganh kém kha quan; (3) St dung don bdy tai chinh thdp va hiéu qua hoat déng
cao hon chi phi léi vay; (4) Hiéu qua sinh 16i trén vén cao va kha ndng trd c6 tuc.
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55 ma c6 phiéu dugc CTCK Réng Viét nghién ctu (tim hiéu, trao d6i théng tin véi doanh nghiép) va cé nhing phén tich, ddnh gid cu thé
trong cdc “Bdo cdo phdn tich c6ng ty” hodc “Nhat ky chuyén vién” phdt hanh turtruée dén nay.
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THI TRUONG CHUNG KHOAN THANG MUOI: TAC NGHEN THANH KHOAN

Trong thang Mudi, thanh khodan vén la tam diém cla thi trudng khi tiép tuc bi thu hep, nguyén
nhan chd yéu dugc bat nguon ti sai pham trong phat hanh trai phiéu lién quan dén cong ty Van
Thinh Phat, ciing nhu &p luc chinh sach tién té that chat tir cdc ngan hang trung uong toan cau. Cac
lo ngai vé rai ro vé cac tréi phi€u clia cac doanh nghiép khac da phat hanh trong nhirng nam gan
day da tang 1én dang ké khi su viéc dugc cong bé. Hé qua 13, ap luc nha dau tu déao han trai phiéu
trudc han gia tang, dién bién nay da tac dong dén cac t6 chiic tai chinh, cac t6 chiic phat hanh trai
phiéu va ca thi trudng chiing khoan.

Hinh 1: VN Index, Thang 11/2021 - Thang 10/2022
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Dudi nhiing tac dong tiéu cuc ké trén, VN Index trong thang 10 mét lan nira da tiép tuc ghi nhan
mot thang giao dich sut gidm manh khi thi trudng mat 9,2% so vdi thang trudc, va két thic tai 1.027
diém. Céc chi s6 phu khac tham chi ghi nhan dién bién téi t& hon khi VN30, VN MIDCAP va VN
SMALLCAP giam lan lugt 10,9%, 11,9% va 15,8%.

Hinh 2: Ty suét sinh 18i cac chi sé chiing khodng thiang Hinh 3: Dién bién céc chi sé trong thang 10/2022
10/2022
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So sanh véi cac chi s6 trong khu vuc, Hang Seng (-15,9%), cing véi VN Index (-9,2%) la hai chi s6 ghi
nhan hiéu suat toi té nhat. Trong khi, S&P 500 (+8,0%), KOSPI (+6,4%), Nikkei 225 (+6,4%), va STOXX
600 (6,3%) da hoi phuc manh mé sau dgt gidm manh thang Chin.

Hinh 4: Dién bién céc chi sé toan cau trong thang 10/2022
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Su tdc nghén thanh khoan trén thi trudng von, nhu da dé cap & trén cliing da tac ddng manh lén thi
trudng ching khoan. Gia tri giao dich khdp 1énh binh quan trén san HOSE giam vé muc 9.253 ty
dong/phién (-21,6% MoM).

Bang 1: Thanh khoan ciia cac nhém chi sé chiing khoan trong thing 10/2022 (Ty déng)

VN Index VN30 VNMID VNSMALL Upcom HNX Index
Thg11-21| 30,770 _ 10,963 _ 10,639 _ 5574 _ 2,783 _ 4,087 _
Thg12-21| 25,123 - 8,448 - 9,447 - 4,408 - 1,915 - 3,232 -
Thg1-22 | 25,562 - 9,001 - 9,686 _ 4,020 - 1,812 - 2,919 -
Thg2-22 | 21,754 - 8,511 - 8,390 - 3,665 - 1,538 - 2,407 -
Thg3-22 | 24,785 - 7,623 - 10,565 _ 4,954 - 1,799 - 3,498 -
Thg4-22 | 20,612 - 7423 - 8,419 - 3,640 - 1,202 - 2,289 -

Ths-22 | 13718 [0 sa31 [ sa05 [ 2081 [ 725 [ 1610 [
Thee-22 | 13071 [0 4848 [0 5,753 [ 1809 [ 1,100 [ 1507 [
The7-22 | 10230 [ 3650 [ 4508 [ 1343 [ 675 [ 1143 [
Thgs-22 | 14041 4810 I 6451 2248 [ g2s [ 1763 1
Theo-22 | 11,772 [ 3,737 [ se60 [ 1838 [ ss1 [ 1300 [
Thg10-22| 9253 [ 3646 [ 4042 [ 1252 [ 404 [ ge3 [

Nguén: Bloomberg, CTCK Rong Viét

Dot sut gidm trong thang Mudi da khién gia c¢é phiéu roi vé cac muc day mdi so véi dau nam. Phan
phéi Igi nhuén toan thi trudng cing dich chuyén sang tréi nhiéu han so véi thang trudc khi 90% ¢
phi€u ghi nhan gidm gia va 40% c6 phi€u da chiét khdu hon 15% nhu hinh 5.
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Hinh 5: Phan phdi lgi nhudn thang trén san HSX va HNX
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Trong s6 cac nganh dua trén chuén GICS, tat ca cdc nhdm nganh tiép tuc ghi nhan thang 16 thi hai
lién ti€p. Cu thé, 7/10 nhém nganh gidm hon VN Index. Vat liéu (-22,4%) 1a nganh bi anh huéng
ndng né nhat. Trong d6, ga khéng 16 nganh thép la HPG (-26,2%) dan dau da mat gia trong nhém
Vat liéu, theo sau la GVR (-29,3%) va HSG (-23,0%). Tuy nhién, Tai chinh (-9,9%) md&i la nhém déng
g6p nhiéu nhat vao da gidm diém cta VN Index khi c6 ty trong vén héa 16n. TCB (-24,3%), VPB (-
9,2%), MBB (-11,5%), va STB (-21,6%) la cac c8 phiéu tac ddng tiéu cuc nhat cia nganh ngan hang
lén chi s6 thi trudng.

Hinh 6: Dién bién cac nhém nganh trong thang 10/2022
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
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Hinh 6: Suat sinh 16i cdic nhém nganh trong thang 10/2022
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Giao dich giita cdic nhém nha dau tu

Trong thang Mudi, nha dau tu ca nhan va khéi ngoai la nhém da can bang ap luc ban ctia nhém
NDT t8 chuiic khi thi trudng diéu chinh sau nhu hinh 7. Déang chu y, khdi ngoai ghi nhan mét phién
béan rong bat thudng trong ngay giao dich 28/10. Tuy nhién, déng thai nay phan I6n lién quan dén

¢6 phiéu EIB (3.342 ty déng) théng qua giao dich thda thuan.

Hinh 7: Dién bién giao giita cdic nhém nha dau tu va suat sinh Igi cia VNINDEX trong thang
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

Nha dau tu ca nhan trong nudc, trong thang 10 ghi nhan gia tri mua rong cao nhat ké tir ddu nam
Vi gid tri 8.887 ty déng. Vi thé mua rong tich 0y tir ddu nam tang gap déilén 18.159 ty déng. Ngoai
ra, danh sach cac c6 phiéu dugc giao dich dang chu y bai nha dau tu ca nhan trong nudc dugc téng

hop lai trong hinh 9.
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Hinh 8: Dién bién mua rong/ban rong hang thang ctia nha
dau tu ca nhan trong nuéc YTD trén san HSX
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

Kh&i ngoai ban rong thang thi hai lién ti€p vai gia tri 1.190 ty déng. Tuy nhién, con s6 nay kha
chéch so v6i xu huéng mua rong trong phan 16n thai gian cta thang do phién giao dich dét bién
lién quan dén c6 phiéu EIB. Hét thang 10 Gy ké gia tri mua rong ti ddu nam gidam vé mdc 580 ty
dong. Trong thang 10, Ngan hang va Vat liéu co ban van la nhém bi ban rong nhiéu nhat bagi khoi

Hinh 9: Danh sich cac ¢é phiéu dugc mua/ban manh
nhét béi nha dau tu ca nhan trong nudc tai san HSX
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

ngoai (Bang 2). Danh sach cac ¢é phiéu dugc mua/ban nhiéu nhat dugc téng hgp trong hinh 12.

Hinh 10: Dién bién mua rong/ban rong hang thang cta khéi
ngoai YTD trén san HSX
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét
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Hinh 11: Cac ¢6 phiéu dugc nha dau tu nudc ngoai
mua/béan nhiéu nhat trén HOSE trong Thang 10/2022
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét
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Bang 2: Gia tri khéi ngoai mua réng/ban réng theo nganh trén san HOSE

Gia tri giao dich rong Khéi lugng giao dich rong

(ty dong) (nghin c6 phiéu)
Thuc pham va dé uéng 1.671 30.874
Hoéa chat 825 19.279
Dich vu tai chinh 503 21.944
Ban lé 386 4.953
Dau khi 237 11.124
Hang ca nhan & Gia dung 118 2.710
Du lich va Giai tri 98 1.746
Xay dung va Vat liéu 75 3.809
Pién, nuéc & xang dau khi dét 75 6.994
Bao hiém 30 1.267
Yté 26 829
Cong nghé Thong tin 10 394
Truyén théng 1 42
0 t6 va phu tung 0 712
Vién théng 0 0
Bat déng san -208 -2.208
Hang & Dich vu Cong nghiép -210 -15.922
Tai nguyén Co ban -1.517 -82.876
Ngan hang -3.303 -80.323

Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

Trong thang Mudi, dong vén nudc ngoai bat dau quay trd lai mét s6 thi trudng chiing khoan chau
A xem béng 3. Tuy nhién, Viét Nam van ching kién thém mot thang rat rong 81 triéu USD. Thi
trudng Viét Nam chuyén sang vi thé rat rong chi trong hai phién cuéi clia thang do giao dich lién
quan dén c6 phiéu EIB.

Tuy nhién, dong von ti cac quy ETF lai ching kién dgt hdt rong manh mé trong thang Mugi dén tir
ca khéi ngoai va khéi néi. Cac quy ETF nudc ngoai dan dau trong viéc giai ngan vén tri gia 75,2 triéu
USD, cac quy ETF trong nudc cling mua rong tri gia 2,8 triéu USD. Trong d6, quy Fubon FTSE
Vietnam ETF ti€p tuc dan dau cac quy ngoai khi giai ngan 54,7 triéu USD, trong khi quy DCVFMVN30
ETF (5,9 triéu USD) dan dat nhém quy noi.

Bang 3: Déng vén dau tu danh muc nuéc Bang 4: Déng vén tir cac quy ETF
ngoai vao thi truéng chiing khoan

Luu chuyén dong vén (Triéu

Quéc gia Dong von rong (Triéu USD) Ta'lnsan V5
1Thg 3Thg (Triéu $)

Nhit Ban 9.930 9.930 -8.423 Téng cac quy ETF 2433 78,05 42,49 152,99

) ETFs ngoai 1.461 75,22 42,78 206,35
Indonesia 730 730 5.566 Fubon FTSE Vietnam ETF 496 54,74 7116 454,46
Han Quéc 379 2.129 -11.008 VanEck Vectors Vietnam ETF 307 21,34 19,41 (22,55)

Asian Growth CUBS ETF 10 - 0,22 12,97

Thai Lan — — “ols iShares MSCI Frontier and Select 304 _ ) (49,42)
Ando 186 186 -22.367 EMETF ’

’ KIM KINDEX Vietnam VN30 ETF 96 - (3,17) (110,59)
SriLanka / 7 = Premia MSCI Vietnam ETF 18 - 0,52 0,85
Philippines -12 -12 -1.236 KIM KINDEX Vietnam VN30 Future 3 - - (8,46)

. Xtrackers FTSE Vietnam Swap ETF 227 (0,86) 30,27 (70,90)
Vigt Nam 81 81 133 ETFs noi 972 2,83 0,29)  (53,36)
Maylaysia -128 -128 1.466 DCVFMVN30 ETF Fund 267 5,89 (4,60) -

. 3.031 3031 -47.508 SSIAM VNX50 ETF 9 0,18 0,18 2,31
ZEllLcel DCVFMVN Diamond ETF 567 - - (76,28)

SSIAM VN30 ETF 3 - - 3,77
VinaCapital VN100 ETF 4 = = =
MAFN VN30 ETF 25 (0,10) 0,88 16,84
SSIAM VNFIN LEAD ETF 97 (3,15) 3,24 -

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

QTD: Ttrdéu quy; YTD: Ttr déu néim Ngubn: Bloomberg, CTCK Rong Viét

@ CTCP Chitng khoan Réng Viét — Bao cao chién lugc Thang 11/2022 8



Cac nha dau tu té chiic trong nuéc da ban rong manh mé 7.697 ty déng trong thang Mudi, cao
gap doi so vai muc ky luc héi thang Ba. Qua do, nang muic ban rong lay ké ti dau nam 1én 18.739
ty dong. Céc c6 phiéu dugc giao dich nhiéu nhat béi cac nha dau tu té chuc trong nudc dugc thé
hién trong hinh 13.

Hinh 12: Cac ¢8 phiéu dugc nha dau tu té chiic trong nuéc Hinh 13: Hoat déng giao dich ctia cac nha dau tu té chuc
mua/ban nhiéu nhat trén HOSE trong Thang 10/2022 (ty trong nuégc trén san HSX (ty VND)
VND)
ACB 274 = Mua/ban rong (ty déng) Mua/bén rong tich ldy (ty dng)
VNM 246
GAS 232 >000 1 798
MWG 199 0 -
872 -996 -386 -371
REE 198 -5.000 _1.1551.922_3 st 2697 872 -99
MBB :
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

Téng hop KQKD quy 3/2022: Lgi nhuan nhém ngan hang van dan dat, nhém nguyén vat liéu
chuyén 16

Téng hop Igi nhuan quy 3 da cong bé clia cac doanh nghiép trén cé hai san HOSE va HNX tinh dén
ngay 31/10/2022, chiing t6i nhan thdy KQKD Q3 kha trai ngugc gitta cac nhém chi s6. LNST téi ¢8
dong cong ty me clia cdc doanh nghiép trén san HoSE tang 15,16% YoY trong khi s6 liéu ctia HXN
gidm 36,7% YoY. Thu nhap clia cdc doanh nghiép trong ré chi s6 phu ctia VN Index ghi nhan két
qua tréi chiéu khi VN30 va VNMIDCAP tang trudng manh & miic 11,7% va 29,3% trong khi YNSMALL
gidm -3,4%.

Hinh 14: Thay déi SVCK vé doanh thu, LNST cia cdc nhém chi sé chitng khoan Quy 3/2022 va
Suat sinh Igi ké tir dau nam

40,0% -
20,0% - I I
0,0% . I . : . .
-20,0% -
A A

-23,8% -24,2% A

-40,0% 1 -31,7% A
A -38,0%
-45,8%

-60,0% -

HOSE HNX VN30 VNMID VNSML

m DT Q32022 YoY LN Q32022 YoY 4 TDN Return

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

LN: Loi nhudn sau thué cia c¢6 déng céng ty me

Théng ké két qua kinh doanh Q3/2022, phan I6n cac doanh nghiép tiép tuc tang trudng doanh thu
(70,1%) va co6 1&i (82,7%) trén cd hai san. Bang chu y, nhém c6 doanh thu tdng trudng hon 20% YoY

tang so vdi ndm ngoai va 2Q2022 nhu hinh 15. Nguyén nhan la do muc nén cg sé trong Q3/2021
thap khi Viét Nam thuc hién phong tba trén toan qudc. VE Igi nhudn, su thay déi trong KQKD
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Hinh 15: Phan phaéi ting truéng doanh thu cla cac doanh
nghiép trén san HoSE and HNX SVCK
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40,0%
30,0% \\
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[-20%;-10%)
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
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- FQ3 2021

3Q2022 kha tuong déng véi KQKD 2Q2022 va cuing ky nam ngoai. Tuy nhién, cé nhiéu céng ty bdo
cado tang trudng thu nhap trong 3Q2022 so véi 3Q2021 nhu Hinh 16.

Hinh 16: Phan phdéi thay déi lgi nhuan cta cac doanh
nghiép trén san HoSE and HNX SVCK
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15,0% 10,6% 10,59
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Chuyén Lgi nhuanLoi nhuan
sang lai  gidam tang

L6bnang L&gidm Chuyén
hon sang 16

>

FQ2 2022 FQ32022 ====FQ32021

FQ2 2022
Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Hon 14/18 linh vuc ghi nhdn muc tang trudng doanh thu. Du lich & Gidi tri, Hang héa C4 nhan & Gia

dung, O t& & Phu tuing va dau khi I nhitng nganh ghi nhan muic ting t6t nhat véi muc tang trudng

3 con s6 nhu trong Hinh 11.

Hinh 11: Tang trudng doanh thu so véi cung ki ctia cac nhém nganh quy 3,2022

-8,3%
-3,5%
-3,5%
-2,1%

Truyén théng
Tai nguyén Co ban
Dich vu tai chinh

Bat dong san
1,1%
1.2%
9,4%
14,3%
23,5%

Hoa chat

Y té

Thuc phdm va d6 uéng
Bao hiém

Cong nghé Thong tin

Ngan hang 27,5%
Hang & Dich vu Céng nghiép 29,5%
31,8%

Dién, nudc & xang dau khi dét

Bén lé 321%

Xay dung va Vat liéu
Dau khi Lia8%

123,9%

161,3%

0 t6 va phu tung
Hang ca nhan & Gia dung
Du lich va Giai tri 305,9%

-80% -30%

20%

70% 120% 170% 220% 270% 320% 370%

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Vé mat lgi nhuan, 11 nhém nganh ghi nhan tang truéng Igi nhuan, 2 nhém nganh da quay lai co lai
va 3 nhém nganh ching kién Igi nhuan gidm nhu trong Bang 5. Trong b6i canh gia hang hoa giam
manh tir ddu nam dan dén Igi nhuan cta cd phiéu Tai nguyén co ban chuyén sang 16 trong quy 3.
Du lich & Giai tri mac du ghi nhan doanh thu tang truéng, nhung van trong vung tiéu cuc. Tuy
nhién, muc 16 da giam di nhiéu so véi cung ki ndm trudc. Trong s6é cac nhém dat Igi nhuan, Ngan
hang van la ngéi sao sang nhat véi dong gop thu nhap cao nhat (54,1%) va ty suat sinh 16i trén vén
héa (3,3%) cao nhat trong 3Q2022.

10



Bang 5: Panh gia Igi nhuan ctia cac nhém nganh trong quy 3/2022 so véi cuing ki

+/- thay déi , Biénloi Tyt
. YOl INQ3vénhea oo Tyirong

Tinh t 13i/16
inh trang lai/lo vck nhuan rong Igi nhuan

Ngan hang Lgi nhudn téng trudng 56,6%

Hang & Dich vu Céng nghiép  Lgi nhuan tang trudng 35,0% 2,2% 8,7% 2,7%
Bat dong san Lgi nhuan tang trudng 50,7% 2,1% -E
Y té Lgi nhudn tang trudng 61,7% 2,0% 9,5% 0,6%
Xay dung va Vat liéu Loi nhuén tang trudng 48,5% 1,6% 5,0% 2,1%
Dién, nudc & xang dau khi d6t  Loi nhuén tang trudng 3,1% 1,6% 8,7% 5,7%
Cong nghé Théng tin Loi nhudn tang trudng 23,0% 1,6% 11,0% 1,8%
Hang ca nhan & Gia dung Loi nhudn tang trudng 372,9% 1,4% 4,3% 0,8%
Thyc phdm va dé uéng Lgi nhudn tang trudng 6,4% 1,1% 7,1% 6,7%
Banlé Loi nhuan tang trudng 8,3% 1,0% 2,3% 1,4%
Dau khi Lgi nhudn tang trudng 29,9% 0,2% 0,1% 0,1%
Héa chat Lgi nhudn giam -2,0% 1,9% 10,1% 3,3%
Bao hiém Lgi nhudn giam -6,5% 1,1% 3,4% 0,5%
Dich vu tai chinh Loi nhuan giam -67,1% 0,8% 8,5% 0,9%
016 va phu ting _ 2,8% 0,4%
Truyén thong ()->(+) 1,6% 5,8% 0,0%
Tai nguyén Co ban Chuyén sang 16

Du lich va Giai tri Co muc 16 giam

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
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TRIEN VONG TTCK THANG MUOI MOT: PIEM NGHEN THANH KHOAN

Mdc di dinh gid VN-INDEX da vé muc hdp déan so vdi cdc giai doan trudc ddy. Tuy nhién, trong nudc,
thanh khodn dong vén dang bj tdc nghén va cdc rdi ro vé trdi phiéu doanh nghiép dang la vdn dé cdn
dugc giai quyét dé thi truong c6 déng luc phuc héi tré lai.

O chiéu hudng tich cuc, hiép héi trdi phiéu doanh nghiép da cé cdc budi héi thdo ciing cdc quy trdi
phiéu, CTCK va da c6 mot sé dé xudt mét s6 phuong dn dé trinh lén B6 Coéng Thuong. Tuy nhién ching
téi cho rdng vdn dé ndy sé cdn nhiéu thoi gian dé cdc co quan ban nganh cé thé dua ra phuong dn xa ly
cuéi cuing. Vivdy, trong khodng thoi gian ndy ching téi cho rdng hoat déng giao dich trén thj trudng sé
van dién bién khd thdn trong. Ngodi ra, trong nhiing ngdy cudi thdng 10, ty gid c6 xu huéng ha nhiét
da giup NHNN c6 mét it du dia hé tro thanh khodn trén thj truéng mé, giai téa mot phdn dp luc vén
toan thj trudng dang bj tdc nghén. Tuy nhién, theo chtng téi, viéc hé trg nay ciia NHNN vén chua da
manh mé dé khai théng dong vén hién dang tdc nghén.

Trong kich ban co'sé, chuing téi ky vong VNIndex sé dao dong trong khodng 940- 1050.

Ap luc ting lai suat Fed ky vong giam trong giai doan sap toi

Theo sé liéu giao dich hgp déng tuong lai, t6c d6 tang lai suat Fed da co xu hudng ha nhiét tir nira
cudi thang 10 sau da tang nhanh nhiéu thang trudc dé. Lai suat cham muc 5,1% tai ngay
21/10/2022, sau d6 c6 xu hudng di ngang & muc 4,8%-4,9% cho dén nay. Néu li suat Fed tiép tuc
dugc thi trudng ky vong gilr & muc nay trong thaoi gian tdi, diéu nay sé khién giam ap luc rut rong
dong USD tai cac qudc gia, tir d6 sé giam ap luc 1én ty gia va lai suat.

Hinh 12: Lai suat Fed giao dich tai hgp déng tuong lai

%
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4,30
4,10

3,90

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Trong nudc, thanh khoan dong vén dang bi tic nghén va cacrii ro vé trai phiéu doanh nghiép
dang la van dé can theo déi sat sao. Mac du NHNN va cac ban nganh lién quan da va dang cé6
nhiing ddng thai hé trg thi trudng vé mit thanh khoan va tam ly, tuy nhién van chua dua I6n
dé khoi théng dong vén.

Theo théng ké ctia VBMA, tinh dén thai diém 21/10, da c6 142.458 ty dong tréi phi€éu doanh nghiép
dugc mua lai truéc han, chiém khoang 11,8% du ng trai phi€u doanh nghiép cugi 2021. Diéu nay
da lam gidm du ng dao han nam 2023 va 2024 udc tinh 1an lugt con lai & muc 350 va 370 ngan
ty dong.
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Hinh 13: Gia tri mua lai TPDN trudc han
Ty déng
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Nguén: VBMA, CTCK Réng Viét
Thdng 10/2022 tinh tir01/10-21/10/2022

Mac du gia tri TPDN dugc mua lai cé xu huéng tang tir thang 06/2022 trd lai day. Tuy nhién, theo
chung t6i, ap luc ddo han trai phiéu ndm 2023 van con kha 16n. Téng gia tri dado han nam 2023 udc
tinh & muic 350 ngan ty, tuong duong gan bang % du ng tang thém cda hé théng ngan hang nam
2022 (gid dinh tang trudng tinh dung nam 2022: 14%). Mdc du, trong sé trai phiéu dao han c6
khodng 30% gia tri tr nhdm nganh ngan hang ma chdng t6i cho rang khéa ndng cao van c6 thé tai
phat hanh, song ty |& hap thu sé bi han ché trong béi canh lai suat cao va thanh khoan yéu dang
dién ra trong hé théng.

Né&u nhin & géc d6 hep hon, tap trung vao nganh bat dong san dang chiu nhiéu ap trong thai gian
gan day. Trong nam 2023 udc tinh c6 khoang 130 ngan ty dong trai phi€u tir nganh bat déng san
sé dao han (sau khi loai trir phan da mua lai tinh dén thang 10/2022), chiém khoang 36% ty trong
gia tri ddo han nam 2023. Con sé nay tuang duong véi hon 9% du ng tin dung ngan hang tang
thém trong nam 2022. Chung téi cho rang kha nang dao ng trai phiéu ctia cac doanh nghiép nay
kha thap do nha dau tu nam gil chd yéu la ca nhan dang bi han ché rat nhiéu do niém tin dang bi
x6i mon cling nhu do cac quy dinh chat ché hon clia ND 65/2022 ND-CP va do cac han ché trong
viéc ti€ép can vén vay ti cdc ngan hang. Bong thoi, dong tién ti hoat ddng ban hang dang gap
nhiéu khé khan trong béi canh 1ai suat tang va tin dung that chat. Do dé, ching t6i nhan thay mét
s6 rli ro dang chd y vé ng xdu va tang lai suat cta thi trudng tir kha nang dédo han TPDN cac doanh
nghiép bat déng san trong thaoi gian tai.

Hinh 14: Gia tri dao han TPDN
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Nguén: VBMA, HNX, CTCK Réng Viét
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Hinh 15: Gia tri bom rong thi truéng OMO

Ty déng
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Nguén: SBV, CTCK Rong Viét

G mét chiéu hudng tich cuc, hiép hoi trai phiéu doanh nghiép da c6 cac budi hoi thdo cling cac quy
trai phiéu, CTCK va da c6 mot s6 dé xudt mét sd phuang én dé trinh 1én B Céng Thuang. Tuy nhién
chdng t6i cho rang van dé nay sé can nhiéu thai gian dé cac ban nganh cé thé dua ra hudng xt ly
cudi cing. Do d0, trong khoang thai gian nay ching t6i cho rang hoat déng giao dich trén thi
trudng chung khoan van sé dién bién kha than trong.

Mat khéc, trén co s& ty gia da b6t cang thang trong tuan cudi thang 10, NHNN da c6 dong thai hd
trg thanh khoan trén thij trudng ma, da co khoang 77.699 ty déng dugc bam ra thi trudng tir ngay
25-31/10 (hinh 15). Tuy nhién, theo chlng t6i, viéc hé trg nay cia NHNN van chua @i manh mé dé
khoi thong dong vén hién dang tdc nghén trén thij trudng, lai suat lién ngan hang van & muic cao
(hinh 16), cac cong ty chiing khoan tham gia hoat dong phan phdi trai phi€u déu chi dong ha ty 1é
cho vay margin dé tang kha nang thanh khoan, TPDN khong ghi nhan phat hanh méi trong thang
10 (hinh 17).

Hinh 16: Lai suat lién ngan hang
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Nguén: SBV, CTCK Rong Viét
Hinh 17: Gia tri phat hanh TPDN
Ty déng
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Nguén: VBMA, CTCK Réng Viét
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Téc db tang truéng LNST trong Q4/2022 cuia cac doanh nghiép theo déi du bao giam so véi
muic tang truéng Q3/2022

Bang 6: Trién vong ting truéng LNST Q4 2022 theo nhém nganh

PEtb3 PEtruot PBtb3 PB Q3/2022 Q4/2022 Q4/2022

truot

nam 12T nam 12T

YoY YoY QoQ

ANV, DRC, FMC, HAX, MSH, MSN, PNJ, STK,

Hang tiéu dung 13,9 4,7 35 -6% -49% 25% TCM, VHC, VNM

Dau Khi 0,6 06  -150% 48% 3 PVD

Logistics 12,9 8,6 1,5 1,2 92% 0% -16% GMD, HAH, PVT, VSC

Ngan hang 13,2 7,7 2,1 14 52% 31% 3% ACB, BID, CTG, HDB, MBB, OCB, TCB, VCB, VPB
Tai chinh 13,6 10,0 2,1 11 -47% -48% 19% HDG, KDH, NLG, PGl

Nguyén liéu co ban 8,7 4,5 1,8 09  -109% -78% 383% BFC, BMP, DPM, HPG, NKG, PHR, DPR
Y té 21,1 14,8 2,4 2,1 52% 18% 25% DBD, IMP

Dich vu tiéu dung 15,4 14,2 4,1 33 20% 4% 88% FRT, MWG, SCS

Coéng nghé 16,5 15,8 35 34 29% 31% 17% FPT

Tiénich 1,1 10,2 1,5 1,2 67% -15% 2% GEG, HND, NT2, PC1, PPC, REE

KCN 16,5 6,1 1,6 038 + 132% -17% KBC, LHG

Danh muc theo d6i 13,6 8,5 2,4 1,6 4% -6% 14%

Nguén: CTCK Réng Viét
*S6 liéu dugc udc tinh dua vao danh sdch 49 doanh nghiép CTCK Réng Viét dang theo doi.

Nhin chung, theo udc tinh cac doanh nghiép trong danh sach theo déi ctia chiing t6i, téc d6 tang
trudng trong Q4/2022 dugc du bao & muc -6% yoy, gidm 10% so v&i muc +4% trong Q3/2022.
Trong d06, ching tdi dy bdo cac nhém nganh dau khi, ngan hang, y té, cong nghé va khu céng
nghiép sé ghi nhan ting trudng Igi nhuan tich cuc trong Q4/2022 so véi cung ky 2021. & chiéu
ngugc lai, cdc nganh tai chinh, vat liéu co ban du bao sé suy gidm Igi nhuan so véi Q4/2021. Trong
khi nganh logistics dugc du bdo sé tang trudng gidm so véi quy trudc.

Pinh gia thi truéng dang & muc hap dan trong dai han, tuy nhién thi€u déng luc tang diém
trong ngan han

Hiéu suat E/P (ty s6 tdng LNST clia CB me/téng vén héa thi trudng) cia VN-INDEX thai diém hién
tai (02/11/2022) udc tinh & muic 9,8%, dang & muc cao hon lai sudt huy déng khoang 1,9 diém phan
tram. Dong thai, mdc chénh léch hién nay cling dang & muc kha hap dan (cao) so vai dir liéu lich
st Chung téi cho rang thi trudng dang hap dan cho chién lugc dau tu mua va ndm gil dai han. Tuy
nhién trong ngan han thi trudng van dang gap nhiéu khé khan tir yéu t6 thanh khoan vén va ri ro
théng tin.

Hinh 18: So sanh E/P va lai suat huy déng giai doan 2006-2022
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Nguén: Fiinpro, CTCK Réng Viét

Spread = E/P trailing - Idi sudt huy déng tham chiéu VCB, miic chénh léch nay cang cao cang thé hién suhdp dén cia TTCK
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Cacyéuté Xép hang

Ap luc tang lai suat Fed ky vong gidm trong giai doan sép tdi +

Cac thong tin vé kha nang ma clfa nén kinh té Trung Quéc +

Cac chi s6 vi mé Viét Nam trong thang 10 & Q4 -

Cac van dé vé trai phiéu doanh nghiép va thanh khoan thi
trudng

Du béo tang trudng cac DN theo doi sé kém kha quan trong
Q4/2022

Nhan dinh

Theo s6 liéu giao dich hgp dong tuang lai, téc d6 tang lai suat Fed da ¢
xu hudng ha nhiét ti nlta cudi thang 10 sau da tang nhanh nhiéu thang
trudc do. Néu lai suat Fed dugc ky vong sé tao dinh quanh muc 5,1%, sé
khién giam ap luc rat rong déng USD tai cac qudc gia, ti d6 sé giam ap
Iyc 1én ty gia va lai suat.

Nén kinh t& Trung Quéc md clfa trd lai ky vong sé thuc ddy hoat dong
san xudt kinh doanh, xuat nhap khiu ctia cAc doanh nghiép. Tur d6 kéo
theo trién vong tang trudng trong nhiing ndm sap tdi.

Chi s6 PMI thang 10 ghi nhan & muc 50,6 diém, gidm 1,9 diém so véi
thang 09. Nguyén nhan theo khao sat dén tur viéc gidm cac don hang.

T&ng truédng GDP cd nam dat muc tiéu va lam phat trong tdm kiém soat
Chung t6i du bédo tang trudng GDP quy 4 vao khoang 6,3-6,7%, tang
trudng GDP ca nam 2022 udc khodng 8,1-8,2%. Lam phat chung ca nam
2022 udc khodng 3,6-3,8%, thap hon so v&i muc tiéu 4% ctia Chinh pha.
Mac du, hién tai NHNN va cac ban nganh lién quan da c6 nhitng dong
thai hé trg thi trudng vé mat thanh khoan va tam ly, tuy nhién van chua
du 16n dé khoi thong dong vén.

RUi ro dao han TPDN gia tri I6n trong nam 2023.

Trién vong tang trudng LNST cla cac doanh nghiép du bao sé gidm
dang ké trong Q4/2022 diéu nay sé khién thj trudng cling chua tao nhiéu
déng luc cho thi trudng trong ngan han.
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CHIEN LUGC VA Y TUGNG DAU TU THANG MUGI MOT

Gia PER
muc 2022F
tiéu (x)
(dong)

Cho' con muarao

Rui ro théng tin va ap luc thanh khoan cla thi trudng von khién thj trudng chiing khodn thang
Mudi dién bién tiéu cuc. Trong ngan han, ching téi cho rang nhirng vudng mac trén cla thi trudng
sé chua thé ¢&i b, va su gidi han dong tién khé tao nén su ting diém déng loat cla cac nganh hay
6 phiéu. Sé c6 su luan chuyén nhanh hon va ngén hon gilra cdc nhém nganh va ¢é phiéu. Véi dién
bi€n nay, ching t6i cho rang sé rat khé dé cac NPT ngan han tim ki€ém lgi nhuan. Ching téi gilt
quan diém duy tri danh muc phong thi véi ty 1é can béng gilia tién mat va c6 phiéu.

Dai vai cadc NPT ngdn han, ching téi cho rang ¢é thé tan dung vi thé tién mat san co6 dé luét séng
¢6 phiéu c6 sén trong danh muc nham tan dung Igi thé T+. Néu kién nhan chd mua thap, hiéu suat
sinh 15i cia NDT sé t6t han mua dudi trong phién. Bén ¢6 phiéu trong danh muc thang Mugi cta
chuing téi mang lai hiéu suat dau tu rat t6t so vdi VNIndex la BMP, FRT, CTG va VNM. Mac du vay,
MWG va DRC gidm manh da khién hiéu suat danh muc khuyén nghi thang cta ching t6i thap hon
hiéu suat VNIndex. Do vay, ching téi ti€én hanh tai co cau danh muc ngan han bang viéc thém vao
PHR va PC1, dong thailoai PVD, DBD, ACV, PVT va TNG. Chiing téi ciing khuyén nghi NDT hién thuc
héa Igi nhuan & céc c6 phi€u FRT, CTG va NT2.

Luan diém

PHR 59.800 7,6 1,6

PC1 28.400 1,0 10,3

e Ky vong PHR c6 thé ghi nhan thém 400 ty dong tién dén bu tir ban giao dat cho VSIP, gitip LNST 4Q2022
udc dat ~414 ti dong, tuong duang muc tang trudng 74,5% so vai cung ki.

e Trong quy 4, PHR du kién sé thuc hién dot tra ¢6 tic dgt 2 cla ndm 2021 va tam Ung c6 tdc dot 1 clla ndm
2022 véi téng ty lé khodng 40% ménh gia). Ty suat c6 tuc tién tuong duong véi muc sinh Igi ~10% tai gia
doéng ctra ngay 3/11/2022.

e L4ty gia nang trong nam 2022 sé la nén tang cho tang trudng vao nam 2023. Dang cha y, phan 6n chi phi
tai chinh nam 2022 1a 16 chua thuc hién trong khi nguén thu ti dién dua trén USD, do d6 mét phan chi phi
nay sé dugc bu dap trong tuong lai. Thu nhap nam 2023 dugc du bao sé tang gap ba lan so vai nam 2022.

e (& phiéu gan day da gidm gia manh hon muc diéu chinh clia thi trudng trong khi gia tri thay déi it han so véi
6 phiéu do lai suat va ty gia héi doai. Lgi nhuan clia cdng ty trong quy 422 c6 thé tiép tuc bi anh hudng bai
nhiing yéu té do6, nhung trién vong tugci sang sé dén vao nam 2023. Gia muc tiéu cla ching t6i duoc diéu
chinh xuéng 28.400 d6ng, phan anh WACC cao hon va thu nhap thap hon do ai suat tac dong, dua ra muc
tang 49% so vai gia dong clra ngay 3/11.

Hiéu suat cac cé phiéu da khuyén nghi hang thang

Hiéu

suat Hiéu suat tur
thang 10  thoi diém
(gia khuyén
ngay nghi

2/11)

Cé phiéu

MWG -19,5% -19,5%

BMP 19,9% 7,5%

Ty lé sinh
16i ky Khuyén nghi
vong

Nam gilr

o Dién bién gia c6 phi€éu MWG trong thdi gian vira qua chiu
anh hudng bai KQKD Q3-2022 c¢6 tdng trudng Igi nhudn
kém hon ky vong chung cla thi trudng khi cong ty ti€p
tuc ghi nhan cac chi phi khac lién quan tai viéc tai cau
trdc clia BHX va cac thoéng tin khéng chinh xac lién quan
tGi viéc MWG dau tu trai phi€u cla cac doanh nghiép co

OCt, 2022 88.600 1.500 88% sai pham trong phét hanh trai phléu

e Chung t6i cho rang cac thong tin xau nhiéu kha nang da
dugc phan anh hau hét vao gia cé phiéu, vn dang &
trang thai qua ban, ching t6i ky vong KQKD trong cac
thang sép tGi sé c6 nhiéu nét tich cuc hon nha doanh s6
iPhone 14, BHX khdng con ghi nhan chi phi tai cau tric.
Do d6, ching t6i tiép tuc duy tri MWG trong danh
muc thang.

Aug, 2022 81.100 6.550 40% Ti€p tuc ndm gilr cho muc tiéu trung - dai han
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VNM 10,3% 6,5% Aug, 2022 85.100 4.000 14% Ti€p tuc ndm gilr cho muc tiéu trung - dai han

VCB 4,2% -0,5%  Jul, 2022 80.900 0 10% Ti€p tuc ndm gilr cho muc tiéu trung - dai han
QNS -2,2% -12,3% Apr, 2022  50.300 3.000 24% Tiép tuc ndm gilr cho muc tiéu trung - dai han
DRC -12,2% -19,5% Aug,2022 34.700 1.200 55% Ti€p tuc ndm gilr cho muc tiéu trung - dai han
FRT 13,6% 13,6% Oct, 2022  88.000 1.000 15% Hién thuc hoa lgi nhuan

CTG 11,1% -16/4% Aug,2022 27400 0 14% Hién thuc héa Igi nhuan

NT2 -0,6% 14,3% Apr,2022  29.200 1.000 18% Hién thuc héa lgi nhuan

PVD -6,2% -184% Sep,2022  23.000 0 33% Loai

DBD -3,7% -3,7% Oct, 2022  52.200 0 35% Loai

ACV -4,0% -4,0% Oct, 2022 100400 O 36% Loai

PVT -4,1% -30,3% Apr, 2022  23.800 500 39% Loai

TNG -4,6% -4,6% Oct, 2022  23.500 500 47% Loai

VNINDEX 6,1% -32,0% Feb, 2022

VN30 5,6% -34,0% Feb 2022

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét

Nhu da phan tich & phan thi trudng, ching téi cho rang trong ngan han, TTCK Viét Nam van dang
chiu nhiéu thir thach bai qua trinh van dong phat trién cla thi trudng von (cu thé la thi trudng trai
phiéu) vai nhiing quy dinh chat ché hon khién thi trudng xao déng trong ngan han nhung sé tét
trong dai han. V&i miic gidam hon 30% tur dinh 1500 diém, dinh gia ctia VNIndex da di vé muc thap
trong nhiéu nam, do vay, ching t6i cho rang nha dau tu dang nam gilt tién mat/ ty trong tién mat
cao van c6 thé phan bé mdt phan danh muc dé tich Iy nhiing ¢ phiéu cé nén tang cac ban tét.

Trong bdi canh hién tai, chiing téi cho rdng nhiing doanh nghiép st dung don bdy cao va nganh
kinh doanh mang tinh chu ky sé bj anh hudng nang né hon sé véi phan con lai. Bén canh do, sau
dai dich, nén kinh té ti€p tuc cho thay su phan hoa vé stic khoe gilta cdc nganh, va cac doanh nghiép
trong cling nganh. Do vay, chung t6i da tién hanh tai co cau danh muc dau tu trung — dai han. Cac
c6 phiéu dugc Iva chon cho danh muc méi (Bang 7) la nhiing c6 phiéu dap ting mot trong/ hodc
tat cac tiéu chi: (1) Pinh gia P/E, P/B thap hon trung binh 3 ndm (2017 - 2019). Chiing t6i khéng st
dung d(t liéu cta ndm 2020 - 21 dé loai bd tac ddng cla yéu té “Covid”; (2) La nhiing doanh nghiép
t6t trong nganh khée va doanh nghiép khéde trong nganh kém kha quan; (3) S&t dung don bay tai
chinh thap va hiéu qua hoat ddéng cao hon chi phi lai vay; (4) Hiéu qua sinh |i trén von cao va kha
nang tré cé tuc.

Bang 7: Hiéu suat danh muc khuyén nghi trung - dai han

S R buaty . Gia thitrudng (VND) Ty Ié sinh I5i
€6 phiéu k;ﬁ;g:':;‘hi Tytrong @03/11/2022 ky vong

VNM 8,8% 9,7% 85.100 4.000 80.000 11%
BMP 0,0% 8,9% 81.100 6.550 61.500 43%
VCB -5,29% 8,5% 80.900 0 73.000 11%
NT2 -8,6% 8,2% 29.200 1.000 23.950 26%
HND -11,9% 7,8% 20.500 1.000 14.011 53%
PVT 12,2% 7.8% 23.800 500 17.200 41%
PNJ 12,8% 7,8% 136.000 2,000 102.000 35%
TG 17,8% 7,3% 27.400 0 23.600 16%
MBB -20,1% 7,1% 23.500 0 17.650 33%
DRC -20,2% 7,1% 34.700 1.200 22.900 57%
TCB -33,0% 6,0% 29.900 0 25.850 16%
PHR -39,7% 5,4% 59.800 4.000 41.000 56%
LHG -49,7% 4,5% 50.700 1.900 18.500 184%
KBC -55,2% 4,0% 33.400 0 17.700 89%

Téng -19,8% 100% 41%

Nguén: CTCK Réng Viét

@ CTCP Chitng khoan Réng Viét — Bao cao chién lugc Thang 11/2022 18



Bang 8: Danh muc dau tu trung - dai han sau co cdu

PB binh PE binh
GMT Ct:) tuc PE ql:'lﬁl’l 3 PE_pha ql:'lﬁl’l 3 ROA EBIT  Tylene
tien 12 hién nam loang nam (%) margin vay/VCSH
thang téi tai (2017 - hién tai (2017 - (%)
2019) 2019)
ACB 9,0 21.800  29.200 0 1,3 14 58 83 264 25 0,0 0,0
BMP 9,0 62.700 81.100 6.550 2,0 2,1 9,1 11,7 230 191 14,0 0,02
DRC 85 23.100  34.700 1.200 1,5 1,8 87 15,7 175 94 82 0,44
KBC 6,5 17.900 33.400 0 0,8 1,0 55 9,8 0,0 0,0 28,8 0,37
KDH 8,5 23.000 37.300 0 1.4 1,5 11,7 13,6 12,6 7,7 52,3 0,62
LHG 8,5 18.800 36.200 1.900 0,6 0,8 4,8 59 13,3 6,7 34,1 0,10
PHR 85 41.000  59.800 4.000 1,6 19 7,9 10,5 209 11,7 16,2 0,10
PNJ 9,0 101.100  136.000 2.000 3,0 4,4 13,2 17,3 23,7 158 74 0,21
QNS 85 42.853  50.300 3.000 2,2 2,4 12,5 10,7 0,0 0,0 16,7 0,17
VCB 12,0 73.600 80.900 0 2,7 4,2 13,2 25,3 22,0 1,7 0,0 0,0
VNM 12,0 78300  85.100 4.000 53 5,0 18,5 124 250 16,7 16,7 0,28

Nguén: CTCK Réng Viét
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DANH SACH €6 PHIEU QUAN TAM

ciamuc  Gidhien 2021 2022 : PE PE PE Tysuit .. GIGDBQ3  S&hituNuéc
ticu (déng) tai (d(‘ir.\g) +/-DT  +/-LNST +/-DT LNST 2022F 2023F  hién tai €O tuc nam (%) thang (nghin ngoai con lai
: (%) (%) (%) (%) (x) (x) (x) (%) UsD) (%)
LHG HOSE 41 36.400 18.500 21,5 48,5 0,7 -23,0 8,1 47,1 4,3 29 0,6 10,3 -63,1 807,3 36,4
NLG HOSE 389 27.000 23.300 134,8 28,3 -15,4 -77,1 87,8 428,6 36,4 6,9 1,0 4,3 -54,5 3.802,8 10,7
NKG HOSE 154 25.200 12.900 143,7 653,3 -14,2 -69,4 -3,3 34,5 4,8 4,0 0,6 0,0 -68,2 9.535,7 41,2
KBC HOSE 599 33.400 17.700 100,3 198,7 -30,7 2884 139,2 -21,3 4,5 57 0,8 0,0 -50,8 9.756,1 32,2
MWG  HOSE 3.064 88.600 49.500 13,3 25,0 13,0 11,2 16,3 46,3 13,3 9,2 3,0 3,0 -22,6 11.599,1 0,0
HAH HOSE 104 59.300 34.450 64,1 222,1 31,0 93,4 -5,2 -16,6 29 3,5 1,1 29 -27,3 3.867,2 36,4
ELC HOSE 25 13.600 8.530 -17,8 0,5 37,8 19,7 6,8 10,8 10,7 9,6 0,6 7,0 -65,3 212,2 45,2
HPG HOSE 3.893 24.900 15.200 66,1 156,6 -5,0 -47,5 10,9 22,6 5,2 4,2 0,9 0,0 -63,9 24.865,9 29,7
BFC HOSE 41 25.800 17.000 42,2 64,5 14,0 -9,9 94 -18,2 54 6,7 0,9 11,8 -45,2 270,2 45,6
KDH HOSE 719 37.300 23.050 -17,4 4,3 -25,7 20,0 184 -6,0 11,8 12,1 1,4 0,0 -46,3 2.852,3 20,1
DRC HOSE 120 34.700 22.900 20,1 13,4 17,5 52 159 17,6 9,9 84 1,5 52 -27,0 874,0 41,5
PHR HOSE 242 59.800 41.000 19,0 -49,8 -31,0 90,2 34,4 -20,6 7,6 7.1 1,6 9,8 -31,1 1.858,1 374
HND UPCOM 310 20.500 14.011 -16,9 -69,5 21,3 69,4 54 34,4 9,9 74 1,1 7,1 -19,3 19,0 49,0
PC1 HOSE 222 28.400 19.200 47,4 36,8 -25,2 -72,3 25,2 225,2 26,2 8,1 1,0 0,0 -35,4 2.595,3 45,1
TNG HNX 75 23.500 16.300 0,0 0,0 18,6 35,2 -4,9 -11,1 6,0 6,8 1,0 31 -41,3 1.925,4 -4,6
FMC HOSE 103 50.000 35.500 17,8 18,1 171 22,6 4,0 9,2 71 6,5 1,3 56 -25,8 200,2 18,9
IMP HOSE 157 79.000 54.000 -7,5 9,8 18,6 18,5 35,0 44,6 17,6 12,1 2,0 0,0 -26,4 11,4 -0,9
GEG HOSE 184 18.200 12.600 -7,5 9,4 53,2 9,8 2,5 21,6 12,9 10,6 1,2 0,0 -32,2 961,2 14,8
STK HOSE 98 38.500 27.400 15,7 94,2 8,0 9,5 11,1 1,2 89 89 1,5 3,6 -47,1 24,5 87,6
BMP HOSE 224 81.100 61.500 -2,8 -59,0 16,5 194,5 10,8 18,1 8,8 74 2,0 10,7 11,2 188,6 14,6
HAX HOSE 49 26.500 19.100 -0,3 28,2 89 74,9 10,3 9.3 4,0 42 1,3 2,6 -3,1 904,2 34,2
PVT HOSE 247 23.800 17.200 -0,2 -0,5 15,0 333 -3,9 -10,0 7.1 8,7 1,0 29 -27,8 2.018,2 34,3
FPT HOSE 3.540 102.500 74.100 19,5 22,5 19,0 31,8 19,9 18,7 14,3 12,0 4,1 2,7 -5,5 5.824,9 0,0
ACB HNX 3.211 29.200 21.350 29,7 25,0 19,6 50,9 17,9 10,2 5,0 4,6 1,3 0,0 -21,2 3.997,7 0,0
ACV  UPCOM 7.006 100.400 74.000 -38,4 -90,8 141,8 556,6 32,6 19,2 29,6 24,8 38 0,0 -13,1 267,6 45,2
PNJ HOSE 1.085 136.000 102.000 12,0 -3,4 63,1 66,5 6,5 7,9 14,4 14,3 3,0 2,0 0,1 2.946,4 0,0
DBD HOSE 127 52.200 38.750 24,0 19,8 -5,7 16,8 15,5 22,9 13,5 13,2 2,2 0,0 2,2 275,6 92,5
MSH HOSE 122 45.700 37.300 24,5 90,8 20,9 -17,5 -1,0 -0,8 7,9 8,0 1,6 10,7 -33,3 247,0 43,6
MBB HOSE 3.539 23.500 17.650 35,0 53,7 20,9 484 17,6 15,5 4,0 34 1,1 0,0 -27,3 10.693,0 0,0
PVD HOSE 419 23.000 17.350 -23,7 -89,6 40,1 N/A 9,1 N/A -271,1 23,2 0,7 0,0 -18,5 9.329,7 34,5
MSN HOSE 5.029 112.800 85.400 14,8 593,9 -3,5 -45,6 11,9 13,4 16,2 9,7 4,5 0,0 -28,9 6.722,1 19,4
GMD HOSE 601 61.100 47.300 23,1 65,4 19,9 76,8 6,6 74 13,2 12,3 1,9 2,5 -4,2 2.156,9 1,2
ANV HOSE 160 35.400 28.100 1,6 -36,7 46,2 451,2 -2,9 -20,4 5,0 6,3 1,3 3,6 -12,6 2.499,0 45,7
PPC HOSE 201 18.100 14.050 -51,0 -71,5 45,2 41,5 23,8 117,4 14,6 6,7 0,9 0,0 -37,0 81,2 35,9
SCS HOSE 299 91.900 72.700 211 21,6 10,4 124 11,8 13,5 12,1 10,5 4,5 0,0 -11 109,6 20,4
NT2 HOSE 323 29.200 23.950 1,1 -14,6 29,1 54,9 12,6 11,6 8,6 7,7 1,7 4,2 13,3 2.001,9 34,8
QNS UPCOM 667 50.300 42.403 13,0 17,9 13,3 2,0 12,1 14,9 10,2 89 2,2 71 -10,8 940,1 30,1
DPR HOSE 105 65.800 55.200 6,7 152,0 51 0,7 -7,7 -12,7 8,0 9,6 1,0 54 -29,4 464,6 -2,5
REE HOSE 1.164 90.700 75.300 3,0 13,9 37,3 25,4 13,6 52 11,5 11,0 1,8 0,0 21,1 3.220,2 0,0
HDG HOSE 321 35.900 30.450 -23,2 11,3 -0,7 36,4 -11,2 -6,3 58 6,7 1,4 0,0 -29,0 4.007,8 33,7
VHC HOSE 570 83.000 72.500 28,7 56,2 49,3 98,4 -9,7 -21,9 6,2 7,9 1,7 2,8 25,6 2.651,0 713
FRT HOSE 400 88.000 76.600 53,4 1.695,1 27,6 27,8 21,9 27,0 16,0 12,6 4,8 1,3 119,3 6.844,6 26,2
CTG HOSE 5.030 27.400 23.600 17,4 3,0 15,2 52,5 12,3 10,6 7,5 6,8 1,1 0,0 -26,7 4.829,6 3,2
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2021 2022F 2023F

Gid muc Gié hién - - PE PE PB Tf(,sué't +/-Gid 1 GTGDBQ 3 S& hitu Nuéc
tieu (66;19) tai (d&ﬁg) +/-DT  +/-LNST +/-DT LNS +/-DT LNST 2022F 2023F  hién tai €O tuc nam (%) thang (nghin ngoai con lai
: (%) (%) (%) (%) (x) (x) (x) (%) UsD) (%)
(%) (%)
TCB HOSE 3.865 29.900 25.850 371 46,4 20,6 25,5 18,5 18,0 4,0 3,4 0,8 0,0 -51,9 11.761,9 0,0
VNM HOSE 7.137 85.100 80.000 2,2 -5,1 2,6 -4,7 6,6 74 18,5 17,2 53 50 -4,6 7.602,0 44,5
VCB HOSE 15.190 80.900 73.000 15,7 18,8 16,3 34,8 13,8 12,2 11,8 11,2 2,7 0,0 -4,5 4.192,0 6,4
DPM HOSE 704 40.700 42.000 64,7 349,6 39,6 78,2 -22,2 -46,5 3,0 5,6 13 11,9 1,6 6.762,4 32,6
VsC HOSE 184 36.000 34.700 12,0 45,7 4,0 15,5 4,3 6,9 10,4 9,7 1,5 2,9 -4,2 2.065,9 44,2
PGI HOSE 138 24.800 26.800 1,3 101,2 3,0 -26,1 13,8 15,4 9,3 74 1,8 4,5 13,1 234 794
PVS HNX 473 20.700 22.200 -29,5 -3,5 16,6 10,1 -4,3 -1,2 17,8 18,0 0,9 3,2 -21,4 9.270,2 371
M HOSE 156 39.500 44.000 1,9 -48,2 18,7 86,6 -1,0 -13,9 15,1 17,5 1,9 1,1 -34,3 1.406,8 2,7
HDB HOSE 1.804 Cdp nhat 16.000 21,6 42,5 31,3 37,3 30,2 36,4 4,0 29 1,2 0,0 -26,5 3.997,8 3,5
VPB HOSE 5.123 Cap nhat 17.500 13,5 134 31,6 69,9 22,3 18,3 71 6,6 1,2 0,0 -31,6 15.151,7 -0,1
OCB HOSE 851 Cap nhat 13.800 11,3 24,6 -2,0 -9,9 22,2 28,3 5,0 4,0 0,8 0,0 -52,1 1.336,2 0,5
BID HOSE 7.434 Cap nhat 33.000 24,7 48,1 12,5 54,1 9,5 141 12,8 12,0 1,8 0,3 -3,1 2.277,8 13,1

Nguén: CTCK Réng Viét; dir liéu tai ngay 03/11/2022
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CHi SO CAC NHOM NGANH

Bién déng nhém nganh cap 1
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Nguén: Bloomberg, CTCK Rong Viét
So sanh chi sé P/E nganh
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12,4 124 124 12,2

Vién théng

Tién ich Cong déng
Ngan hang

Dich vy Tiéu dung
Dau khi

Dugc phdm va Y té
Cong nghé Thong tin

Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
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Nguén: Bloomberg, CTCK Rong Viét

So sanh chi sé P/B nganh

Bién déng chi sé nhém nganh cap 2
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Nguén: Bloomberg, CTCK Réng Viét
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TRUNG TAM PHAN TiCH

Nguyén Thi Phuong Lam Tran Ha Xuan Vi Pham Thi Té Tam D6 Thanh Tung Nguyén Thi Ngoc An
Head of Research Senior Manager Manager Manager Senior Analyst
lam.ntp@vdsc.com.vn vu.thx@vdsc.com.vn tam.ptt@vdsc.com.vn tung.dt@vdsc.com.vn an.ntn@vdsc.com.vn
+ 84 286299 2006 (1313) + 84 286299 2006 (1512) + 84 28 6299 2006 (1530) + 84 28 6299 2006 (1521) + 84 28 6299 2006 (1541)

e Thitrudng e Dau khi e Ngan hang e Hang khéng e Thuc pham & D6

e BDS Khu céng nghiép e Phanbén o Bao hiém e Logistics udng

o Vatliéu xay dung o Thitrudng e Ot6&Phutung

Tran Ky Anh Nguyén Hong Loan Nguyén Ngoc Thao Cao Ngoc Quéan Tran Thi Ngoc Ha
Senior Analyst Analyst Analyst Analyst Assistant
anh.tk@vdsc.com.vn loan.nh@vdsc.com.vn thao.nn@vdsc.com.vn quan.cn@vdsc.com.vn ha.ttn@vdsc.com.vn
+ 84 28 6299 2006 (1544) + 8428 6299 2006 (1531) + 842862992006 (1524)  +84286299 2006 (2223)  + 84286299 2006 (1526)

e Thijtruong e Banlé e Tién ich cdng cong e Cang bién

e B&t dong san e Thuy san e Ngan hang e Dugc

e Xay dung e Thuc phdm & D6 udng
Lé Tu Quéc Hung Bernard Lapointe Tran Thi Ha My Trinh Thi Thu Hoai Tran Ngoc Thao Trang
Analyst Senior Consultant Senior Consultant Analyst Assistant
anh.tk@vdsc.com.vn bernard.lapointe@vdsc.com.vn my.tth@vdsc.com.vn hoai.ttt@vdsc.com.vn trang.tnt@vdsc.com.vn
+ 84 28 6299 2006 (1546) + 84 28 6299 2006 + 84 28 6299 2006 + 84286299 2006 (1545)  + 84286299 2006 (1522)

e Thitrudng e Kinh té vimo e Dét may

e Bat dong san KCN e Tiénich céng cong

Bdn bdo cdo nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhdt la cung cdp théng tin va khéng nhém dua ra bdt ky dé nghi hay huéng dén mua bdn ching khodn cu thé
nao. Cdc quan diém va khuyén cdo dugc trinh by trong bdn bdo cdo ndy khéng tinh dén su khdc biét vé muc tiéu, nhu cdu, chién lugc va hoan cénh cu thé cia
tiing nha dau tu. Ngodi ra, nha ddu tu cling y thiic c6 thé cé cdc xung dét lgi ich dnh huéng dén tinh khdch quan cda ban bdo cdo nay. Nha ddu tu nén xem bdo
cdo nay nhu mét nguén tham khdo khi dua ra quyét dinh ddu tu'va phdi chiu toan bé trdch nhiém déi véi quyét dinh ddu tu cda chinh minh. CTCK RONG VIET tuyét
d6i khéng chiu trdch nhiém déi véi toan bo hay bdt ky thiét hai nao, hay su kién bj coi la thiét hai, d6i vdi viéc st dung toan bo hodic tiing phdn théng tin hay y kién
nao cta ban bdo cdo nay.

Toan bé cdc quan diém thé hién trong bdo cdo ndy déu la quan diém cd nhdn cdia ngudi phan tich. Khéng cé bdt ky mét phdn thu nhdp ndo cua ngudi phén tich
lién quan truc tiép hodic gidn tiép dén cdc khuyén cdo hay quan diém cu thé trong ban cdo cdo nay.

Théng tin strdung trong bdo cdo nay dugc CTCK RONG VIET thu thdp tirnhiing nguén ma chiing téi cho la ddng tin cdy. Tuy nhién, ching téi khéng dam bdo réing
nhing théng tin nay la hoan chinh hodc chinh xdc. Cdc quan diém va uéc tinh trong ddnh gid cta ching téi c6 gid tri dén ngdy ra bdo cdo va cé thé thay d6i ma
khéng cdn bdo cdo trudc.

Ban bdo cdo nay duoc giir ban quyén va la tai san ctia CTCK RONG VIET. Moi su' sao chép, chuyén giao hodc stia d6i trong bét ky truong hop nao ma khéng c6 su
déng y cia CTCK RONG VIET déu trdi ludt. Ban quyén thuéc CTCK RONG VIET, 2022.
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Ha Noi
CONGTY €6 PHAN CHUNG KHOAN RONG VIET - HOI S& '
L&u 1-2-3-4, tda nha Viet Dragon
141 Nguyén Du, P. B&n Thanh, Q.1, TRHCM
@ (+84)2862992006 @ info@vdsc.com.vn
@ (+84)2862917986 @O www.vdsc.com.vn
MST 0304734965

CHINHANH HA NOI
Tang 10, Tda nha Eurowindow
02 Ton That Tung, P. Trung Ty, Q. Déng Pa, Ha Noi

@ (+84) 24 6288 2006
(@ (+84) 2462882008

CHINHANH NHA TRANG

Tang 7, s8 76 Quang Trung, P. Loc Tho,
TP.Nha Trang, Khanh Hoa

@ (+84) 2583820006

@ (+84) 2583820008

CHINHANH CAN THO
Tang 8, Toa nha Sacombank
95-97-99 V& Van Tan, P.Tan An, Q. Ninh Kiéu, Can Tho

@ (+84)2923817578
@ (+84) 2923818387

CHINHANH VONG TAU NhaT
s aTrang

Tang 2 VCCI Building, s6 155 Nguyén Thai Hoc,
P.7, Thanh phé Viing Tau, Tinh Ba Ria - Viing Tau
@ (+84) 254777 2006
3 i Binh Duong
CHI NHANH BINH DUONG
Tang 3 Becamex Tower, s6 230 Pai |6 Binh Duong,

P. Phi Hoa, TP Thii D&u Mt, tinh Binh Duong
© (+84)274777 2006 ™

TP. Hé Chi Minh

CHINHANH PONG NAI
Tang 8 Toa nha TTC Plaza, s& 53-55 V6 Thi Sau,
P. Quyét Thang, TP. Bién Hba, Tinh Bdng Nai CanTho

@ (+84) 251777 2006
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Péng Nai
Ba Ria Viing Tau
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