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e PMI Viét Nam thang 6 - Hoat ddng san xuat cong nghiép ti€p tuc chudi ting bén

viing
e  HHS - Tin dén va phan ting nhanh nhung liéu két qua c6 khac?
PMI Viét Nam thang 6 - Hoat déng san xuat cong nghiép tiép tuc chubi ting bén viing
Hém nay, Nikkei vira cong bé chi s6 PMI nganh san xuat thang 6 clia Viét Nam va mét s6 nudc
trong khu vuc. Nhin chung, trong lan céng bo nay, chi sé nay ctia Viét Nam khong con duy tri dugc
THU TU téc do tang kha quan nhu thang trudc. Tuy vay, véi muc diém 52,2, hoat déng san xuat cédng
nghiép van tiép tuc nam trong chudi mé& rdng 22 thang lién tuc. Dong thdi, khi so sanh vai PMI

hoat déng san xuat véi cac nudc nhu Dai Loan, Malaysia, Indonesia, chiing t6i nhan thay buc tranh
SXCN Viét Nam van tiép tuc la diém sang ctia khu vuc.

Di sau vao chi tiét, san lugng dau vao va sé lugng don hang, hai yéu t6 quan trong hé trg da tang
cho PMI cac thang trudc, da cé téc do tang cham lai trong thang 06. Theo Nikkei, két qua khao sat
cho thady su phan héa hon vé san lugng san xuat gitta cac doanh nghiép, trong khi dé, sé lugng
don dat hang xudt khdu mai ching kién téc dé gidam manh nhat ké tir thang 07/2013. Viéc lam mai
tao ra van duy tri da tang trudng, tuy nhién, téc do tang da cham lai hon so vai cac thang trudsc.
Ngoai ra, chi s6 thanh phan la gia dau vao tié€p tuc duy tri da tang cta thang 05, trong khi do, chi s6
gia dau ra tiép tuc da giam thang tha 9 lién tiép, tuy nhién, téc d6 gidam da cham lai.

Quan sat thém dién bién cla chi s6 PMI trong 4 ndam gan day, ching t6i nhan thay giai doan tu
thang 6-8 la thudng la “day” cta chi s6 nay trong nam. Tuy nhién, trong ntta dau nam nay, viéc lién
tuc duy tri trén muc 50 diém (mdc m& rdng hoat ddng sén xuat), ching téi cho rang day 1a minh
”HHS - Tln d’én chiing ré nét cho su tang trudng chac chan cda hoat dong san xuat.
Hinh: Dién bién PMI va chi sé SXCN Viét Nam
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Nguén: Nikkei, GSO, RongViet Research

Bén canh d6, theo bao cdo vé chi sé SXCN ctia TCTK (GSO), chiing téi nhan thay buc tranh san xuat
cédng nghiép ca nuéc van kha tugi sang. Trong thang 6, chi s6 SXCN toan nganh (IIP) tang 11,1%
yoy , so vGi muc tang 7,5% yoy clia thang 05. Xét chung 6 thang dau nam, chi s6 nay tang 9,6%, cai
thién rd nét so va&i muc tang 5,8% clia cing ky nam ngoai. Bén canh d0o, ching téi nhan thay chi sé
+84.8 6299 2006 | Ext: 321 tiéu thu 6 thang dau nam van duy tri kha quan véi muc tang 12,7% so véi cung ky. Nguac lai, chi s6
ton kho dau thang 6/2015 dang c6 dau hiéu tang nhe tra lai véi mic tdng 11,8% yoy so véi muc
tang 11,5% cla thang trudc. Theo GSO, ty Ié ton kho toan nganh céng nghiép ché bién, ché tao
binh quan 5 thang dau nam la 77,8%, kha tuong duong véi mic binh quan cla cung ky. Ching toi
cho rdng, day la thai diém cac doanh nghiép san xuat dang bat ddu ddy manh du trir hang héa
nham don dau cho cac hop déng xuat khau vao cac quy cao diém cudi ndm. Do vy, diéu nay sé la
déng luc thic ddy cho hoat déng san xudt ti€p tuc ting trudng trong 2 quy con lai clia nam.

Tran Thi Diém My

my.ttd@vdsc.com.vn
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HHS - Tin d6n va phan ing nhanh nhung liéu két qua c6 khac?

Thi trudng dau thang 07 c6 mét phién giao dich kha “giang co” vé mat chi s6, hai tru d& chinh la
GAS va VNM da khéng thanh céng trong viéc gilr sac xanh cua thi trudng trong phién hom nay.
Theo quan sét cia chdng t6i, su giang co kha manh dién ra trong toan thaoi gian giao dich, dac
biét, d6 réng thi trudng da nghiéng han vé bén ban vao phién chiéu. Két thic phién, HNindex
déng clia véi gid xanh, dat 85,25 diém; trong khi d6, VNIndex gidm nhe 0,26%, con 591,5 diém.

Dua trén dién bién cia cadc nhdm nganh, chuyén vién thi trudng cho rang cé hai nhom nganh tiéu
diém cta phién hém nay. Thi nhat 1a nhom nganh 6 té véi ba ¢8 phiéu 1én (HHS, TMT va SVC) déu
giam diém, dac biét hai ¢ phi€u I16n “do san” 1a HHS va TMT. Nguyén nhan gidm ctia nhém nganh
nay theo tim hiéu clia ching t6i xuat phat tu tin d6n lién quan dén phap ly va viéc hang loat céc
CTCK cat margin cla ¢ phiéu HHS. Sau trudng hap JVC, chi trong mét thdi gian ngdn, tin dén tiéu
cuc xuat hién déi véi mot c¢é phiéu thu hat sy quan tdm cha nhiéu NDT nhu HHS d4 khién cho tam
ly hoang mang lan téa. Mac du chiing t6i nhan thay ban lanh dao ctia HHS da nhanh chong phan
Ung théng qua viéc ¢ van ban dinh chinh lai théng tin, cong bé sém KQKD 2 quy dau nam va
CTHDQT da cdng b6 dang ky mua vao 500.000 cp. Tuy nhién, lugng ¢é phiéu chd ban gia san van
con dén hon 3,5 triéu c6 phiéu, ly do theo ching t6i c6 thé dén mot phan tir tdm ly cha NDT va
mot phan tur ap luc gidi chdp dang dién ra d6i véi cd phiéu HHS. Trao d&i véi mét s6 nha dau tu
kinh nghiém trén thi trudng, ching t6i nhan thay niém tin cta ho danh cho nhimng van ban dinh
chinh khéng day du thong tin la khéng cao.

Lai la moét cau chuyén tin dén, doanh nghiép da c6 phan ng nhanh so véi trudng hgp ctia JVC.
Tuy vay, nhiing dinh chinh ban dau nha dau tu nhan dugc chua du thong tin dé tran an ho. Ching
t6i cdm nhan day la mét cau chuyén cé cét truyén khac song mét khi da “dinh” vao dang tin dén
nhu trén, doanh nghiép sé can nhiéu thai gian dé xay dung lai niém tin d&i v6i cac NDT. Pay la mot
diéu ma chdng t6i kha chac chan, dac biét, khi khdo sat mét s6 NDT trén thi trudng, niém tin vé
mat cd ban dsi véi ¢ phi€u HHS chi mai dugc xay dung trong mét thai gian ngén gan day.

Trong khi nhom nganh 6 té giam diém, & chiéu ngugc lai, nhém ¢6 phiéu chiing khoan nhu SSI
(+2,1%), VND (+1,4%), HCM (+1,9%), WSS (+2,4%), ... ghi nhan muc tang tich cuc khi théng tin vé
viéc néi room 100% cho cac CTCK dugc cdng bd vao budi hop bao chiéu hédm qua cia UBCKNN.
HAm nay, luc mua clia khéi ngoai vugt trdi & ¢é phiéu SSI vdi gia tri mua rong ~34,6 ty déng. Trong
khi d6, giao dich mua rong gidm dang ké ddi vdi da s6 cac ma con lai. Tinh chung hai san, khdi
ngoai chi mua rong khoang 22,6 ty dong, bang 5% so véi gia tri mua rong clia phién trudc.

Nhin lai dién bién thj trudng trong thang 6, chuyén vién thi trudng ching téi cho rang day la
thang tang diém nhiéu gap ghénh. Bén canh do, viéc khdi ngoai ddy manh mua rong vao giai
doan nlta cudi thang 6 véi mic mua rong ~ 1.704 ty dong cling gilp cac chi sé dugc neo gilr. Tinh
dén hét cudi thang 6, VNIndex va HNIndex tang lan lugt 4,1% va 2,1% so véi cubi thang trudc véi
vlung diém kha sat véi du bao trong Bao cdo chién lugc thang 6 clia RongViet Research. Déi véi
dién bién thi trudng thang 07, chuyén vién thi trudng cho rang co hdi dé NDT tham gia vao thi
trudng van con, dac biét 1a nhdm c6 phiéu Mid-caps va small-caps c6 trién vong t6t nhung dang
bi dinh gia thap. Trong khi d6, stic “ruén” clia nhém blue-chips c6 thé phu thuéc nhiéu vao dong
thai giao dich clia khéi ngoai. Do d6, néu khéi nay diing mua, diém sé cla thi trudng nhiéu kha
nang bi dnh hudng.
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PHAN TiCH KY THUAT HANG NGAY

SAN HSX:

VN-Index gidm diém tr& lai xuéng muc 591,5 diém, gidm 1,55
diém (tuong ung 0,26%), véi khéi lugng giao dich khép lénh
dat gan 115 triéu c6 phiéu, gidm nhe so vdi phién ting hom
trudc.

Sau phién tdang manh ngay 30/06 khién VN-Index ti€ép can
ngudng 600 diém nhung ap luc ban manh da dién ra & cudi
phién khién dudng gia bi giam tré lai, ap luc ban van tiép dién
trong phién hom nay khién VN-Index giam xuéng muc thap
hon, nhung cac phién gan day khéi lugng giao dich trong cac
phién giam it hon cac phién tang cho thay bén cau van dang
manh hon. Xu huéng ctia VN-Index van dang tich cuc trong xu
huéng ting véi ngudng khang cu quanh 600 diém va hé trg
quanh 580 diém.

Céc chi béo ky thudt c6 nhiing tin hiéu kém tich cuc, dudng RSI
di xuéng nhe, trong khi dudng MACD da cat dudng tin hiéu di
xudng cho tin bén ra khi VN-Index tiém can nguéng 600 diém.
Tin hiéu nay canh bdo nha dau tu can than trong giao dich
trong cac phién téi.
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SAN HNX:

HNX-Index c6 phién ting trd lai sau nhi€u phién giam diém,
ddng clta & muc 85,25 diém, gidm 0,31 diém (tuong tng 0,36%)
v3i khaéi lugng giao dich dat hon 40 triéu c6 phiéu.

Sau nhiéu phién gidm diém, HNX-Index cling da gidm xudng
dudi hai duong MA26 va MA200 tao ap luc de lén dudng gia.
Trong phién, HNX-Index cling bi ban xuéng nguéng hé trg cla
Fibonacci 38,2% quanh muc 84 diém va sau d6 da hoi phuc tré
lai. K&t phién, dudng gia hinh thanh cdy nén xanh c6 béng dudi
dai hon thé hién luc cdu da xuat hién trd lai, bén canh dé vung
hé trg 83-84 cing la vung hd trg kha manh cho dudng gia
trong cac phién tai. Trén d6 thi tuan, dudng gia cing cé su hé
trg clia dudng MA26 & quanh muc 84 diém nén da gidm cda
HNX-Index c6 thé dugc han ché trong cac phién tai.

Cac chi bao ky thuat van dang bién dong kém tich cuc, dudng
RSI va MACD déu dang di xuéng.

Khuyén nghi: Thi trudng bién déng trai chiéu nhung ap luc
ban trén ca hai san van dang xuat hién nhung luc ciu thé
hién tin hiéu manh hon. Tuy nhién, dudng gid dang bién
dong gan ngudng khang cu nén nha dau tu can quan sat
thém dién bién thj trudng va gilr ty trong danh muc dau tu
can bang.
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DANH MUC CO PHIEU KHUYEN NGHI PAU TU
Ma Gia  Khuyén nghi Ngay Gia Giamuc Gia muc Gia Ngay ban Gia Loi/lo Ky han

T mua mua tieu 1 tiéu 2 catlo ban
VIC 434 Nim giir 22/06/201 40,4 454 37,4 7,43% Trung
VKC 81 Ban 22/06/201 95 11,0 88 07/01/2015 8,8 -7,37% Trung
CTG 188 N&m giir 15/06/201 19,8 220 185 5.05% Trung
HT1 224 N&m gi 15/06/201 225 25,0 215 0.40% Trung
HCM 37,7 Ném giir 05/06/201 34,1 37,5 31 10,56%  Ngan han
PVS 277 Ban 05/06/201 26,5 30,0 25 26/06/2015 27,2 2,64% Trung
TS4 9,5 Nam giir 05/0?/201 9,4 11,0 8,8 1,06% Tlrung
cvT 217 Nam giit 29/05/201 21,1 238 193 284%  Nghn han
LCG 8,1 N&m gii 28/05/201 8,0 8,3 73 125%  Ngdn han
SJs 227 Ban 28/05/201 21,3 23,5 20 23/06/2015 22,1 3,76% Trung
DPM 295 Nam giir 21/05/201 295 31,5 27 0,00%  Ng&n han

PLC 328 Ném giir 05/03/201 34,7 40,0 31 -5,48% Trung
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VNINDEX -0,26% 591 ,50 VN30 0,08% 622,91 HNXINDEX 0,36% 85,25
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Hinh 1: Tang truéng GDP qua cac quy Hinh 2: Chi s6 sdn xuat céng nghiép
8% - 20% -
7% 18%
6% 16%
5% 14%
0
4% 12%
3% 10%
2% 8%
O° 6%
1% 4%
0% 2%
§ § § § § §8 § § 8§ 8§ O A A A O O
< — N [sa) < — o~ [se) < — o o o o o o o o o o o (=)
g oo oo o o o o o o o g @& 3 g9 94 94 g 3 g 9 9 4g
O ~ [<e) (o)) o — (o] — (2] [s0) < [¥a)
o o o o — — — o o o o o
Nguén: GSO, Rongviet Securities database Nguén: GSO, Rongviet Securities database
(*) Theo gid so sanh ndm 1994
Hinh 3: Chi sé lam phat hang thang Hinh 4: Chi s6 HSBC - PMI linh vuc san xuat
56 -
55 -
54 -
53 -
0 4
1% 52 -
51 -
50 -
49 -
48 -
47 -
46 -
> ¥ X ¥ X = - 2 2 2 2 45 — T ——————————
RRRREER2RERREE A A A A AR A
[ — o o o o o o o o o o o o o
8 8 588 2 c- 5358383 8 §§8sdggeggeggggy
S & S8 &8 & = = - ©o o o S o
1% -
Nguén: GSO, Rongviet Securities database Nguén: GSO, Rongviet Securities database
Hinh 5: Tang truéng xuat nhap khau Hinh 6: Lai suat diéu hanh
10% - e | S tdi chiét khu (%) LS tai cap vén (%) LS ca ban (%)
50% - el TANG trudng xuit khau (%) === Tang trudng nhap khiu (%) al chictihau Al cap von coban
9% -
40% -
8% -
30% -
7% A
20% -
6% -
0, 4
10% 59 |
0% ) 4%
¢ < < - <+ < < = “ o e T T T T T T T T T T T )
‘0% -1 5 5 o © © © © © © o o I 3T ¥ T T T T 2 2 2 2 2
g @ 4 3 4 3 4 3 94 3 9 g & & 8B B B 8 8 &8 8 &8 & <&
S R & & &8 = A& = & ®m §F n g Q@ 4 @& 4 4 4 4 4 g4 9 g
o o o o — — — o o o o o O ~ <o) (o)) o — (o] — (o] [s2) < N
o o o o — — — o o o o o

Nguén: GSO, Rongviet Securities database Nguén: SBV, Rongviet Securities database




RONGVIET

SECURITIES A ~ a
Nhat ky tu van
TIN TUC RONG VIET

BAO CAO CONG TY (5 bao cao phat hanh gan nhat) Ngay phat hanh Khuyén nghi Gia muc tiéu

SKG - Tiém nang tang trudng dén tu su phat trién clia Phi Quéc 24/06/2015 Mua - Dai han 64.300
VTO-Kha nang sinh 16i dang cai thién 22/06/2015 Theo doi

MWG - Lac quan vdi trién vong kinh doanh nam 2015 25/05/2015 Mua - Trung han 101,000

FPT - Khéi cong nghé phuc hoi 12/05/2015 Tich Gy - Dai han 60,900

GSP - Nam ban |é cho giai doan tang trudng méi 11/05/2015 Tich Iay - Dai han 16,600

Vui long xem chi tiét tai http://vdsc,com,vn/tabid/149/language/vi-VN/default,aspx

THONG TIN CHUNG CHi QUY

Tén quy mé Ngay Phi phat hanh Phi mua lai GTTSR trén moét dv GTTSRtrén motdv  +/- GTTSR trén mot
giaodich (% giéatrigiaodich) (% giatrigiaodich) 9duytaingaydinhgia  quy taingay dinh dv quy so véi ky
gia ky truéc trudc
VFF 16/06/2015 0% -0,75% 0% - 2,5% 11,620 11,627 -0,06%
VEOF 16/06/2015 0% - 0,75% 0% - 2,5% 9,740 9,463 2,93%
VF1 19/06/2015 0,2% - 1% 0,5%-1,5% 21,904 21,861 0,20%
VF4 17/06/2015 0,2%- 1% 0%-1,5% 9,736 9,678 0,59%
VFA 19/06/2015 0,2% - 1% 0%-1,5% 7,289 7,312 -0,32%
VFB 19/06/2015 0,3% - 0,6% 0%-1% 12,167 12,170 -0,02%
ENF 12/06/2015 0% - 3% 0% 11,156 11,006 1,36%
MBVF 18/06/2015 1% 0%-1% 10,551 10,541 0,09%
MBBF 17/06/2015 0%-0,5% 0%-1% 12,120 12,139 -0,16%

pOI NGU PHAN TiCH

Poan Thi Thanh Tric - Giam déc Tran Thi Ha My
+ 84 8 6299 2006 | Ext: 355 + 8486299 2006 | Ext: 319
truc.dtt@vdsc.com.vn my.tth@vdsc.com.vn
Nguyén Ba Phudc Tai

Nguyén Hai Hoang

+ 84 8 6299 2006 | Ext: 319
+ 84 86299 2006 | Ext: 328

tai.ntp@vdsc.com.vn
hoang.nh@vdsc.com.vn

Tran Thi Diém My
Nguyén Thi Phuong Lam
+ 84 8 6299 2006 | Ext: 321
+84 86299 2006 | Ext: 323

my.ttd@vdsc.com.vn
lam.ntp@vdsc.com.vn

Banh Tran Tuéng Van

Huynh Minh Tudn
+ 8486299 2006 | Ext: 324

+ 84 86299 2006 | Ext: 326
van.btt@vdsc.com.vn

tuan.hm@vdsc.com.vn

Bui Vinh Thién

Nguyén Trung Kién
+84 8 6299 2006 | Ext: 325

+ 84 86299 2006 | Ext: 326 .
Thien.bv@vdsc.com.vn

kien.nt@vdsc.com.vn

Lé Hitu Trién
+ 84 86299 2006 | Ext: 325

trien.lh@vdsc.com.vn

Bui Thi Tam
+84 86299 2006 | Ext: 324

tam.bt@vdsc.com.vn

Pham Thi Huéng
+ 84 86299 2006 | Ext: 323

huong.pt@vdsc.com.vn

Huynh Khoa Nam
+84 86299 2006 | Ext: 321

nam.hk@vdsc.com.vn
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HI SCGTAI TREHCM

Tang 1-2-3-4, tda nha Viet Dragaon
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Ban bao céo nay dugc chudn bi cho muc dich duy nhat la cung cap théng tin va khéng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay hudng dan mua ban ching
khoan cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cdo dugc trinh bay trong ban bao cdo nay khéng tinh dén sy khac biét vé muc tiéu, nhu cau, chién lugc
va hoan canh cy thé cla tiing nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thiic 6 thé cé cac xung dot lgi ich dnh hudng dén tinh khach quan ctia ban
bdo cdo nay.Nha dau tu nén xem bao cdo nay nhu mét ngudn tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach nhiém déi véi
quyét dinh dau tu ctia chinh minh. RONGVIET SECURITIES tuyét d6i khéng chiu trach nhiém déi véi toan b hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi
coi la thiét hai, d6i vai viéc sir dung toan bd hodc tiing phan théng tin hay y kién nao ctia ban bao cao nay.

Toan bo cac quan diém thé hién trong bao cao nay déu la quan diém ca nhan cGa ngudi phan tich. Khéng c6 bat ky mét phan thu nhap nao cla
ngudi phan tich lién quan truc tiép hoac gian tiép dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban céo cao nay.

Théng tin st dung trong bdo cédo nay dugc RONGVIET SECURITIESthu thap ti nhiing ngudn ma ching t6i cho la dang tin cay. Tuy nhién, chdng téi
khéng dam bao rang nhiing théng tin nay Ia hoan chinh hodc chinh xac.Cac quan diém va udc tinh trong danh gia ca ching téi cé gia tri dén ngay
ra bao cdo va c6 thé thay d6i ma khéng can bao cao trudc.

Ban bao céo nay dugc gilt ban quyén va la tai sdn cia RONGVIET SECURITIES.Moi su sao chép, chuyén giao hoic sta d8i trong bat ky trudng hap

nao ma khoéng c6 sy dong y cia RONGVIET SECURITIESdéu trai luat.Ban quyén thudéc RONGVIET SECURITIES, 2015.




