
 



 

 

 

NHẬN ĐỊNH THỊ TRƯỜNG 

 Bất chấp tín hiệu suy yếu trước đó, thị trường đã hồi phục 

ngay từ đầu phiên giao dịch cuối tuần trước. Mặc dù trong 

phiên có chút chao đảo nhưng thị trường đã dần lấy lại nhịp 

tăng khi về cuối phiên giao dịch. Trái ngược khoảng thời gian 

trước, VN30-Index diễn biến tích cực hơn so với thị trường 

chung và tăng 1,98% khi kết phiên. Điều này là nhờ Nhóm 

ngân hàng có diễn biến tích cực trở lại. 

 Ngoài ra, diễn biến phân hóa trên thị trường vẫn tiếp diễn và 

có động thái chốt lời ở một số nhóm ngành tăng nóng trong 

thời gian gần đây. Nhóm Bất động sản, tiêu điểm trong thời 

gian gần đây, đã hạ nhiệt đáng kể với nhiều mã chìm trong 

sắc đỏ. 

 Kết quả VN-Index đã hồi phục khá tích cực và áp lực bán đã 

hạ nhiệt đáng kể. Nhịp hồi phục được duy trì đến cuối phiên 

giao địch và VN-Index đã gần như lấy lại điểm số đã đánh mất 

trong phiên trước. Nhóm VN30, tiêu biểu là nhóm Ngân hàng, 

đã có diễn biến tích cực hơn thị trường chung, cho thấy dòng 

tiền đang chú ý trở lại nhóm này sau khoảng thời gian giao 

dịch kém.  

 Với diễn biến hồi phục vẫn đang được duy trì tại nhóm cổ 

phiếu vốn hóa lớn, đặc biệt là nhóm Ngân hàng, có khả năng 

VN-Index sẽ có cơ hội thử thách lại vùng cản 1.480 – 1.490 

điểm trong thời gian gần tới. 

PHÂN TÍCH KỸ THUẬT VÀ DỰ BÁO XU HƯỚNG 

 VN-Index hồi phục khá tích cực bất chấp tín hiệu suy yếu 

trước đó. Với tín hiệu hồi phục hiện tại, áp lực tiêu cực của 

phiên sụt giảm đã được xoa dịu và VN-Index sẽ có cơ hội 

thử thách lại vùng cản 1.480 – 1.490 điểm trong thời gian 

gần tới. 

 CHIẾN LƯỢC ĐẦU TƯ VÀ GIAO DỊCH 

 Với diễn biến tích cực trở lại của nhóm Ngân hàng và một số 

cổ phiếu vốn hóa lớn, thị trường đã phần nào giải tỏa được 

áp lực tâm lý nên Quý nhà đầu tư có thể kỳ vọng nhịp tăng 

ngắn hạn của thị trường, đồng thời có thể xem xét mua ngắn 

hạn tại các cổ phiếu có nền tảng cơ bản tốt và đang ở vùng 

hỗ trợ tích cực.  

 Tuy nhiên, đối với các cổ phiếu đã tăng nóng trong thời gian 

gần đây, Quý nhà đầu tư vẫn nên xem xét chốt lời để bảo toàn 

thành quả. 



 

CƠ HỘI ĐẦU TƯ 

Danh sách CP có khuyến nghị tích cực và kỳ vọng từ 15% 

 

 

MỘT SỐ CỔ PHIẾU ĐÁNG THAM KHẢO KHÁC 

1. Một sô CP thuộc nhóm P/E forward thấp (Midcap trở lên) 

 

2. Một số Doanh nghiệp có dự phóng LN 2021 tăng trưởng từ 50% YoY 

 

  



 

CỔ PHIẾU HÔM NAY 

MBB 

HOSE 

Thị giá: 28.15 

Khuyến nghị: Mua 

Giá MT cơ bản: 38.50 

Kỳ vọng: 36.77% 

 

 Trailing 2021F 

EPS 2.94 3.34 

P/E 9.56 8.43 

BV 14.85  

P/B 1.90  
 

LUẬN ĐIỂM ĐẦU TƯ 

 MBB là ngân hàng tư nhân hàng đầu, có mối quan hệ lâu đời với các 

doanh nghiệp quân đội lớn như Viettel, Vinacomin, Tân Cảng Sài Gòn 

và Trực thăng Việt Nam…giúp MBB duy trì chi phí huy động bình quân 

ở mức thấp nhờ duy trì tỷ lệ CASA cao và ổn định ở mức trên 40%. 

 KQKD Q3/2021 tích cực với LNST tăng 28,2% so với cùng kỳ và đạt 3.022 

tỷ đồng, nhờ tăng trưởng tín dụng (tăng 3,9% so với Q2/2021 và tăng 

15.1% so với đầu năm). MBB đã trích lập 1.382 tỷ đồng chi phí dự phòng 

trong quý 3, tăng 192% y/y. Luỹ kế 9 tháng đầu năm, LNST của MBB 

đạt 9.171 tỷ đồng (tăng 44,8% so với cùng kỳ). 

 Lợi nhuận quý 4 tiếp tục duy trì ở mức cao, áp lực trích lập dự phòng 

sẽ giảm xuống so với 2 quý trước đó. Nợ tái cơ cấu tăng lên hơn 4.000 

tỷ đồng tại thời điểm cuối Q3/2021 từ 2.700 tỷ đồng tại thời điểm cuối 

Q2/2021, tương đương 1,2% dư nợ cho vay. Tính đến cuối tháng 

9/2021, MBB đã trích lập khoảng 3.000 tỷ đồng cho nợ tái cơ cấu và 

BLĐ kỳ vọng áp lực trích lập sẽ giảm xuống trong Q4/2021 nhờ đã trích 

lập mạnh tay trong quý trước đó. 

 Hiện tại MBB đang giao dịch với P/B là 1.9 lần, thấp hơn tương đối so 

với nhóm gần hàng tư nhân có quy mô tương đương là 2.06 lần. Trong 

khi đó triển vọng lợi nhuận năm tới tiếp tục duy trì ở mức cao nhờ vào 

việc MBB đã chủ động trích lập dự phòng lớn cho nợ tái cơ cấu trong 

năm 2021 nên áp lực trích lập giảm trong năm tới cùng với tiềm năng 

tăng trưởng cao nhờ sở hữu bộ đệm vốn lớn. 

 Rủi ro ngắn hạn liên quan đến việc pha loãng cổ phiếu từ kế hoạch phát 

hành riêng lẻ 70 triệu cổ phiếu cho Viettel với dự kiến giá phát hành sẽ 

thấp hơn nhiều thị giá hiện tại. 

 

Ngày KN 27/12/2021 

Khuyến nghị Mua 

Giá Khuyến nghị 
(*)  

27.7 - 28.3 

Giá Mục tiêu  32.5 

Kỳ vọng  14.8 – 17.3% 

 

(*) Khuyến nghị được lập trước phiên 

giao dịch cùng Ngày Khuyến nghị 

NHẬN ĐỊNH KỸ THUẬT 

 MBB đảo ngược và hồi phục tích cực sau khi kiểm tra lại vùng hỗ trợ 27 

với áp lực bán thấp hơn những lần trước.  

 Vùng 27 vẫn đang là vùng hỗ trợ khá mạnh cho MBB nên chúng ta có 

thể kỳ vọng nhịp tăng ngắn hạn của MBB. 

 



 

CỔ PHIẾU HÔM NAY 

TCB 

HOSE 

Thị giá: 48.90 

Khuyến nghị: Mua 

Giá MT cơ bản: 71.00 

Kỳ vọng: 45.19% 

 

 Trailing 2021F 

EPS 4.97 5.11 

P/E 9.85 9.57 

BV 24.96  

P/B 1.96  
 

LUẬN ĐIỂM ĐẦU TƯ 

 TCB là ngân hàng bán lẻ hàng đầu Việt Nam, có ưu thế cạnh tranh trong 

mảng cho vay mua nhà, tiền gửi bán lẻ, thanh toán, dịch vụ thẻ và dịch 

vụ ngân hàng đầu tư. TCB có khả năng tăng trưởng tín dụng cao nhờ 

bộ đệm vốn mạnh và lãi suất cho vay cạnh tranh, NIM ở mức hiệu quả. 

 KQKD Q3/21 của TCB khá tích cực, LNST đạt 4.338 tỷ đồng (tăng 40% 

so với cùng kỳ nhưng giảm 7,9% so với quý trước). Tổng thu nhập hoạt 

động tăng trưởng chậm lại (tăng 17,1% y/y) trong khi kiểm soát tốt chi 

phí hoạt động (tăng 5,6% y/y) và áp lực chi phí dự phòng thấp (giảm 

43% y/y) từ nền cao năm trước.  

 Tiềm năng tăng trưởng hấp dẫn, thuộc nhóm cao nhất ngành. Trong 

tháng 11/2021, hạn mức tín dụng của TCB được NHNN cho phép tăng 

lên 22% từ 17.1% trước đó giúp TCB tiếp tục duy trì đà tăng trưởng cao 

trong quý 4 này. Xa hơn, với hệ số CAR đang duy trì tại mức 15,2% (cuối 

quý 3 năm 21) cao nhất trong ngành - là cơ sở chính cho dự báo quan 

trọng giúp TCB duy trì đà tăng trưởng cao trong những năm tới. 

 Cơ sở khách hàng quy mô lớn tập trung nhiều phân khúc tăng trưởng 

cao với cán cân lợi nhuận rủi ro phù hợp là nguồn lực mạnh huy động 

tiền gửi không kỳ hạn, vốn là lợi thế quan trọng đối với khả năng duy 

trì NIM khi mở rộng bảng cân đối nhờ tối ưu chi phí. Yếu tố này là 

nguồn lực để cải thiện lợi nhuận sau điều chỉnh rủi ro, đặc biệt trong 

chu kỳ lãi suất cao hơn hiện tại. 

 Hiện tại TCB đang giao dịch với P/B là 1.96 lần, thấp hơn tương đối so 

với nhóm ngân hàng tư nhân có quy mô tương đương là 2.06 lần, trong 

khi TCB sở hữu nền tảng cơ bản vượt trội và triển vọng tăng trưởng khả 

quan. 

 

Ngày KN 27/12/2021 

Khuyến nghị Mua 

Giá Khuyến 
nghị (*)  

48 - 49 

Giá Mục tiêu  55.5 

Kỳ vọng  13.3 – 15.6% 

 

(*) Khuyến nghị được lập trước phiên 

giao dịch cùng Ngày Khuyến nghị 

NHẬN ĐỊNH KỸ THUẬT 

 TCB sau khi thất bại tại vùng 54 đã lùi trở lại về gần hỗ trợ mạnh 47. 

TCB có phiên hồi phục khá tích cực ở gần vùng hỗ trợ này. 

 Mặc dù có thể TCB sẽ rung lắc nhưng với động lực hỗ trợ từ vùng 47, 

chúng ta có thể kỳ vọng nhịp tăng ngắn hạn của TCB. 

 



 

CẬP NHẬT XU HƯỚNG 

Một số bình luận kỹ thuật mới nhất trong T3 (SÁNG NAY có 6 bình luận): 

27/12   

 

 

 

 

 

 



 

THEO DÕI KHUYẾN NGHỊ 

Đóng vị thế: khi đạt giá mục tiêu hay chạm cắt lỗ; (**): Giá điều chỉnh theo tỷ lệ trả cổ tức hay chia tách CP 

Khuyến nghị được lập trước phiên giao dịch cùng Ngày Khuyến nghị 

  



 

CƠ HỘI ĐẦU TƯ TRÁI PHIẾU DOANH NGHIỆP 

Khách hàng có thể xem xét cơ hội đầu tư vào Trái phiếu doanh nghiệp: 

1. Sản phẩm Trái phiếu Công ty Cổ phần Tập đoàn Đầu tư Địa ốc No Va (NVL) kèm gói thanh khoản: 

 

 

2. Sản phẩm Mua nắm giữ đáo hạn đối với Trái phiếu Công ty Cổ phần Tập đoàn Đầu tư Địa ốc No 

Va (NVL): 

 

 

3. Sản phẩm Gói Mua nắm giữ 1 năm đối với Trái phiếu của Công ty Cổ phần Dịch vụ Giải trí Hưng 

Thịnh Quy Nhơn với Suất sinh lời là 9.0%/năm. 

 

4. Sản phẩm Mua nắm giữ đáo hạn đối với Trái phiếu của Công ty Cổ phần Hưng Thịnh Incons 

(HTN): 

 

 

Quý Khách hàng vui lòng liên hệ Nhân viên quản lý tài khoản và các kênh sau để được tư vấn trực tiếp 

hoặc để lại thông tin Rồng Việt sẽ liên lạc trong thời gian sớm nhất. 

 



 


